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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario descendi6 11,4 por ciento interanual en junio, resultado de la menor produccion de trigo (-30,4 por ciento), café (-28,6 por ciento), haba grano
seco (-18,3 por ciento) y maiz amilaceo (-14,1) principalmente. Del mismo modo, en enero - junio de 2018, la produccién agropecuaria cayé 3,9 por ciento con respecto
al mismo periodo de 2017.

® la actividad minera e hidrocarburos registr6 una variacion positiva de 9,8 por ciento interanual en junio, explicado por la mayor produccién de minera metdlica (15,5

por ciento) especificamente oro (150,3 por ciento) y cobre (6,8 por ciento); y en hidrocarburos (5,7 por ciento) por la mayor produccion de gas natural (11,0 por ciento) y
liquidos de gas natural (3,1 por ciento). También, en el periodo enero-junio, la produccion se expandié 1,3 por ciento, respecto a similar periodo del afio anterior.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccion manufacturera disminuyd 23,9 por ciento en junio. La elaboracién de productos alimenticios cayé 34,4 por ciento, explicado por una menor
elaboracion de productos de molineria y piensos preparados para animales. Entre enero y junio, la actividad se redujo 19,5 por ciento, debido a la menor
elaboracion de productos alimenticios (-27,0 por ciento), manufactura de madera (-12,2 por ciento), y sustancias y productos quimicos (0,5 por ciento)

= El crédito (S/ 5 361 millones) registrd una variacion positiva de 9,3 por — - .

ciento al cierre del mes de junio. Cusco: Otros indicadores de actividad econémica
(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

= L,a inversion publlce_l (S_/ 199 rr_nllones) se expandio 48,1 por ciento en Ene.18 Feb.18 Mar.18 Abr.18 May.18 Jun.18
términos reales en junio, debido al mayor desembolso en los tres TR — 3 3 3 T T 0y
niveles de gobierno. Del mismo modo, en enero - junio, la inversion ~ Froduccion industrial 17 v D4y 3492369150+ -195% -239
(S/ 1 062 millones) registré un incremento de 50,2 por ciento con  Amibos alos establecimientos de hospedaje 4,04+ 404 1114 164 944 22
respecto a igual periodo de 2017, debido a las mayores inversiones  Crédito total 2/ i 934 914 8o+ 824 994 93
realizadas en los tres niveles del gobierno. Inversién Pliblica 1/ i+ 4204r19804 -944F 3614 6504 481

1 Entéminos reales.
2/ Entérminos nominales.
Fuentes: MINCETUR,MTPE, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria se redujo 11,4 por ciento interanual en junio, debido a la menor produccidn
agricola (-12,6 por ciento). Del mismo modo, entre enero y junio, la actividad decreci6 3,9 por ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Junio Enero - Junio
Subsectores Porcentual i i6 i i6
0162/ 2017 2018 Var.% i‘:gé::::‘ecr:i’:s 2017 2018 Var.% i‘r’zgr'::‘ecr']‘t’;;'
AGRICOLA 781 -12.6 2115 -48 -4.0
Orler‘wtada al'mercado externoy 278 233 80 87 22
agroindustria 2/
Café 15,7 99 7,1 -286 -7,0 195 17,2 -11,8 -1,7
Haba grano seco 2,2 10,2 8,3 -18,3 -1,1 12,8 11,0 -13,6 -0,3
Quinua 0,5 22 20 -70 -0,1 34 33 -20 0,0
Maiz amarillo 0,3 04 02 -444 -0,1 33 40 200 0,1
Té 0,1 00 00 3,2 0,0 1,3 10 -216 0,0
Palta 1,0 08 09 4,7 0,0 34 22 -348 -0,2
Cacao 59 06 06 45 0,1 69 66 -49 -0,3
Achita o kiwicha 0,2 03 04 382 0,2 04 05 145 0,0
Alcachofa 1,9 00 00 - - 72 82 128 0,2
Orientada al mercado interno 2/ 50,2 -6,1 -3,5 -3,1 -1,9
Maiz amilaceo 79 159 13,7 -14,1 -1,4 53,0 50,4 -5,0 -0,5
Trigo 1,6 83 57 -304 -11 98 62 -368 -0,5
Avena grano 0,6 54 35 -350 -0,7 54 62 16,0 0,1
Chocho o tarhui 0,5 19 10 -494 -0,7 20 12 -37.22 -0,2
Avena forrajera 15 57,1 47,2 -17,3 -0,6 1446 1133 -21,6 -0,6
Olluco 1,9 145 129 -108 -0,4 351 29,6 -159 -0,4
Papa 18,0 87,5 88,1 0,8 0,2 372,9 372,1 -0,2 -0,1
Mashua o izafio 0,3 35 58 659 0,4 68 92 362 0,1
PECUARIO 21.9 17 0.1 038 01
Leche 9,1 87 90 3,2 0,1 53,2 54,3 2,0 0,1
Carne de vacuno 4/ 4,6 1,0 1,0 3,0 0,1 52 53 1,7 0,1
Carne de alpaca 4/ 0,6 02 0.2 8,1 0,0 1,2 1,2 3,4 0,0
Carne de ovino 4/ 1,2 03 03 3,0 0,0 1,7 17 18 0,0
Carne de ave 4/ 1,8 04 04 3,6 0,0 19 18 -62 -0,1
Carne de porcino 4/ 2,3 05 04 -110 -0,1 29 27 -716 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -11,4 -11,4 -3,9 -3,9

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ En base ala estructural de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

El descenso del subsector agricola fue explicado por la menor
produccioén orientada al mercado externo y agroindustria (-23,3
por ciento) y al mercado interno (-6,1 por ciento). En el primer
grupo, debido a la menor produccién de café (-28,6 por ciento)
y haba grano seco (-18,3 por ciento); del mismo modo, en el
segundo grupo, disminuy6 la produccion de trigo (-30,4 por
ciento) y maiz amilaceo (-14,1 por ciento), principalmente.
Entre enero y junio, la produccion del subsector registré6 una
caida de 4,8 por ciento, frente a similar periodo de 2017,
debido a la menor produccion de trigo (-36,8 por ciento), olluco
(-15,9 por ciento), café (-11,8 por ciento) y maiz amilaceo (-5,0
por ciento).

El subsector pecuario registr6 un crecimiento de 1,7 por
ciento interanual, asociado a la mayor produccion de leche
(3,2 por ciento) y carne de vacuno (3,0 por ciento). Asimismo,
en el primer semestre del afio, la produccion aumenté 0,8 por
ciento, resultado de la mayor produccion de leche (2,0 por
ciento) y carne de vacuno (1,7 por ciento).
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La actividad pesquera se contrajo 3,7 por ciento interanual; asi también, en el acumulado hasta junio
se redujo 12,8 por ciento, ambos debido a la menor extraccion de pejerrey.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Junio Enero - Junio
Subsectores
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var. %
Consumo Humano Directo
Fresco 7 7 -6,6 66 57 -13,8
SECTOR PESCA 2/ -3,7 -12,8

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

0,0 0,0 0,0

0,0 - 0,0

-20,0 -
-40,0 -
-60,0 |
-80,0 -

-100,0 -

-100,0 -100,0

-120,0 -
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccion
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Mineria e Hidrocarburos

En junio, la actividad minera e hidrocarburos se increment6 en 9,8 por ciento interanual, impulsado
por una mayor extraccion de mineria metélica (15,5 por ciento) y de hidrocarburos (5,7 por ciento).
Del mismo modo, en enero-junio, crecié 1,3 por ciento.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/ = El incremento de la mineria metalica se debid a la mayor extraccién de
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) oro (150,3 por ciento) y cobre (6,8 por ciento) en las minas de Constancia
y Antapaccay. Por su parte, en hidrocarburos, por la mayor produccién

Vineral F'i:’c”ecn‘t“ur:l Junio _ Enero-Juno de gas natural (11,0 por ciento) y liquidos de gas natural (3,1 por ciento),
2016 2/ 2017 2018 Var% C°”"'§”°'°” 2017 2018 Var% C°”"'3b/“°'°” en los Lotes 57 y 88.

MINERA METALICA 425 155 6.5 94 39 ) ) .
Cobre (TMF) 403 26923 28765 6,8 27 153495 161021 49 19 " El mcrg}mento del primer §emestre se debié al _mayor volume_n de
Oro (Onzas troy) 16 10144 25390 1503 2,7 56150 102422 824 14 extracciéon de oro (82,4 por ciento) y cobre (4,9 por ciento). En cambio, se
Plata (Onzas troy) 04 114135 344045 2014 07 655425 1967143 2001 07 registr6 una menor produccién de gas natural (-1,8 por ciento) y de
;‘2;{5;’}"39 gg ; g iggg gg 12 g iggg gg liquidos de gas natural (-5,7 por ciento), debido a la rotura del ducto de la
Molibdeno (TVF) 02 . 8 482 04 263 206 217 02 Transportadora de Gas del Peru en el mes de febrero.

HIDROCARBUROS 575 57 33 44 26
Gas Natural (MMPC) 195 36558 40566 11,0 21 208481 204721 -18 -03
Liquidos de gas natural (MB) 38,0 2730 2814 31 12 16171 15254 -57 -2,3

SECTOR MINERIA 2/ 100,0 9,8 9,8 1,3 13

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Enbase a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios E

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MINEM.
Elaboracién; BCRP, Sucursal Cusco, Dep de Estudios
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La produccion manufacturera no primaria registro un descenso de 23,9 por ciento en junio, como
consecuencia de una menor elaboracion de productos alimenticios.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Junio Enero - Junio
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Blaboracion de productos alimenticios -34,4 -25,3 -27,0 -19,2
Produccién de madera -17,4 -0,1 -12,2 -0,1
Sustancias y productos quimicos 5,6 1,4 -0,5 -0,1
TOTAL -23,9 -23,9 -19,5 -19,5

1 Cifras preliminares.

2/ En base a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales y Direccié n Regional de Agricultura.
Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas y la Direccién Regional de Agricultura
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Crédito y Depdsitos

El crédito (S/ 5 361 millones) crecié 9,3 por ciento interanual en junio. El crédito en soles se
incremento en 10,1 por ciento; no obstante, los créditos en dolares retrocedieron 5,9 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A JUNIO
Estruct. % Var. Nom.
2017 2018 2018 Jun-18/Jun-17

Banco de la Nacion 1/ 159 211 3,9 33,2
Agrobanco 2/ 42 27 0,5 -36,5
Banca Multiple 2 438 2628 49,0 7,8
Instituciones No Bancarias 2268 2495 46,5 10,0
Financieras 485 480 8,9 -11
Cajas Municipales 1713 1938 36,1 13,1
Cajas Rurales 48 56 1,0 15,9
Edpymes 22 22 04 -0,2
TOTAL 4907 5361 100,0 9,3
MN 4641 5111 95,3 10,1
ME 265 250 47 -5,9

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

=  Con datos a abril de 2018, la tasa de morosidad ascendi6 a 4,9 por ciento,
superior en 0,1 de punto porcentual con relacién a similar mes de 2017. La
morosidad en la banca mudltiple (4,6 por ciento) aumentd 0,2 de punto
porcentual; mientras que, en las instituciones no bancarias (5,3 por ciento)
registr6 una disminucién en 0,2 de punto porcentual con respecto a igual
mes de 2017.

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: SBS
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1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

J A S ON DEIBF M A
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Crédito y Depdsitos

En junio, el saldo de depdsitos (S/ 4 904 millones) se incrementd en 12,7 por ciento interanual, tasa
de crecimiento mayor al de similar mes de 2017 (4,9 por ciento) y menor con respecto al de junio de
2016 (16,5 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A JUNIO 18 es s 15
2017 201g EStruc.%  Var.Nom. 16 1 14_,5—'14_,5—134 15_'114_,?
2018  Jun-18/Jun-17 14 = 12,7
Banco de la Nacién 607 2303 47,0 279,2 12 - 10,6112 e
Banca Mltiple 2079 654 13,3 -68,6 10 - 95 o [
Instituciones No Bancarias 1666 1947 39,7 16,8 8 - e
Financieras 208 222 45 6,5 6 1 49 50
Cajas Municipales 1455 1719 351 18,1 4 - > e i
Cajas Rurales 3 7 0,1 90,9 2 1 H H HHH
TOTAL 4352 4904 100’0 12’7 ° J.J.A.S.D.N.D EELWT F A M o N.D E.E.IE.F.A.M.Jl
Vista 806 827 16,9 2,6 Euente: SBS.
Ahorro 1899 2183 445 14,9
Aplazo 1647 1894 38,6 15,0
MN 3131 3607 73,6 15,2
ME 1221 1297 264 6,2
Fuente: SBS.

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion publica (S/ 199 millones) crecio 48,1 por ciento en términos reales, en junio, explicado
por un mayor desembolso en los tres niveles de gobierno. También, en el acumulado hasta junio, la
inversion (S/ 1 062 millones) crecio 50,2 por ciento.

Inversiéon Pablica ®= En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de junio fueron:

Junio Enero - Junio v" Reemplazo de 12 puentes en los corredores viales nacionales, Ruta 3S:
2017 2018 Var. %Real 2017 2018 Var. % Real Cusco - Abra la Raya, Ruta 28F: Urubamba - Chincheros - Cachimayo,
Inversion Publica 132 199 48,1 702 1062 50,2 Ruta 34G: El Descanso — Sicuani (S/ 20,2 millones).
Gobierno Nacional 24 52 1184 177 373 109,5 . . L - .
Gobierno Regional 20 29 39.1 91 142 559 v" Mejoramiento y ampliacién de los servicios de salud del hospital
) 9 ' ' Quillabamba del distrito de Santa Ana, provincia de La Convencion (S/
Gobiernos Locales 89 118 31,4 434 547 25,0

11,3 millones).

Fuente: MEF

Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Economicos. =  Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional resaltan:

v" Mejoramiento de la carretera Huancarani - Paucartambo de la provincia
de Paucartambo (S/ 3,5 millones).

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) 4 Ampliacién y mejoramiento del servicio de protecc;ién y gestion de
2500 riesgos contra inundaciones en 38 km. del cauce del rio Huatanay en las
’ provincias de Cusco y Quispicanchi (S/ 1,7 millones).

198,0

2000 T =  Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

150,0 v Mejoramiento de centros educativos (S/ 2,5 millones).
1000 v’ Fortalecimiento institucional (S/ 2,5 millones).

65,0
500 2,0 6.1 48,1

18.9 10,9
|—| 22 = -
I [ S =
_____ _ag_ 50 _ - 04
237 =153 ML

-20,3.229
-50,0 -36,1 -36,9 2.6 38 7 41,

-100,0
J J A S O N DEIZTF M A M J A S O N DEBF M A M

————23 Var. % interanual = = = -« Var. % acumulada 12
Fuente: MEF
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