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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario crecié 1,9 por ciento interanual en mayo, explicado por una mayor produccién de palta, haba grano seco, maiz amilaceo y café; mientras que,
entre enero y mayo, se registré una variacion negativa de 0,6 por ciento, debido a la menor produccion de frijol grano seco, papa, yuca, entre otros.

La actividad minera e hidrocarburos se increment6 en 5,9 por ciento interanual, ya que se registré una mayor extraccion de liquidos de gas natural, gas natural, oro y
plata; sin embargo, en el acumulado hasta mayo, la produccion descendio 0,5 por ciento por la menor extraccién de molibdeno, liquidos de gas natural y gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

La produccion manufacturera se redujo 26,3 por ciento en mayo, debido a la menor elaboracion de productos alimenticios (-37,3 por ciento) basados en granos
andinos principalmente. Y en enero - mayo, la actividad disminuyé 21,6 por ciento, por una menor elaboracion de productos alimenticios (-29,7 por ciento).

El crédito (S/ 5 344 millones) registrd una variacion positiva de 9,9 por

ciento al cierre del mes de mayo, debido a los mayores créditos Cusco: Otros indicadores de actividad econémica

otorgados a las personas (13,3 por ciento) y empresas (8,2 por (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

ciento). Dic.17 Ene.18 Feb.18 Mar.18 Abr.18 May.18
La inversion publica (S/ 228 millones) crecié 65,0 por ciento en Prqducmon industrial 1_/_ _ ¥ 968 -2878 2542438 -1804 -263
términos reales en mayo, dado que los tres niveles de Gobierno  Arribos alos establecimientos de hospedaje 4 704r 404 404F 111 n.d. n.d.
mostraron mayores desembolsos. De igual manera, entre enero y  Crédito total 2/ 994 934 o914 sofr 824 99
mayo, la inversion (S/ 864 millones) registr6é un incremento de 50,7 por Crédito de consumo 2/ 4+ 1484 1504F 159 4F 154 4F 1524 150
ciento con respecto a igual periodo de 2017 debido a las mayores  Crédito hipotecario 2/ 4 714 674 734 834+ 764 95
inversiones realizadas en los tres niveles del Gobierno. Inversién Pablica 1/ 4F 10,9 4+ 42,04r19804 -9.4 4 3614 650

¥ Entéminos reales.
2/ Entérminos nominales.
Fuentes:MINCETUR,MTPE, SBS, MEF y Empresas.
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La produccién agropecuaria crecié 1,9 por ciento, impulsado por los subsectores pecuario (2,6 por
ciento) y agricola (1,9 por ciento). Asi también, entre enero y mayo, la produccidén agropecuaria se
redujo 0,6 por ciento con respecto al mismo periodo de 2017.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

= La expansion del subsector agricola fue explicado por la

mayor produccion orientada al mercado externo 'y
agroindustria (10,1 por ciento), siendo atenuada por la menor

Bstructura Mayo Enero - Mayo produccion orientada al mercado interno (-0,2 por ciento). En
Subsectores Porcentual 2017 2018 Var.o CONtribucional o o o0 oo g CONtribucion al el primer grupo, prevalecioé la mayor produccién de palta (88,2
’ 2016 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ por ciento), haba grano seco (47,3 por ciento) y café (7,4 por
AGRICOLA 781 19 17 0.8 0.7 ciento); por otro lado, en el segundo grupo, descendio la
Orientada al mercado externoy g 101 19 06 01 produccion de frijol grano seco (-89,2 por ciento), maiz choclo
agroindustria 2/ (-27,0 por ciento), yuca (-17,0 por ciento) y olluco (-5,2 por
ﬁ;; oo seco 12527 5231 gg 4?; 8'3 3’2 gg ‘érg '8!33 ciento). En el acumulado hasta mayo, la produccion registrd
Palta g 10 04 08 882 02 25 16 -359 02 una caida de 0,8 por ciento, frente a similar periodo de 2017,
Maiz amarillo 03 09 09 55 00 20 39 334 01 resultado de la menor produccion de frijol grano seco (-54,8
Té 0,1 00 00 176 0,0 13 10 -217 0,0 por ciento), palta (-35,9 por ciento), cacao (-4,4 por ciento),
Cacao 5,9 11 12 44 0,1 63 61 -44 03 café (-2,8 por ciento), y papa (-0,6 por ciento).
Quinua 0,5 12 11 -7,7 -0,1 12 13 8,5 0,0
Achita o kiwicha 0,2 01 01 -310 0,1 01 01 -350 0,0 i . .
Alcachofa 19 00 00 _ : 72 82 128 03 La expansion del subsector pecuario estuvo asociada a la
Orientada al mercado interno 2/ 50.2 02 02 0.9 06 mayor produccién de leche (3,4 por ciento) y carne de vacuno
Avena forrajera 15 737 126 421 20 876 662 -245 06 (2,7 por ciento). Asimismo, entre enero y mayo, aumenté 0,6
Friol grano seco 05 07 01 -892 07 13 06 -548 03 por ciento, dado que se incrementd la produccion de leche (1,8
Olluco 1,9 158 150 -52 -0,2 206 209 1,3 0,0 por ciento) y carne de vacuno (1,4 por ciento).
Maiz choclo 2,7 16 12 -270 01 388 404 40 0,2
Yuca 1,2 43 36 -17,0 -0,1 131 114 -124 -0,1
Papa 180 1564 1560 -0,3 0,1 2854 2837 -0,6 0,2
Maiz amilaceo 7,9 263 300 14,2 2,3 371 394 61 0,6
Trigo 16 16 22 418 0,3 16 22 404 0,1
PECUARIO 219 26 02 0.6 0.1
Leche 9,1 94 98 34 0,1 445 453 18 0,1
Carne de vacuno 4/ 4,6 09 10 2,7 0,1 42 43 1,4 0,1
Carne de alpaca 4/ 0,6 02 0.2 7,5 0,0 10 1,0 2,4 0,0
Carne de ovino 4/ 1,2 03 03 2,7 0,0 14 14 1,6 0,0
Carne de ave 4/ 18 03 03 23 0,0 15 14 -85 0,1
Huevos 05 01 01 -111 0,0 05 04 -211 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 19 19 -0,6 -0,6

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

3/ En base ala estructural de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera se contrajo 16,6 por ciento interanual; del mismo modo el acumulado hasta
mayo se redujo 13,9 por ciento, en ambos casos debido a la menor extraccion de pejerrey.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Mayo Enero - Mayo
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo
Fresco 10 8 -19,8 58 50 -14,7

SECTOR PESCA 2/ -16,6 -13,9
1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

40,0 4

20,0 -

0,0 0,0 0,0
0,0
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1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccion
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera e hidrocarburos crecié 5,9 por ciento interanual en mayo, debido a la mayor
extraccion de hidrocarburos (7,8 por ciento) y de mineria metéalica (3,3 por ciento). Contrariamente,
seregistré una contraccion de 0,5 por ciento entre enero y mayo.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/ = La actividad minera e hidrocarburos crecié 5,9 por ciento interanual en
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) mayo, debld'o. a la mayor extraccion de hldrocarpuros (7,8 por C|entp) y
mineria metalica (3,3 por ciento). En el caso de hidrocarburos, se registrd

, Estructura Mayo Enero - Mayo un incremento en la extraccion de gas natural (11,3 por ciento) y liquidos
Mineral Porcentual Contribucion Contribucién ; ; A1
20162/ 2017 2018 Var% 3 2017 2018 Var% b de gas natural (6,2 por ciento), por otro lado, en minera metélica, se
MINERIA METALICA 72 33 17 81 33 incremento la extraccion de oro (175,3 por ciento) y plqta (241,9 por
Cobre (TMF) 39,1 27678 26461 -44 18 126572 132256 45 17 ciento) en Antapaccay y Constancia; no obstante, disminuy6 la extraccion
Oro (Onzas troy) 18 9543 26269 1753 3.0 46006 77032 674 11 de cobre (-4,4 por ciento) y molibdeno (-40,8 por ciento) en la mina
Plata (Onzas troy) 0,4 118 765 287 299 141,9 0,5 541290 1623098 199,9 0,7 Constancia
Zinc (TMF) 0,0 3 0 -100,0 0,0 10 0 -100,0 0,0 :
Plomo (TMF) 0,0 2 0 -100,0 0,0 10 0 -100,0 0,0 L, . . . i
Molibdeno (TMF) 0,0 49 29 -408 03 207 123 -40,6 03 = La produccion minera e hidrocarburos se contrajo 0,5 por ciento entre
H'gROEAIRBLlJ(R@qu igg 54634 38540 112 ‘Z‘ri 11923 164158 ig gg enero y mayo de 2018, explicado por la menor extraccion de liquidos de
as Natural ) ) , -4, -0, H H
Liquidos de gas natur. 39,1 2695 2862 6,2 2,4 13 441 12440 -7,4 -3,0 gas _natural (_7’4 por CIentO) y gas natural (—4,5_}p0|’ ClentO), aunque
SECTORMINERA 2/ 100,0 5.9 59 05 05 parcialmente contrarrestada por una mayor produccion de plata (199,9 por
¥ Cifras prefiminares. ciento), oro (67,4 por ciento) y cobre (4,5 por ciento).

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Enbase a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MINEM.
Elaboracién; BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccion manufacturera no primaria se redujo 26,3 por ciento en mayo debido a una menor
elaboracion de productos alimenticios.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Mayo Enero - Mayo
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracion de productos alimenticios -37,3 -26,4 -29,7 -21,1
Produccién de madera 10,6 0,1 -11,5 -0,1
Sustancias y productos guimicos 0,4 0,1 -1,7 -0,5
TOTAL -26,3 -26,3 -21,6 -21,6

1/ Cifras preliminares.

2/ En base a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales y Direccion Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas industriales y Direccién Regional de Agricultura.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



Crédito y Depdsitos

El crédito (S/ 5 344 millones) crecio 9,9 por ciento en mayo, debido a los mayores créditos otorgados
a las personas (13,3 por ciento) y empresas (8,2 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A MAYO

Estruct. % Var. Nom.

2017 2018 2018 May-18 / May-17

Banco de la Nacién 1/ 156 204 3,8 30,7
Agrobanco 2/ 50 29 0,5 -42.,3
Banca Multiple 2 396 2588 48,4 8,0
Instituciones No Bancarias 2261 2523 47,2 11,6
Financieras 487 518 9,7 6,4
Cajas Municipales 1704 1927 36,1 13,1
Cajas Rurales 21 56 1,0 166,0
Edpymes 49 22 0,4 -55,1
TOTAL 4862 5344 100,0 9,9

Empresas 3267 3536 66,2 8,2
Personas 1595 13808 33,8 13,3
Consumo 1113 1279 23,9 15,0
Hipotecario 482 528 9,9 9,5
MN 4588 5089 95,2 10,9
ME 274 255 4.8 -7,0

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.

=  Con datos a abril de 2018, la tasa de morosidad ascendi6 a 4,9 por ciento,
superior en 0,1 de punto porcentual con relacion a similar mes de 2017. La
morosidad en la banca mdultiple (4,6 por ciento) aumenté 0,2 de punto
porcentual; mientras que, en las instituciones no bancarias (5,3 por clento)
registré una disminucion en 0,2 de punto porcentual con respecto a igual
mes de 2017.

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

129 1104,
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M J J A S ONDEIWF M A M J J A S O N DEIBF M A M
Fuente: SBS

Tasa de morosidad 1/
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1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
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Crédito y Depdsitos

En mayo, el saldo de depdsitos (S/ 4 838 millones) crecié 11,6 por ciento interanual, tasa de
crecimiento mayor que similar mes de 2017 (6,0 por ciento) y menor con respecto al de mayo de 2017
(15,9 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A MAYO 18 Tse 5 161 o,
2017 2018 Estruc. % Var. Nom. 16 4— [ s T 145 151147
2018 May-18 / May- 14 - =al | |34 T
Banco de la Nacién 577 641 132 111 1 | ] 105 12 1
Banca Multiple 2 055 2293 47 .4 11,6 i 95 — [ |
Instituciones No Bancarias 1705 1904 39,4 11,7 g . 7.8 o
Financieras 214 220 45 2,8 6 - 48 50
Cajas Municipales 1487 1678 34,7 12,8 4 36 34 33
Cajas Rurales 3 6 01 92,9 5 | HHH HHHHHH
TOTAL 4 336 4838 100,0 11,6 0 INININININ 1IN}
Vista 791 825 17,0 4,2 M J J A S ON DE1I7ZF M A M O N D E18 FM A M
Ahorro 1866 2174 449 16,5 Fuente: SBS.
Aplazo 1679 1839 38,0 9,5
MN 3112 3536 731 13,6
ME 1224 1302 269 6,4

Fuente: SBS.
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La inversion publica (S/ 288 millones) crecié 65,0 por ciento en términos reales en mayo, explicada
por un mayor desembolso en los tres niveles de Gobierno.

Inversion Publica -
(En millones de soles)

Mayo Enero - Mayo
2017 2018 Var. %Real 2017 2018 Var. % Real
Inversiéon Publica 137 228 65,0 570 864 50,7
Gobierno Nacional 14 47 240,2 154 321 108,1
Gobierno Regional 23 38 62,6 71 114 59,7
Gobiernos Locales 100 143 41,5 345 429 23,4

Fuente: MEF
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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=0 Var. % interanual = = = = Var. % acumulada 12

Fuente: MEF

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de mayo fueron:

v' Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi - Yauri -
Sicuani (S/ 24,2 millones).

v" Reemplazo de 12 puentes en los Corredores Viales Nacionales Ruta:
3S: Cusco - Abra La Raya, Ruta 28F: Urubamba - Chincheros -
Cachimayo, Ruta 34 G: El Descanso — Sicuani (S/ 11,5 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional resaltan:

v Ampliacién, mejoramiento del sistema de agua potable, redes de
alcantarillado y planta de tratamiento en la capital del distrito de
Sangarara de la provincia de Acomayo (S/ 5,5 millones).

v" Mejoramiento y ampliacién del servicio de agua potable y alcantarillado
en la capital del distrito de Zurite de la provincia de Anta (4,9 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v" Mejoramiento y ampliacién del servicio educativo en la I.E. N° 56435 de
Miraflores, provincia de Espinar (S/ 4,7 millones).

v" Mejoramiento del servicio educativo en la I.E. Teniente Coronel Pedro
Ruiz Gallo nivel secundario del distrito de Espinar, provincia de Espinar
(S/ 4,3 millones).
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