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Actividad Primaria

En abril, la produccion agropecuaria se incremento en 9,1 por ciento, la pesca 35,2 por ciento, y
minera e hidrocarburos 6,4 por ciento.

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario crecio 9,1 por ciento, debido a la mayor produccién de alcachofa, maiz choclo y papa.

= Elsector pesca crecid 35,2 por ciento, debido a la mayor produccién de trucha.

La actividad minera e hidrocarburos se increment6 en 6,4 por ciento, por la mayor extraccion de liquidos de gas natural y gas natural.

Evolucién de la produccion agropecuaria 1/

Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007 Fuente: MINEM.
Fuente: MINAGRI Elaboracion; BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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Otros indicadores de actividad econdmica

El crédito crecid 8,2 por ciento, la inversion publica 36,1 y el empleo 0,5 por ciento en abril; no
obstante, la produccion manufacturera disminuyo6 21,4 por ciento

= Laproduccion manufacturera se redujo 21,4 por ciento en abril, debido Otros indicadores de actividad econémica
a la menor elaboracion de productos alimenticios (-33,4 por ciento). Entre
enero y abril, la actividad mostré una reduccion de 21,0 por ciento, por la

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

menor elaboracién de productos alimenticios (-28,5 por ciento), Nov.17 Dic.17 Ene.18 Feb.18 Mar.18 Abr.18
ma}anactura de mf_:ldera (-15,7 por ciento), y sustancias y productos Produccion industrial 1/ 1634 974 2864 -254F 2444 -214
quimicos (-2,3 por ciento) . Arribos a los establecimientos de hospedaje i+ 5,64 704F 404 404 111 n.d.
= El empleo formal en la ciudad de Cusco crecio 0,5 por ciento en el mes Em,pl‘,ao formal urbano 2/ + osf 1of 204 154 164 05
de abril, por mayor demanda laboral de los sectores transportes, Crédito total 3/ + 7of oofr o3f o1f soft 82
almacenes y comunicaciones (5,4 por ciento) y comercio (1,5 por ciento). Credito de consumo 3/ 4 164 1484 1504 1594 1544 152
Y en enero — abril, el empleo se expandié en 1,6 por ciento. Crédito hipotecario 3/ i s9f 714+ 674 734+ 834 76
Inversién Pablica 1/ 4+ 254 1094 42,04r198,0 4+ -9.44F 36,1
=  Elcrédito (S/ 5 256 millones) se incrementé en 8,2 por ciento al cierre del 7 En téminos reales.
mes de abril, debido a los mayores créditos otorgados a las personas 2/ En empresas de 10 a més trabajadores de la ciudad de Cusco.

3/ Entérminos nominales.

(12,9 por ciento) y empresas (6,0 por ciento).
Fuentes:MINCETUR,MTPE, SBS, MEF yEmpresas.

= Lainversion publica (S/ 233 millones) creci6 36,1 por ciento en términos
reales en abril, explicado por el mayor desembolso en los tres niveles de
gobierno. Asimismo, en enero - abril, la inversion (S/ 635 millones)
registré un incremento de 46,1 por ciento con respecto a igual periodo de
2017, debido a la mayor inversion en los tres niveles del gobierno.
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La produccidon agropecuaria aumento 9,1 por ciento en marzo, debido a que los subsectores agricola
y pecuario crecieron 10,8 y 1,0 por ciento, respectivamente. No obstante, en enero - abril, el sector
cayo 2,4 por ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La expansion del subsector agricola se debio a la mayor
(Miles de toneladas) produccién orientada al mercado interno (17,5 por ciento),
. . siendo atenuada por una menor produccion para el mercado
Estructura Abril Enero - Abril externo y agroindustria (-6,4 por ciento). En el primer grupo,
Subsectores PozrglegtzL;aI 017 2018 Var % cOntflbgcmn al o012 2018 Var % Contrlbguon al resalté la mayor _produgcu?n de maiz choclo (58,7 por ciento) y
crecimiento 3/ crecimiento 3/ papa (33,0 por ciento); mientras que, en el segundo grupo, la
AGRICOLA 781 108 8.9 -3.2 -24 menor produccion de palta (-73,3 por ciento) y café (-30,4 por
Orientada al mercado 278 64 15 8 16 ciento). Contrariamente, la produccion acumulada hasta abril
externo y agroindustria 2/ ' ' ' ' ' registr6 una caida de 3,2 por ciento, frente a similar periodo de
gﬁ.ﬁi 11567 S’é §§ '33;‘ 'gg ‘2‘5; g’g _ég'g 'é'é 2017, resultado de la menor produccién de palta (-60,8 por
Haba grano seco 22 02 01 -176 0.0 02 01 176 0.0 ciento), cafe (-14,5 por ciento), maiz amilaceo (-13,7 por
Achita 0 kiw icha 02 00 00 -1000 0,0 00 0,0 -100,0 00 ciento) y cacao (-6,4 por ciento)
Maiz amarillo duro 0,3 01 01 -1,5 0,0 20 3,0 453 0,2
Té 0,1 00 00 6,1 0,0 1,2 09 -228 0,0 =  |a expansion del subsector pecuario estuvo asociada a la
Quinua 0,5 01 02 3660 03 01 02 3660 01 mayor produccién de leche (3,3 por ciento) y carne de vacuno
Cacao 59 11 11 76 0.4 52 49 -64 -0.6 (1,7 por ciento). Asimismo, la produccién pecuaria hasta abril
Alcachofa 1,9 01 2324444 35 72 82 128 05 . : - s .
Orientada al mercado aumento 0,1 por ciento, debido a la mayor produccion de fibra
interno 2/ 50,2 17,5 10,4 -1,6 -0.8 de alpaca (22,2 por ciento), leche (1,4 por ciento) y carne de
Papa 18,0 529 704 33,0 85 1290 127,7 -1,0 -0,2 vacuno (1,0 por ciento).
Maiz choclo 2,7 62 98 587 2,2 372 392 54 0,4
Avena forrajera 1,5 8,1 17,8 1193 1,3 13,9 235 69,0 0,4
Olluco 1,9 29 41 399 0,6 48 59 225 0,2
Arveja grano verde 0,2 04 07 59,5 0,2 1,4 23 64,9 0,3
Haba grano verde 0,2 0,6 09 66,5 0,2 3,9 4,7 209 0,1
Melocotén 0,3 07 03 -527 -0,5 18 16 -75 -0,1
Maiz amilaceo 7,9 104 93 -11,3 -15 10,8 94 -13,7 0,7
PECUARIO 21,9 10 02 01 0.0
Leche 9,1 91 94 33 03 351 355 14 0,1
Carne de vacuno 4/ 4,6 09 09 1,7 0,1 33 33 1,0 0,1
Carne de ave 4/ 1,8 03 03 -64 -0,1 1,2 11 -11.2 0,2
Huevos 0,5 01 01 -163 -0,1 04 03 -239 -0,1
Carne de porcino 4/ 2,3 05 05 -5,1 -0,1 1,9 1,8 -85 -0,2
Fibra de alpaca 1,2 0,0 0,0 - - 02 02 222 0,3
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 9,1 9,1 -2,4 2,4

1 Cifras preliminares.

2/ A precios del 2007.

3/ En base a la estructural de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera se expandi6é 35,2 por ciento interanual; en tanto que bajé 13,3 por ciento en el
acumulado hasta abril, debido a la menor produccidn de truchay extraccion de pejerrey.

Produccidén pesquera 1/
(En T™)

Abril Enero - Abril
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo
Fresco 7 10 27,3 48 42 -13,7
SECTOR PESCA 2/ 35,2 -13,3

¥ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la producciéon pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera e hidrocarburos crecio 6,4 por ciento interanual en abril, debido a la mayor
extraccion de liguidos de gas natural (10,7 por ciento) y gas natural (6,3 por ciento). Contrariamente,
entre enero y abril, la produccion se contrajo 2,2 por ciento.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/ = La actividad minera e hidrocarburos crecié 6,4 por ciento interanual en
abril, debido a la mayor extraccion de hidrocarburos (9,3 por ciento) y

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) S L . . ST
mineria metdlica (2,3 por ciento). En hidrocarburos, incidié la mayor

Mineral Comruore Abril — Enero - Abril — extraccion de liquidos de gas natural (10,7 por ciento) y gas natural (6,3
0162 2007 2018 Varse ~OMHEOT 017 2018 vargp ~OMIHECN por ciento); asimismo, en minera metalica, se incrementd la extraccion de
MINERIA METALICA 435 23 10 9,4 38 plata (198,5 por ciento), especificamente en la mina Constancia, y oro
Cobre (TMF) 418 25263 24782 -19 -08 98894 105795 7.0 26 (80,1 por ciento) en las minas Constancia y Antapaccay; no obstante,
Oro (Onzas troy) 1.3 6698 12060 80,1 1,0 36 464 50763 39,2 0,7 d . z | t .z d b 19 . t - B I t |
Pata (Onzas troy) 03 107898 322022 1985 07 422525 1335799 2161 08 ISminuyo la extraccion ae cobre (-1,9 por ciento) principalmente en la
Zinc (TMF) 0,0 4 0 -100,0 0,0 7 0 -100,0 0,0 mina Constancia.
Plomo (TMF) 0,0 3 0 -100,0 0,0 8 0 -100,0 0,0
Molibdeno (TMF) 0,0 32 30 -63 0,0 158 94 -40,5 -0,3 - .z . . . .
HIDROCARBUROS 565 93 54 101 6.0 La produccion minera e hidrocarburos se contrajo 2,2 por ciento entre
Gas Natural (MMPC) 180 33132 35233 63 12 137289 125614 -85 -16 enero y abril de 2018, explicado por la menor extraccién de liquidos de
Liquidos de gas natural (MB) 38,6 2498 2766 10,7 4,2 10 746 9578 -10,9 -4,4 gas natural (_10 9 pOI’ ciento) y gas natural (-8 5 pOI’ ciento)
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 6,4 6.4 2,2 2,2 ! ! !

1 Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la producciéon minera e hidrocarburos 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

-23,6

-30,0
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Fuente: MINEM.
Elaboracion; BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccion manufacturera no primaria se redujo 21,4 por ciento en abril, debido a la menor
elaboracion de productos alimenticios. Y en el acumulado disminuyo 21,0 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Abril Enero - Abril
Var.% Contribucion 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracion de productos alimenticios -33,4 -25,2 -28,5 -20,2
Produccién de madera 39,8 0,3 -15,7 -0,1
Sustancias y productos guimicos 14,8 35 -2,3 -0,6
TOTAL -21,4 -21,4 -21,0 -21,0

1/ Cifras preliminares.

2/ En base a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales y Direccion Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas industriales y Direccién Regional de Agricultura.
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Aspectos laborales

El indice de empleo en la ciudad del Cusco crecio 1,6 por ciento interanual en marzo. Asimismo, en el
primer trimestre mostro un crecimiento de 2,0 por ciento.

Ciudad de Cusco: indice mensual de empleo en empresas

privadas formales de 10 a més trabajadores
(Octubre 2010 =100) 1/

=  El indice de empleo formal en las empresas de 10 a mas trabajadores de
la ciudad de Cusco se expandié 1,6 por ciento interanual, debido a la
mayor demanda laboral de los sectores: transportes, almacenes y
comunicaciones (6,7 por ciento), comercio (2,2 por ciento) y servicios (0,4

M arzo Enero - Marzo por ciento).
Sectores
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var.% .

Industria manufacturera 1037 1034 02 040 1057 17 = De .|’a misma fprma, durante enero - marzo Qe 2018, el emplep formal
Comercio B66 197 22 B82 193 08 subié 2,0 por ciento con respecto a similar periodo de 2017,_aso_C|ado ala
Transportes. almacenes v comunicasiones 245 28 67 P42 B2S 67 mayor demanda laboral de: transportes, almacenes y comunicaciones (6,7

SP ' y ’ ’ ' ’ ’ ' por ciento), industria manufacturera (1,7 por ciento), servicios (1,4 por
Servicios 2/ Ly 13 04 D5 1059 14 ciento) y comercio (0,8 por ciento).

TOTAL 18,3 120,3 16 13,2 1155 2,0

Nota: Lainformacion corresponde al primer dia de cada mes.

1 Cifras preliminares.

2/ Conformada por las subramas servicios prestados a empresas, restaurantes y hoteles, establecimientos financieros,
ensefianza,servicios sociales y comunales; y electricidad, gas y agua.

Fuente: M TPE - Encuesta Nacional de Variacion del Empleo (ENVME).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Ciudad de Cusco: Evolucién del empleo formal urbano

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

. 51 53

715
. 174
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Fuente: MTPE.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

El crédito (S/ 5 256 millones) se incremento en 8,2 por ciento en abril, debido a los mayores créditos
otorgados a las personas (12,9 por ciento) y empresas (6,0 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A ABRIL
Estruct. % Var. Nom.
2017 2018 2017 Abr-18 / Abr-17

Banco de la Nacion 1/ 153 201 3,8 311
Agrobanco 2/ 47 30 0,6 -36,9
Banca Mdltiple 2413 2526 48,1 47
Instituciones No Bancarias 2243 2499 47,6 11,4
Financieras 483 515 9,8 6,7
Cajas Municipales 1691 1906 36,3 12,7
Cajas Rurales 21 55 11 164,9
Edpymes 48 22 0,4 -53,7
TOTAL 4856 5256 100,0 8,2
Empresas 3278 3474 66,1 6,0
Personas 1578 1782 33,9 12,9
Consumo 1097 1264 24,1 15,2
Hipotecario 481 517 9,8 7,6
MN 4579 4999 95,1 9,2
ME 278 256 4,9 -7,8

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.

Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

®= Con datos a marzo de 2018, la tasa de morosidad ascendi6 a 4,7 por
ciento, superior en 0,1 de punto porcentual con relacion a similar mes de
2017. La morosidad en la banca mdltiple (4,4 por ciento) aument6 0,1 de
punto porcentual, mientras que, en las instituciones no bancarias (5,2 por
ciento) no mostré variacién con respecto a igual mes de 2017.

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: SBS

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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Fuente:SBS
1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de depdsitos (S/ 4 789 millones) se incrementd en 14,7 por ciento interanual en abril, tasa de
crecimiento mayor que similar mes de 2017 (4,0 por ciento) y menor respecto a abril de 2016 (15,8
por ciento).

Evolucién de los Depdsitos

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A ABRIL '15,8 159165 161 157
5017  201g EStruc.%  Var.Nom. 16— 145|145 . o 147
2017  Abr-18/Abr-17 14 - =
Banco de la Nacion 570 641 134 12,6 12 10,612
Banca Mdltiple 1974 2302 481 16,6 10 - 5[]
Instituciones No Bancarias 1630 1846 385 13,2 8 " 6,7
Financieras 211 214 45 15 6 1 49 50
Cajas Municipales 1416 1625 339 14,8 4 > 34 33
Cajas Rurales 3 6 0.1 925 2 1 H H HHH
TOTAL 4174 4789 100'0 14’7 ° A.16. M . J . J A . S 0 N D EE17ZM A M [0} N D E .E,18. M . A .
Vista 726 827 17,3 13,9 Fuente: SBS.
Ahorro 1903 2206 46,1 15,9
Aplazo 1545 1756 36,7 13,6
MN 3039 3495 73,0 15,0
ME 1135 1294 27,0 14,0

Fuente: SBS.
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion publica (S/ 233 millones) crecid 36,1 por ciento en términos reales, en abril, explicado
por un mayor desembolso en los tres niveles de gobierno. También, hasta abril, la inversion (S/ 635

millones) registro un incremento de 46,1 por ciento.

Inversién Pablica
(En millones de soles)

Abril Enero - Abril
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. % Real
Inversion Publica 171 233 36,1 432 635 46,1
Gobierno Nacional 86 117 34,8 140 274 95,0
Gobierno Regional 18 27 47,4 48 76 58,4
Gobiernos Locales 66 89 34,7 245 286 15,9

Fuente: MEF
Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la inversion publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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== Var. % interanual = = = = Var.% acumulada 12

Fuente: MEF

En el Gobierno Nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de abril fueron:

v' Concesiones viales (S/ 82,9 millones), principalmente destinadas al
pago anual por obras (S/ 75,9 millones).

v" Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi - Yauri -
Sicuani (S/ 20,3 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno Regional
resaltan:

v" Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo en la provincia
de Paucartambo (S/ 3,4 millones).

v Ampliacién y mejoramiento del sistema de la gestion integral de los
residuos solidos en los distritos de Urubamba, Chinchero,
Huayllabamba, Maras, Ollantaytambo, Yucay; y disposicion final para el
distrito de Machupicchu en la provincia de Urubamba (S/ 1,6 millones).

Los Gobiernos Locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento del servicio educativo en la I.E. Teniente Coronel Pedro
Ruiz Gallo nivel secundario del distrito de Espinar, provincia de Espinar
(S/ 3,6 millones).

v Estudios de Pre-inversién (S/ 2,1 millones).
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Percepcion regional

El indice de confianza empresarial se situd en 61 puntos, el indice de la situacidén actual del negocio
ascendi6 a 62 puntos y el del nivel de ventas hasta 59 puntos.

Indice de Confianza Empresarial Regional (ICER) = El indice de confianza empresarial regional, que mide las expectativas
(Indice de difusion en puntos) de los empresarios, ascendié hasta 61 puntos, cuatro puntos mas que el
100 - mes anterior.
90 1 o = Elindice de la situacion actual del negocio se ubicé en 62 puntos, cinco
80 - Tramo optimista puntos mas que el mes pasado, ello debido a una mejor situacién del
704 g 62 64 5o 61 sector servicios.
55 55 55 55 57 56 58 57

60 - ®= El indice del nivel de ventas aument6 11 puntos con respecto al mes
50 | ccccccccccctecccccccccccccc e e e —————— pasado, situdndose en 59 puntos, impulsado por una mayor venta de los
40 - sectores comercio y servicios.

Situacion actual del negocio Nivel de ventas
¢ Coémo considera la situacién actual de su negocio? Respecto al mes anterior, ¢, Como considera la evolucion de estos indicadores para su empresa?

s Mala s Normal mmmm Buena O Indice = Menor s |gual mm Mayor O Indice

100 A 100 -
90 90 -
80 - 80 -
70 A 63 57 57 59 () 60 56 70 A
60 A -_-_-___.-—-—-I\-_ 60 A
50 - 50 -
40 - 40 -
30 4 30 -
20 1 20 -
10 A 10 A

0 1 0 4

2017 | 2018
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