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La produccion agropecuaria se incrementd en 3,5 por ciento interanual en marzo, contrariamente,

Actividad Primaria

pesca se redujo 21,6 por ciento, y minera e hidrocarburos 0,3 por ciento.

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario crecio 3,5 por ciento, debido a la mayor produccién de fibra de alpaca, alcachofa y café.

= Elsector pesca decreci6 21,6 por ciento, por debido a la menor extraccion de pejerrey y produccién de trucha.

®= Laactividad minera e hidrocarburos se contrajo 0,3 por ciento, por la menor extraccion de liquidos de gas natural y gas natural.
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Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MINEM.
Elaboracién; BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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Otros indicadores de actividad econdmica

El crédito creci6 8,0 por ciento y el empleo 1,6 por ciento, no obstante, la produccion manufacturera
disminuy6 29,0 por ciento y lainversion publica 9,4 por ciento.

= La produccion manufacturera se redujo 29,0 por ciento en marzo, Otros indicadores de actividad econémica
debido a la menor elaboracion de productos alimenticios (-36,0 por
ciento). En el primer trimestre, la actividad mostré una reduccion de 21,8

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

por ciento, por la menor elaboracion de productos alimenticios (-28,2 por Oct.17 Nov.17 Dic.17 Ene.18 Feb.18 Mar.18
ciento). Produccién industrial 1/ i+ 1454 -1634F -96dF -288d4 -264 290
Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 324 564 704 404 40 n.d.

= Elempleo formal en la ciudad de Cusco creci6 1,6 por ciento interanual Empleo formal urbano 2/ 4+ 164 084 104 294 154 16
en marzo. Asimismo, el indice trimestral registré un incremento de 2,0 por Crédito total 3/ £ 774 794 994 934 914 80
ciento. Crédito de consumo 3/ £ 1454 1464 1484 1504 1594 154
Crédito hipotecario 3/ i+ 604 594 714 6714 734 83

= Elcrédito (S/ 5 198 millones) se incrementd en 8,0 por ciento en marzo,

debido a los mayores créditos otorgados a las personas (13,2 por ciento) Inversion Publica 1/ ¥ 50 254 1094 4204 1080% 94

1 Entéminos reales.

Yy empresas (5,5 por ciento). 2/ En empresas de 10 a més trabajadores de la ciudad de Cusco.
3/ Entérminos nominales.
= La inversion publica (S/ 151 millones) se redujo 9,4 por ciento en Fuentes:MINCETUR, MTPE, SBS, MEF yEmpresas.

términos reales, en marzo, explicado por el menor desembolso del
Gobierno Nacional. Sin embargo, en el primer trimestre, la inversion (S/
402 millones) registré un incremento de 52,7 por ciento con respecto a
igual periodo de 2017, debido a una mayor inversion en el gobierno
nacional.
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La produccidon agropecuaria aumento 3,5 por ciento en marzo, debido a que los subsectores agricola
y pecuario crecieron 3,3 y 4,3 por ciento, respectivamente. No obstante, en el primer trimestre, el
sector cayo 8,3 por ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ " La expansion del subsector agricola (3,3 por ciento) se debi6
(Miles de toneladas) a la mayor produccion orientada al mercado externo y
agroindustrial (9,3 por ciento), y al mercado interno (0,3 por
Estructura Marzo Enero - Marzo ciento). En el primer grupo, indicié la mayor produccion de
Subsectores Porcentual i i6 i i6 1 i i
o162 2017 2018 Var % Cont(lbycwn al 5017 2018 Var.% ContfleCIon al maiz amarlllg duro (156,_4 por ciento), alcachofa (136,7 por
crecimiento 3/ crecimiento 3/ ciento) y café (22,0 por ciento); y en el segundo grupo, por la
AGRICOLA 81 33 24 -116 83 mayor produccion de haba grano verde (214,1 por ciento),
Orientadaal mercado externoy . ¢ 9.3 23 70 16 arveja grano verde (130,0 por ciento) y melocoton (51,7 por
agroindustria 2/ ciento).
Alcachofa 1,9 1,3 30 1367 3,8 72 59 -17,8 -1,0
e ilo duro o o oo 2l 22 Ry o9 * El incremento del subsector pecuario estuvo asociado
Te 01 00 00 00 00 12 09 -236 01 basicamente a la mayor produccion de fibra de alpaca (390,9
Palta 1,0 05 02 -666 -0,7 1,3 06 -532 -0,5 por ciento). Por el contrario, la produccion pecuaria hasta
Cacao 5,9 14 09 -339 -3,5 41 37 -100 -1,.2 marzo descendi6 0,2 por ciento, debido a la menor produccion
/':ag‘?: gfalg,o S,elfo (2)2 8’8 8’8 - - 8’8 8’8 - - de huevos (-26,7 por ciento), carne de ave (-12,8 por ciento) y
chita 0 Kiwicha f ) f - - f f - - i - i
Quinua 05 00 00 i ) 00 00 i i carne de porcino (-9,7 por ciento).
Orientada al mercado interno 2/ 50,2 0,3 0,2 -13,8 -6,7
Haba grano verde 0,2 06 18 2141 0,9 33 37 131 0,1
Melocoton 0,3 06 09 517 0,6 11 1,3 207 0,2
Arveja grano verde 0,2 0,3 0,6 130,0 0,5 10 16 672 0,3
Alfalfa 18 136 155 13,7 0,3 418 433 35 0,1
Maiz choclo 2,7 88 90 27 0,2 31,0 293 53 05
Olluco 1,9 16 1,7 89 0,1 19 18 -48 0,0
Papa 18,0 316 308 -2,6 -0,6 76,1 57,3 -24,7 -4,7
Tuna 1,2 6,4 38 -40,5 -2,0 17,8 11,5 -356 -1,8
PECUARIO 21,9 43 11 -0.2 -0.1
Fibra Alpaca 1,2 00 01 3909 1,2 02 02 222 0,5
Carne de ave 4/ 1,8 03 03 66 0,1 09 08 -12,8 -0,2
Leche 9,1 92 93 07 0,1 259 261 07 0,1
Carne de vacuno 4/ 4,6 08 09 1,1 0,1 24 24 0,8 0,0
Huevos 0,5 01 01 -191 0,1 03 02 -267 0.1
Carne de porcino 4/ 2,3 05 04 -94 -0,2 14 13 -97 -0,3
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 3,5 3,5 -8,3 -8,3

1 Cifras preliminares.

2/ A precios del 2007.

3/ En base ala estructural de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente:MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera se redujo 21,6 por ciento interanual, y 21,6 por ciento en el acumulado hasta
marzo, debido a la baja produccion de truchay extraccion de pejerrey.

Produccidén pesquera 1/
(En T™)

Subsectores Marzo Enero - Marzo
2017 2018 Var. % 2017 2018 Var. %
Consumo Humano Directo
Fresco 15 12 -21,7 41 32 -21,2
SECTOR PESCA 2/ -21,6 -21,6

1 Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la producciéon pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera e hidrocarburos se contrajo 0,3 por ciento en marzo, por la menor extraccion de
gas natural (-3,1 por ciento) y liquidos de gas natural (-1,4 por ciento). Y entre enero y marzo, la
produccion se redujo 5,0 por ciento.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/ = Laactividad minera e hidrocarburos se contrajo 0,3 por ciento interanual
en marzo, debido a la menor extraccion de hidrocarburos (-1,9 por ciento),
siendo atenuada por una mayor produccion minera metdlica (2,1 por

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Mineral E(s):'cﬁt“u’; Marzo ___ Enero-Marzo ciento). En hidrocarburos, incidié la menor extraccién de gas natural (-3,1
20162 2017 2018 Var% C°”"'3t;“°'°” 2017 2018 Var% °°“t”3‘j“°'°” por ciento) y liquidos de gas natural (-1,4 por ciento). En minera metdlica,
MINERIA METALICA 207 21 09 118 77 se incrementd la produccion de plata (198,5 por ciento), en la mina
Cobre (TMF) 38,6 25348 25556 0,8 0,3 73631 81013 10,0 3,7 Constancia.
Oro (Onzas troy) 16 10326 11758 139 0,3 29765 38703 30,0 0,6
Plata (Onzas troy) 0,4 111177 331860 1985 0,7 314627 1013777 2222 0,8 - .. . . . .
Zinc (TVF) 00 1 0 -100,0 0.0 3 0 -1000 00 La prodqcmon minera e hldroparburos se contrajo 5,0 por ciento en el
Plomo (TMF) 0,0 4 0 -100,0 00 5 0 -100,0 0,0 primer trimestre de 2018, explicado por la menor produccién de liquidos
Molibdeno (TMF) 00 43 16 -628 04 126 64 -492 03 de gas natural (-17,4 por ciento) y gas natural (-13,2 por ciento).
HIDROCARBUROS 59,3 -1,9 -1,1 -16,1 -9,7
Gas Natural (MMPC) 19,3 35753 34652 -3,1 -0,6 104 156 90382 -13,2 -2,5
Liquidos de gas natura 40,0 2765 2728 -14 -0,6 8248 6812 -17,4 -7,1
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -0,3 -0,3 -5,0 -5,0

1 Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de Energiay Minas.

Elaboracion:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la producciéon minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MINEM.
Elaboracién; BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos.
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La produccion manufacturera no primaria se redujo 29,0 por ciento en marzo, debido a la menor
elaboracidon de productos alimenticios.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Marzo Enero - Marzo
Var.% Contribucion 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Blaboracién de productos alimenticios -36,0 -25,3 -28,2 -19,5
Produccion de madera -48,2 -0,5 -29,4 -0,3
Sustancias y productos quimicos -11,1 -3,2 -6,7 -2,0
TOTAL -29,0 -29,0 -21,8 -21,8

1 Cifras preliminares.

2/ En base a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales y Direccién Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas industriales y Direccién Regional de Agricultura.
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Aspectos laborales

El indice de empleo en la ciudad del Cusco crecio 1,6 por ciento interanual en marzo. Asimismo, en el
primer trimestre mostro un crecimiento de 2,0 por ciento.

Ciudad de Cusco: indice mensual de empleo en empresas

privadas formales de 10 a més trabajadores
(Octubre 2010 =100) 1/

=  El indice de empleo formal en las empresas de 10 a mas trabajadores de
la ciudad de Cusco se expandié 1,6 por ciento interanual, debido a la
mayor demanda laboral de los sectores: transportes, almacenes y
comunicaciones (6,7 por ciento), comercio (2,2 por ciento) y servicios (0,4

M arzo Enero - Marzo por ciento).
Sectores
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var.% .

Industria manufacturera 1037 1034 02 040 1057 17 = De .|’a misma fprma, durante enero - marzo Qe 2018, el emplep formal
Comercio B66 197 22 B82 193 08 subié 2,0 por ciento con respecto a similar periodo de 2017,_aso_C|ado ala
Transportes. almacenes v comunicasiones 245 28 67 P42 B2S 67 mayor demanda laboral de: transportes, almacenes y comunicaciones (6,7

SP ' y ’ ’ ' ’ ’ ' por ciento), industria manufacturera (1,7 por ciento), servicios (1,4 por
Servicios 2/ Ly 13 04 D5 1059 14 ciento) y comercio (0,8 por ciento).

TOTAL 18,3 120,3 16 13,2 1155 2,0

Nota: Lainformacion corresponde al primer dia de cada mes.

1 Cifras preliminares.

2/ Conformada por las subramas servicios prestados a empresas, restaurantes y hoteles, establecimientos financieros,
ensefianza,servicios sociales y comunales; y electricidad, gas y agua.

Fuente: M TPE - Encuesta Nacional de Variacion del Empleo (ENVME).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Ciudad de Cusco: Evolucién del empleo formal urbano

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

. 51 53

715
. 174
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Fuente: MTPE.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

El crédito (S/ 5 198 millones) se incrementdé en 8,0 por ciento en marzo, debido a los mayores
créditos otorgados a las personas (13,2 por ciento) y empresas (5,5 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A MARZO
Estruct. % Var. Nom.
2017 2018 2017 Mar-18 / Mar-17

Banco de la Nacion 1/ 152 199 3,8 30,3
Agrobanco 2/ 46 32 0,6 -30,7
Banca Mdltiple 2396 2498 48,1 4,3
Instituciones No Bancarias 2217 2 469 475 11,4
Financieras 479 510 9,8 6,3
Cajas Municipales 1670 1883 36,2 12,8
Cajas Rurales 20 54 1,0 164,7
Edpymes 48 22 0,4 -53,5
TOTAL 4812 5198 100,0 8,0
Empresas 3254 3434 66,1 55
Personas 1558 1764 33,9 13,2
Consumo 1081 1248 24,0 154
Hipotecario 477 516 9,9 8,3
MN 4532 4950 95,2 9,2
ME 279 248 4.8 -11,2

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Con datos a febrero de 2018, la tasa de morosidad ascendio a 4,7 por
ciento, superior en 0,1 de punto porcentual con relacion a similar mes de
2017. La morosidad en la banca mdltiple (4,6 por ciento) aument6 0,2 de
punto porcentual, mientras que, en las instituciones no bancarias (5,0 por
ciento) no mostré variacién con respecto a igual mes de 2017.

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

11,0
12 115104
1 10,611,0
10 - 9393

— 7779

(2]
~

"’ 6463

2 A

0

M A M J J A S ONIDEIZF M A M J J A S O N DEIBF M
Fuente: SBS

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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Fuente:SBS

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

T
M A M J 1 A 5 O N DEISF
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Crédito y Depadsitos

El saldo de depositos (S/ 4 806 millones) se incrementd en 15,1 por ciento interanual en marzo, tasa
de crecimiento mayor que similar mes de 2017 (5,1 por ciento) y menor respecto a marzo de 2016
(17,5 por ciento).

Depésitos Evolucién de los Depoésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A MARZO L
) 18 {”
2017 2018 Estruc.%  Var.Nom. s, 911,5 61 g5, -
2017 Mar-18 / Mar- 16 4| | — [ l1as 14,5 — N
Banco de la Nacion 566 644 134 137 14 - o Y
— 12 10 511’2
Banca Mdltiple 1992 2 310 48,1 15,9 95 M)
10 - ’
Instituciones No Bancarias 1617 1852 385 14,6 7,8
8 - 6,7
Financieras 211 226 47 7,2 538
6 - 49 5,0
Cajas Municipales 1403 1621 33,7 15,5 4 363433
Cajas Rurales 2 5 01 105,6 5 | H H HHHHH
TOTAL 4175 4806 100,0 15,1 0 L
M A M J J A S ONDEIZF M A M O N DEI8F M
Vista 715 837 174 17,0 Fuente: SBS.
Ahorro 1895 2186 455 15,4
Aplazo 1565 1783 37,1 13,9
MN 2998 3538 736 18,0
ME 1177 1267 264 7,7

Fuente: SBS.
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion publica (S/ 151 millones) se redujo 9,4 por ciento en términos reales, en marzo,
explicado por el menor desembolso del Gobierno Nacional. Sin embargo, en el primer trimestre, la
inversion (S/ 402 millones) registro un incremento de 52,7 por ciento.

Inversién Pablica -
(En millones de soles)

Marzo Enero - Marzo
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. % Real
Inversiéon Publica 166 151 -94 262 402 52,7
Gobierno Nacional 33 15 -54,2 53 157 192,1
Gobierno Regional 20 22 9,8 29 49 65,2
Gobiernos Locales 113 114 0,3 179 196 9,0

Fuente: MEF
Baboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la inversion publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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E=———33 Var. % interanual = == = = Var.% acumulada 12

Fuente: MEF

En el Gobierno Nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de marzo fueron:

v Concesiones viales (S/ 2,7 millones), principalmente pago por obras
adicionales (S/ 2,4 millones).

v" Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Dv. Negromayo -
Occoruro - Pallpata - Dv. Yauri (S/ 2,6 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno Regional
resaltan:

v" Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo en la provincia
de Paucartambo (S/ 2,9 millones).

v Mejoramiento del estadio Inca Garcilaso de la Vega en el distrito de
Wanchaq (S/ 1,3 millones).

Los Gobiernos Locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio de seguridad ciudadana en el
distrito de Santiago (S/ 3,6 millones).

v" Mejoramiento y ampliacién de la oferta de servicios educativos de la I.E.
N° 50590 de Huayoccari, en la provincia de Urubamba (S/ 2,5 millones).
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Percepcion regional

El indice de confianza empresarial se situé en 57 puntos. El indice de la situacion actual del negocio
ascendi6 a 57 puntos y el del nivel de ventas hasta 48 puntos.

Indice de Confianza Empresarial Regional (ICER) = El indice de confianza empresarial regional, que mide las expectativas
(Indice de difusion en puntos) de los empresarios, se ubicé en 57 puntos, un punto menor al mes
100 - anterior.
90 Tramo optimista = El indice de Ia} situacién actual del negocio ascendjé un punto respecto
80 - al mes anterior. Las empresas del sector comercio manifestaron una
70462 g 62 64 59 mejora respecto a la situacién actual de su negocio.
55 55 55 55 57 56 98 57

60 1 = Elindice del nivel de ventas revirtié su tendencia, aumentando 10 puntos
50 { ==—-ececccccccccccccccccccccccccc e —m e — e e ——— respecto al mes pasado, situandose en 48 puntos. Debido a los mejores

40 | resultados en los sectores servicios y comercio.

Situacion actual del negocio Nivel de ventas
¢ Coémo considera la situacién actual de su negocio? Respecto al mes anterior, ¢, Como considera la evolucion de estos indicadores para su empresa?

== Mala e Normal mmmm Buena O Indice === Menor e Igual mm Mayor O Indice

100 - 100 -
90 - 90 -
80 A 80 A
70 70
60 A 60 A
50 - 50 -
40 1 40 1
30 A 30 A
20 A 20 A
10 A 10 A

0 - 0 -

2017 [ 2018
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