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Cusco: Sintesis de Actividad Econdmica

- Julio 2016 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Cusco

Viernes, 30 de setiembre de 2016

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) considera importante presentar un conjunto de indicadores sectoriales de la actividad econémica regional, cuya base estadistica es
recopilada de las siguientes fuentes de informacién: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEIl) para el sector real, Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administracion Tributaria (SUNAT) para las operaciones comerciales de exportacion e importacién y de impuestos, Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), consulta Query, para la
ejecucién del presupuesto publico, Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para los créditos y depositos, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, y
Ministerio de Trabajo, ademas de encuestas a empresas multiples, utilizandose a su vez el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007




Actividad Primaria

En julio, la produccidon agropecuaria aumenté 10,0 por ciento interanual y la produccién minera e hidrocarburos 9,9
por ciento.

Actividad Primaria

= El sector agropecuario se increment6 en 10,0 por ciento en julio, debido a la mayor produccion de papa y café. Entre enero y julio, la produccién crecio
1,1 por ciento, respecto a igual periodo de 2015.

= La actividad minera e hidrocarburos se expandié 9,9 por ciento en julio, explicada por la mayor extraccion de gas natural y liquidos de gas natural;
mientras que, se redujo la produccién de minerales, especificamente cobre y oro. Durante enero — julio, la produccién del sector mineria e hidrocarburos
reportd un incremento de 13,9 por ciento con relacién a similar periodo de 2015.

Evolucién de la produccion agropecuaria 1/ Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007 1/ A precios de 2007
Fuente: MINAGRI. Fuente: MINEM.
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Otros indicadores de actividad econdmica

La produccion manufacturera crecié 12,5 por ciento, al igual que el crédito se expandi6 11,0 por ciento, el niumero
de arribos a establecimientos de hospedaje 2,8 por ciento y el empleo formal 1,6 por ciento. Por el contrario, la
inversion publica se redujo 36,1 por ciento.

La produccion manufacturera se incrementé en
12,5 por ciento interanual en julio, asociada a la
mayor produccién de alimentos, principalmente

Otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

molineras. Asimismo, la produccién manufacturera Feb.16 Mar.16 Abr.16 May.16 Jun.16 Jul.16
acumulada aumentd 2,7 por ciento, frente a enero — Produccion industrial 1/ &+ 72 4 13,0 4+ 13,6 4 -0,7 & -50 4r 12,5
julio de 2015. Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 5,8 4 7,5 4 -43 4 10,3 4 9,1 4 28
Empleo formal urbano 2/ {101 & -15 & -14 4 03 4 42 4 16
El nimero de arribos a establecimientos de Crédito total 3/ 4 12,9 4 11,5 4 10,9 4 10,6 4 11,0 4 11,0
hospedaje subié 2,8 por ciento en julio, determinado Crédito de consumo 3/ 4 11,5 4 10,8 4 10,7 4 99 4 88 4 7.3
por el mayor flujo de turistas nacionales. Entre enero Crédito hipotecario 3/ £102 4 92 4 86 4 62 4 53 4 62

y julio, el nimero de arribos se expandié 6,0 por

ciento, respecto a igual periodo de 2015, Inversién Publica 1/ +-54,8 4+ 87,7 4 20,2 4 18,8 4 18,9 d-36,1

1/ En términos reales.

; 2/ En empresas de 10 a mas trabajadores situadas en la ciudad de Cusco.
El empleo formal en empresas de 10 a MaS 3 & términos nominales.

trabajadores en la ciudad de Cusco aumento 1,6 Por  ryentes; MINCETUR, MTPE, SBS, MEF y Empresas.
ciento interanual en julio. En enero - julio, el empleo

formal se expandi6 3,2 por ciento, respecto a igual

periodo de 2015.

El crédito (S/ 4 573 millones) creci6é 11,0 por ciento,
con relacion a julio de 2015, explicado por la
expansion de la financiacién a empresas (13,0 por
ciento) y el crédito a personas (6,9 por ciento).

Por ultimo, la inversion publica (S/ 224 millones)
reporté una caida de 36,1 por ciento en julio, reflejo
de los menores desembolsos en los Gobiernos
Locales y Gobierno Nacional. Durante enero — julio,
la inversion publica se contrajo 5,9 por ciento, frente
a similar periodo de 2015.
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Agropecuario

La produccion agropecuaria aument6 10,0 por ciento en julio, explicada por la mayor produccién agricola (12,0 por ciento) y
pecuaria (2,7 por ciento). Asimismo, la produccidn agropecuaria acumulé una expansion de 1,1 por ciento, respecto a enero
—julio de 2015.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Subsectores z:::zcr:tuurjl JUIIOContribucic’)n al e Jlgloontribucién al - La expanSién del subsector agricola fue asociada a la
o014z 2015 2016 Var.% i3 2015 2006 Var.% o nto 3 mayor produccion orientada al mercado externo y
AGRICOLA 789 120 94 12 1.0 agroindustria (32,8 por ciento) y al mercado interno
Orientado al mercado externo (3,3 por ciento). En el primer grupo, destacé el
y agroindustria 2/ 25,7 32,8 7.6 118 24 incremento de la produccién de café, y en el segundo
Café 15,2 20 35 75,7 9,5 165 196 19,2 2,1 .z - .
Palta 06 05 07 660 05 64 67 51 01 grupo, sobresalié la mayor produccién _de papa y
Cacao 59 00 01 5250 03 39 52 323 0.9 avena grano. En enero — julio, la produccion agricola
Achita o Kiw icha 01 00 00 - - 08 05 -387 0,1 aument6é 1,2 por ciento, frente a igual periodo de
Maiz amarilo duro 0.4 03 02 -149 0.0 42 39 -83 0.0 2015, debido a la mayor produccién de café.
Té 02 01 00 -583 0,0 24 21 -141 0,0
Quinua 0,4 01 01 -471 -0,1 43 3,9 -8,2 -0,1
Haba grano seco 29 62 46 -268 -2.5 211 181 -145 -0.5 = El incremento de la produccion pecuaria fue
Orientado al mercado interno 2/ 53,2 33 18 -2,2 -14 H A
Papa 19,2 6,8 17,2 1522 6,1 3915 3637 -71 -1,8 eXpII.CadO por la mayor progiu_cuon de carne _c,ie
Avena grano 03 14 24 697 10 37 76 1036 04 porcino y carne de ave. Asimismo, la produccion
Cebolla 0,4 04 10 1673 06 38 7.3 942 04 acumulada aument6 0,5 por ciento, respecto a enero
Alfalfa 17 71 106 493 05 870 9.7 54 01 — julio de 2015.
Platano 1,3 28 33 18,1 0,2 20,7 21,0 1,7 0,0
Yuca 1,3 30 35 16,3 0,2 198 191 -3,7 0,0
Maiz choclo 25 02 00 -888 0,1 333 388 164 04
Maiz amilaceo 9,2 99 79 -199 -3,1 68,7 60,5 -12,0 -1,4
PECUARIO 212 27 0.6 05 01
Carne de ave 4/ 13 04 04 4,8 0,1 2,4 25 41 0,1
Carne de vacuno 4/ 52 1,0 1,0 14 0,1 6,1 61 -05 0,0
Carne de ovino 4/ 12 03 03 2,0 0,0 2,0 2,0 1,3 0,0
Carne de porcino 4/ 18 04 05 202 0,4 2,9 34 165 0,2
Leche 88 86 86 01 0,0 62,7 6L7 -17 01
Fribra de alpaca 1,2 00 00 - 02 02 -76 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 10,0 10,0 1,1 1,1

1 Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2015.

4/ Peso neto.

Fuente:MINAGRI-Cusco.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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La produccion pesquera disminuyd 42,1 por ciento en julio, asociada a la menor produccion de pejerrey. Con ello, la
produccién acumulé una contraccion de 40,9 por ciento, con relacion a enero — julio de 2015.

Produccién pesquera 1/
(En T™)

Julio Enero - Julio
2015 2016 Var.% 2015 2016 Var.%
Consumo Humano Directo
Fresco 12 7 -44.4 149 89 -40,0
SECTOR PESCA 2/ -42,1 -40,9

1/ Cifras preliminares.
2/ A precios de 2007
Fuente: PRODUCE - Cusco

Eaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Mineria e Hidrocarburos

La producciéon minera e hidrocarburos se incrementé en 9,9 por ciento en julio, debido a la mayor produccién de gas natural y
liguidos de gas natural. Durante enero —julio, el sector se expandi6 13,9 por ciento, respecto a similar periodo de 2015.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Julio Enero - Julio
Pozrgle:;“/a' 2015 2016 Var% CO""';/““O” 2015 2016 varge COMtribucion
MINERIA METALICA 25,7 -2,0 -0,9 338 124
Cobre (TMF) 239 32618 32367 -0,8 -0,3 150581 202935 348 12,0
Oro (Onzas troy) 14 13767 9592 -30.3 0,7 55 447 57414 35 01
Plata (Onzas troy) 03 148311 175479 183 0,1 714261 990114 38,6 0,1
Zinc (TMF) 0,0 171 207 211 0,0 7 1842 1371 01
Plomo (TMF) 0,0 126 129 24 0,0 514 1233 1399 01
HIDROCARBUROS 743 20,5 10,8 24 15
Gas Natural (MMPC) 22,7 36300 45097 242 43 244 435 259 645 6,2 13
Liguidos de gas natural (MB) 51,6 2585 3065 185 6.5 18 883 18 995 0,6 03
SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS 2/ 100,0 9,9 9.9 139 13,9

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2015.
Fuente: MINEM.

Baboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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La actividad minera e hidrocarburos crecio 9,9 por ciento en
julio, como resultado de la mayor extraccion de gas natural y
liqguidos de gas natural; mientras que, la produccién de
minerales se redujo 2,0 por ciento, especificamente cobre y oro.

Entre enero y julio, la produccién minera e hidrocarburos
aumento6 13,9 por ciento, explicada por la mayor produccion de
cobre.
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La produccion manufacturera no primaria aumenté 12,5 por ciento en el mes de julio. Asimismo, la produccion
manufacturera acumulé a julio un crecimiento de 2,7 por ciento, con relacién a enero — julio de 2015.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Julio Enero - Julio
var.% Contribucién var.% Contribucién
2/ 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA

Elaboracion de productos alimenticios 26,8 17,0 14,4 9,1
Produccion de madera -25,0 -0,6 -25,6 -0,5
Sustancias y productos quimicos -8,9 -2,9 -17,6 -5,9
Vehiculos automotores, remolques ysemiremolques  -100,0 -1,0 34 0,0
TOTAL 12,5 12,5 2,7 2,7

1/ Cifras preliminares.

2/ En base a la estructura de similar periodo de 2015.

Fuente: Empresas Industriales y Direccién Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la manufactura
(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas industriales y Direccién Regional de Agricultura.
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Aspectos laborales

En julio, el empleo formal en empresas de 10 a mas trabajadores en la ciudad de Cusco registré una variacion
positiva de 1,6 por ciento interanual. Entre enero y julio, el empleo formal se expandi6 3,2 por ciento, frente a igual
periodo de 2015.

Ciudad de Cusco: indice mensual de empleo en empresas privadas

formales de 10 a més trabajadores (Octubre 2010 = 100) ] El empleo formal en empresas de 10 a mas trabajadores en la ciudad
de Cusco aument6 1,6 por ciento en julio, debido a la mayor demanda

Julio Enero - Julio laboral de los sectores transporte, almacenes y comunicaciones (5,6
2015 2016 Vvar% 2015 2016  Var% por ciento), y servicios (2,6 por ciento). Durante enero - julio, el empleo
Extractiva 2/ - - - - - - formal se incrementé en 3,2 por ciento, respecto a similar periodo de
Industria manufacturera 104,3 103,1 -1,2 1034 102,6 0,8 2015.
Comercio 1375 1332 31 1416 1343 51
Transporte, almacenes y comunicaciones 116,4 1229 5,6 1154 120,5 4.4
Senvicios 3/ 1242 1275 26 1128 1197 62
Total 1248 1268 16 1179 1217 32

Nota: La informacién corresponde al primer dia de cada mes.

1/ Cifras preliminares.

2/ Conformada por las subramas agricultura, pesca y mineria.

3/ Conformada por las subramas servicios prestados a empresas, restaurantes y hoteles, establecimientos financieros,
ensefianza, servicios sociales y comunales; y electricidad, gas y agua.

Fuente: MTPE - Encuesta Nacional de Variacion del Empleo (ENVME)

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Ciudad de Cusco: Crecimiento del empleo formal urbano

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MTPE.
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Crédito y Depadsitos

El crédito (S/ 4 573 millones) aumenté 11,0 por ciento interanual en julio, debido al incremento de la financiacion a

empresas (13,0 por ciento) y el crédito a personas (6,9 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A JULIO
Estruct.% Var.Nom.

2015 2016 2016 2016 /2015
Banco de la Nacién 1/ 132 140 31 6,6
Agrobanco 2/ 44 44 1,0 -0,1
Banca multiple 2138 2351 51,4 9,9
Instituciones no bancarias 1805 2037 44,6 12,9
Cajas municipales 1285 1503 32,9 16,9
Cajas rurales 325 16 0,4 -95,0
Financieras 159 476 10,4 198,8
Edpymes 35 42 0,9 20,1
TOTAL 4119 4573 100,0 11,0
Empresas 2797 3159 69,1 13,0
Personas 1322 1413 30,9 6,9
Consumo 881 946 20,7 7,3
Hipotecario 440 467 10,2 6,2
En MN 3664 4191 91,7 14,4
En ME 455 381 8,3 -16,1

JConsiderasolo los créditos de consumo e hipotecario.

2/No consideralos créditos alas demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBSyAFP

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

. La tasa de morosidad alcanz6 6,0 por ciento en junio de 2016, mayor
en 1,8 puntos porcentuales respecto a similar mes de 2015. La
morosidad en la banca mudltiple (7,2 por ciento) subi6 3,4 puntos
porcentuales y en las instituciones no bancarias (5,0 por ciento)
aumento 0,1 de punto porcentual.

Evolucion del Crédito
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: SBS y AFP.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.
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Crédito y Depadsitos

Los depdsitos (S/ 4 220 millones) crecieron 14,5 por ciento en julio, explicado por la mayor captacion de depdsitos
de ahorro (18,9 por ciento), a plazo (16,1 por ciento) y a la vista (3,3 por ciento).

Depositos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A JULIO
Estruct. % Var. Nom.

2015 2016 2016 2016/2015

Banco de la Nacion 663 633 15,0 -4.6
Banca multiple 1681 2063 48,9 22,7
Instituciones no bancarias 1342 1525 36,1 13,6
Cajas municipales 1160 1332 31,6 14,8
Cajas rurales 173 1 0,0 -99,5
Financieras 8 192 4.5 2 254,6
TOTAL 3686 4220 100,0 14,5

Vista 811 838 19,8 3.3
Ahorro 1598 1900 45,0 18,9
Aplazo 1277 1483 35,1 16,1
En MN 2716 2981 70,6 9,8
En ME 970 1239 294 27,8

Fuente: SBS y AFP.
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de los Depdsitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: SBS y AFP.
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Gasto de capital

La inversion publica disminuy6 36,1 por ciento en julio. Asimismo, la inversion publica acumulada se redujo 5,9 por
ciento en comparacién a enero — julio de 2015.

. La inversion publica sumo6 S/ 224 millones, siendo inferior en
Inversién Pablica 36,1 por ciento, respecto a julio de 2015, como resultado de los
(En millones de soles) menores desembolsos en los Gobiernos Locales y Gobierno

Nacional. Con ello, la inversion publica a julio reporté una caida

Julio Enero - Julio de 5,9 por ciento, frente a enero — julio de 2015.
2014 2015 Var.%real 2014 2015 Var.%real = En el Gobierno Nacional, los proyectos mas importantes
Gobierno Nacional 51 34 -34,4 481 253 -49,5 desarm”aqc.)s en julio fueroh: .

) _ - Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Dv.
Gobierno Regional 34 35 1,6 152 233 47,8 Negromayo — Occoruro — Pallpata — Dv. Yauri (S/ 7,2
Gobiernos Locales 256 155 41,4 618 735 15,2 millones).

- Concesiones viales, especificamente en obras adicionales
Total 341 224 -36,1 1251 1221 -5,9 IIRSA SUR (S/ 3,6 millones).
Fuente: BCRP-Departamento de Estadisticas Fiscales . Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Regional destacan:

- Mejoramiento de la carretera Yaurisque — Ranraccasa -
Paruro (S/ 4,5 millones).

- Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo de
Evolucion de la inversion publica la provincia de Paucartambo (S/ 3,0 millones).

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) = Los Gobiernos Locales han invertido los mayores montos en:
- Estudios de pre - inversion (S/ 4,9 millones).
- Apoyo a la produccion agropecuaria (S/ 2,6 millones).
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Fuente: MEF.
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Percepcion regional

El indice de confianza empresarial avanzé a 65 puntos. El indice de las expectativas de demanda a 3 meses se situé en 68
puntos y el de las expectativas de contratacion de personal a tres meses se ubicé en 54 puntos.

100 1
90
80 A
70
60
50
40
30
20 A
10

indice de Confianza Empresarial Regional (ICER) " El indice de confianza empresarial regional, que mide las
(Indice de difusién en puntos) expectativas de los empresarios, registr6 65 puntos, superior en 1
punto frente al mes anterior e inferior en 7 puntos, respecto a julio de
2015.
Tramo optimista
72 71 70
8 68 65 ea %0 %% 64 65 g 65
Tramo pesimista
J‘A‘SON‘D E‘F‘MAMJ‘J
2015 2016

Expectativas de demanda de sus productos a 3 meses

(Indique su prevision para los préximos tres meses respecto a la demanda de
los productos de su empresa)
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El indice de expectativas de la demanda de los productos de las empresas para los préximos 3 meses descendié 2 puntos en comparacion al mes
anterior. Con relacién a las expectativas de contratacion de personal en los préximos tres meses, este indice bajo 3 puntos, frente a junio de 2016.

Expectativas de contratacion de personal a 3 meses

(Indique su previsién para los préximos tres meses respecto al nimero de
personal empleado en su empresa)
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