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Cusco: Sintesis de Actividad Econdmica

- Mayo 2016 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Cusco

Miércoles, 27 de julio de 2016

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

En mayo, la produccion minera e hidrocarburos se incrementé en 32,5 por ciento y la produccion agropecuaria se
redujo 7,6 por ciento interanual.

Actividad Primaria

= El sector agropecuario se contrajo 7,6 por ciento en mayo, asociado a la menor produccion de papa y cacao. Entre enero y mayo, la produccion registro
una caida de 3,2 por ciento respecto a similar periodo de 2015.

= La actividad minera e hidrocarburos se expandié 32,5 por ciento en mayo, debido a la mayor extraccion de liquidos de gas natural, gas natural y cobre.
Durante enero - mayo, la produccién del sector mineria e hidrocarburos creci6 18,2 por ciento.

Evolucién de la produccion agropecuaria 1/ Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego Fuente: MINEM
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Otros indicadores de actividad econdmica

La inversion publica crecio 18,8 por ciento, el crédito 10,6 por ciento, el numero de arribos a establecimientos de
hospedaje 7,0 por ciento y el empleo 0,3 por ciento. Por el contrario, la produccién manufacturera se contrajo 48,5
por ciento.

La produccion manufacturera disminuy6 48,5 por
ciento interanual en mayo, sustentado por la menor
produccién de productos quimicos (nitrato de

Otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

amonio grado Anfo). Asi, en el acumulado a mayo, Dic.15 Ene.16 Feb.16 Mar.16 Abr.16 May.16
la produccion registr6 una caida de 1,2 por ciento prodyccién industrial 1/ 4 74 §-164 4 86 4 91,1 4 70 §-485
con relacion a similar periodo del afio 2015. Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 7.8 4 122 # 58 4 75 4 43 4 7.0
El nimero de arribos a establecimientos de Err]p!eo formal urbano 2/ + 08 4108 #101 § 15 & -14 4 03
hospedaje se incrementd en 7,0 por ciento en Cred!to total 3/ 124 4 130 4 129 4 115 4 109 4 106
mayo. Entre enero y mayo, el flujo de arribos Crédito de consumo 3/ i 125 4 121 4 25 4 19 4 21 4 109
aumento 5,3 por ciento, frente a similar periodo de Crédito hipotecario 3/ 4 11,2 4 115 4 23 4 1,8 4 2,3 4+ 6,2
2015. Inversion Publica 1/ 4+ 65,5 4--59,1 -54,8 4 87,7 4 20,2 4r 18,8

1/ En términos reales.
El empleo formal en empresas de 10 a MAs 2 gnempresas de 10 a més trabajadores situadas en la ciudad de Cusco.
trabajadores en la ciudad de Cusco creci6 0,3 por 3/ términos nominales.
ciento interanual en mayo. Durante enero - mayo, el pyentes: BCRP- Sucursal Cusco, MNCETUR, MTPE, SBSy MEF.
empleo formal mostré una expansion de 3,4 por
ciento, respecto a similar periodo de 2015.

El crédito (S/ 4 519 millones) se expandié 10,6 por
ciento, con relacion a mayo de 2015. Este resultado
obedeci6 al incremento de la financiacion a
empresas (11,2 por ciento) y el crédito a personas
(9,3 por ciento).

Por dltimo, la inversion publica totalizé S/ 175
millones en mayo, creciendo 18,8 por ciento
interanual, en términos reales, determinado por los
mayores desembolsos del Gobierno Regional y
Gobiernos Locales. En el acumulado a mayo, la
inversion publica reportd una variacion positiva de
2,0 por ciento.
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La produccién agropecuaria se redujo 7,6 por ciento en mayo, debido a la menor actividad agricola (-8,1 por
ciento) y pecuario (-0,1 por ciento). Entre enero y mayo, el sector agropecuario se contrajo 3,2 por ciento.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Mayo Enero - Mayo . La contraccion del subsector agricola se debi6 a la
Subsectores porcentual 2015 2016 Var. % Contrib}lcién al 2015 2016 Var. % Contrib.ucién al menor producc|én orientada al mercado externo y
i 20142 crecimiento 3/ crecimiento 3/ agroindustria (-15,9 por ciento) y al mercado interno

AGRICOLA 89 Hd €3 =9 32 (-5,6 por ciento). En el primer grupo, resaltd la menor

Orientado al mercado externo ..

y agroindustria 2 257 159 36 31 06 produccion de cacao y hab_a grano  seco. En el
Cacao 59 15 09 -407 13 48 48 07 0.0 segundo grupo, destaco la baja produccion de papa.
Haba grano seco 28 81 64 -206 0,8 87 66 -243 05 Entre enero y mayo, la produccién agricola disminuy6
Café 15,2 60 56 -61 -0,7 96 101 62 0,6 3,9 por ciento, respecto a similar periodo del afio
Achita o Kiwicha 0,1 08 04 -482 0,4 08 04 -456 -0,2 2015, asociado a la menor produccion de papa.

Palta 0,7 33 27 -183 -0,3 53 52 -25 0,0

Maiz amarillo duro 0,4 1,3 10 -247 -0,1 39 34 -116 -0,1 , )

Té 0.2 05 02 -600 01 43 20 -541 02 . La menor produccion pecuaria fue sustentada por la
Quinua 04 29 28 23 00 35 30 -149 01 baja produccion de leche. No obstante, la produccion

Orientado al mercado interno 2/ 53,2 5,6 -39 41 -2,6 acumulada a mayo aumenté 0,3 por ciento, explicado
Papa 19,2 204,8 182,9 -10,7 -4,0 3274 2952 -9,8 2,9 por la mayor produccion de carne de porcino y carne
Maiz choclo 25 33 07 -793 -0,6 334 375 122 0,4 de ave.

Maiz amilaceo 9,2 325 314 -34 -0,5 448 436 -2,6 -0,3
Olluco 2,0 200 181 95 -0,4 31,1 251 -194 -0,6
Trigo 2,0 22 15 -280 -0,2 22 15 -280 -0,1
Arroz céscara 0,2 18 12 -317 -0,2 21 19 -112 0,0
Arveja grano seco 0,7 26 23 -115 -0,2 2,8 24 -149 -0,1
Frijol grano seco 0,4 14 12 -151 -0,2 1,8 1,7 -35 0,0

PECUARIO 21,2 0.1 0.0 03 01
Carne de ave 4/ 13 03 03 39 0,0 15 16 7,7 0,1
Carne de vacuno 4/ 52 09 09 1,0 0,0 4.2 4.2 0,0 0,0
Carne de ovino 4/ 1,2 03 03 14 0,0 14 15 65 0,1
Carne de porcino 4/ 18 04 05 131 0,1 2,1 24 135 0,2
Leche 8,8 97 93 -36 0,1 453 443 22 -0,2
Fribra de alpaca 1,2 0,0 0,0 - - 0,2 02 -76 -0,1

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -7,6 -7,6 -3,2 -3,2

1 Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2015.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI - Cusco.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 4



La produccién pesquera disminuyd 34,7 por ciento en mayo, explicado por la menor produccion de trucha y
pejerrey, con lo que la produccién acumulada se contrajo 39,6 por ciento, con relacién a enero — mayo de 2015.

Produccién pesquera 1/
(En T™)

Mayo Enero - Mayo
2015 2016 Var.% 2015 2016 Var.%
Consumo Humano Directo
Fresco 21 14 -34,0 120 74 -38,8
SECTOR PESCA 2/ -34,7 -39,6

1/ Cifras preliminares.
2/ A precios de 2007

Fuente: PRODUCE - Cusco
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Mineria e Hidrocarburos

La produccion minera e hidrocarburos aument6 32,5 por ciento en mayo, asociado a la mayor produccion de cobre
e hidrocarburos. Entre enero y mayo, el sector mineria e hidrocarburos se incrementé en 18,2 por ciento.

. La actividad minera e hidrocarburos se expandié 32,5 por
ciento en mayo, destacando la mayor extraccion de liquidos de
gas natural (49,9 por ciento) y gas natural (43,8 por ciento), asi

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Mayo ____ Enero-Mayo ____ como el incremento de la produccion de cobre (15,4 por ciento).
Porcentual 2015 2016 Var% Contribucién 2015 2016 Var% Contribucién ., . i
- 20142/ Y 3 = Durante enero - mayo, la produccién minera e hidrocarburos
MINERIA METALICA 257 155 73 553 18,2 A H i imi
Cobre (TVF) 239 26952 31004 154 69 60779 140438 564 178 aumentq' 18,2 por ciento, explicado por el crecimiento de la
Oro (Onzas troy) 14 10177 11698 149 03 33089 39780 202 03 produccién de cobre.
Plata (Onzas troy) 0,3 111852 147411 318 0,1 436 864 664 524 52,1 0,2
Zinc (TMF) 0,0 175 213 21,7 0,0 435 1409 2239 0,1
Plomo (TMF) 0,0 114 113 -0,9 0,0 273 934 2421 0,1
HIDROCARBUROS 743 478 251 0,1 0,1
Gas Natural (MMPC) 22,7 29960 43089 4338 79 169 409 176 921 44 0,9
Liquidos de gas natural (MB) 51,6 2098 3144 49,9 17,2 13422 13162 -1,9 -0,9
SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS 2/ 100,0 325 325 18,2 18,2

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2015.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: MINEM
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La produccion manufacturera reporté una caida de 48,5 por ciento interanual en mayo, como resultado de la menor
produccion de productos quimicos (nitrato de amonio grado Anfo). En enero - mayo, la produccién se contrajo 1,2
por ciento, frente a similar periodo de 2015.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Mayo Enero - Mayo
Ramas de actividad porcentual o, Contribucion o, Contribucion
2014 2/ Var.% 3/ Var.% 3/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Alimentos y bebidas 3,3 3,5 0,1 3,5 0,1
Sustancias y productos quimicos 96,7 -50,0 -48,6 -1,3 -1,3
SECTOR MANUFACTURA 2/ 100,0 -48,5 -48,5 -1,2 -1,2

1/ Cifras preliminares.

2/ En puntos porcentuales.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2015.

Fuente: Empresas Industriales.

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas industriales
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Aspectos laborales

En mayo, el empleo formal en empresas de 10 a méas trabajadores en la ciudad de Cusco crecidé 0,3 por ciento
interanual. Asimismo, durante enero — mayo, el empleo se expandi6 3,4 por ciento.

Ciudad de Cusco: indice mensual de empleo en empresas privadas

formales de 10 a més trabajadores (Octubre 2010 = 100)

Mayo Enero - Mayo
2015 2016 Var.% 2015 2016 Var.%
Extractiva 2/ - - - - - -
Industria manufacturera 102,2 102,0 -0,1 1034 102,6 -0,8
Comercio 1411 133,2 -55 1427 1345 -5,7
Transporte, almacenes y comunicaciones 115,6 1221 5,6 115,0 119,6 4,0
Servicios 3/ 123,22 1249 14 1094 1168 6,7
Total 1246 125,1 0,3 1159 1198 34

Nota: La informacion corresponde al primer dia de cada mes.
1/ Cifras preliminares.
2/ Conformada por las subramas agricultura, pesca y minerfa.

3/ Conformada por las subramas servicios prestados a empresas, restaurantes y hoteles, establecimientos financieros,
ensefianza, servicios sociales y comunales; y electricidad, gas y agua.

Fuente: MTPE - Encuesta Nacional de Variacion del Empleo (ENVME)

Baboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

El empleo formal en empresas de 10 a mas trabajadores en la ciudad
de Cusco se increment6 en 0,3 por ciento en mayo, debido a la mayor
demanda laboral de los sectores transporte, almacenes vy
comunicaciones (5,6 por ciento) y servicios (1,4 por ciento). En el
acumulado a mayo, el empleo formal mejor6 3,4 por ciento, con
respecto a enero — mayo de 2015.

Ciudad de Cusco: Crecimiento del empleo formal urbano
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocién del Empleo.
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Crédito y Depadsitos

El crédito (S/ 4 519 millones) se incrementé en 10,6 por ciento interanual en mayo, explicado por el aumento del
crédito a empresas (11,2 por ciento) y a personas (9,3 por ciento).

Evolucion del Crédito

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A MAYO

185 183
0 M —
2015 2016 Estruct.% Var. Nom. 18,0 ot 1o
2016 2016/2015 160 ] — 153
Banco de la Nacién 1/ 131 137 3,0 5,0 140 B4 125 1pa 130 120
Agrobanco 2/ 43 43 0,9 -1,9 120 ] » g 109 L8 wo M 15 109 106
101 | e
Banca mdltiple 2116 2327 515 10,0 100 98 o7 96 99
Instituciones no bancarias 1795 2011 445 12,0 8.0
Cajas municipales 1278 1468 325 14,9 60
Cajas rurales 323 15 0,3 -953 0
Financieras 159 487 108 205,4 *
Edpymes 34 41 09 184 OVOM.IAJJASONDE.lSFMAMJJASONDE.16FMAM
. . Fuente: SBS y AFP.
TOTAL 4085 4519 100,0 10,6
Empresas 2783 3095 68,5 11,2
Tasa de morosidad 1/
Consumo 867 961 21,3 10,9 70
Hipotecario 435 462 10,2 6,2 o0 6o O1 81 o2 61 61 o
En MN 3602 4122 91,2 14,4 52
En ME 483 396 8,8 -18,0 > ., 43 4
YConsiderasolo los créditos de consumo e hipotecario. 40 . 37 37 37 38 38 39 40 = [
2/No consideralos créditos alas demas empresas del sistema financiero. 3% 35 34 36 ;7 20 34
Fuente: SBSyAFP 30
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
2,0
. La tasa de morosidad fue de 6,0 por ciento en abril de 2016, mayor en
2,1 puntos porcentuales respecto a similar mes de 2015. La morosidad o
en la banca mdltiple (7,2 por ciento) subi6é 3,9 puntos porcentuales y 00
en las instituciones no bancarias (5,1 por ciento) avanz6 0,3 de punto A4 M J J A S O N DEISF M A M J J A S O N DEIF M A
porcentual. 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBS y AFP.
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Crédito y Depadsitos

Los depdsitos (S/ 4 089 millones) crecieron 15,9 por ciento, respecto a mayo de 2015, sustentado por la mayor
captaciéon de depositos de ahorro (21,7 por ciento), a plazo (15,2 por ciento) y a la vista (5,6 por ciento).

Depositos Evolucién de los Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A MAYO
0, 18,0 - 17,5
2015 2016 Estruct. % Var. Nom. 6717
2016 2016/2015 160 1 i
Banco de la Nacion 616 623 15,2 1,1 140 1 133 1 31 71
Banca multiple 1609 1993 48,7 239 20 s
. . . 100 4~ 97 94 99 oy 9 J
Instituciones no bancarias 1303 1474 36,0 13,1 o0 | 83 80 Ly :
Cajas municipales 1126 1281 31,3 13,7 6’0 | o 65 ” 58 :
' j 47
Cajas rurales 169 1 0,0 -99.,6 40 |
Financieras 8 192 4.7 2298,2 20 - H
TOTAL 3528 4089 100,0 15,9 00
M143J J A S O N DESF M A M J J A S O N DEIEF M A M
Vista 769 812 19,9 5,6
Fuente: SBS y AFP.
Ahorro 1503 1829 447 21,7
Aplazo 1257 1448 354 15,2
En MN 2593 2889 70,6 11,4
En ME 936 1201 29,4 28,3

Fuente: SBSy AFP.
Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La inversién publica se expandié 18,8 por ciento en mayo. Asimismo, la inversion publica acumulé un aumento de
2,0 por ciento, con respecto a enero - mayo del afio 2015.

. La inversion publica alcanzé S/ 175 millones, creciendo 18,8
Inversién Pablica por ciento con relacion a mayo de 2015. Este resultado fue
(En millones de soles) explicado por los mayores desembolsos del Gobierno Regional

y Gobiernos Locales. Entre enero y mayo, la inversion publica

Mayo Enero - Mayo reporté una expansion de 2,0 por ciento.

2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var.%real = En el Gobierno Nacional, los proyectos mas importantes fueron:
Gobierno Nacional 38 15 623 407 192 548 - Concesiones viales, especificamente en obras adicionales

. . IIRSA SUR (S/ 4,2 millones).

Gobierno Regional 23 41 74,3 85 138 55,2 S . .
- Rehabilitacion 'y mejoramiento de la carretera Duv.
Gobiernos Locales 82 119 40,7 239 448 80,2 Negromayo — Occoruro — Pallpata — Dv. Yauri (S/ 4,2

Total 142 175 18,8 732 778 2,0 millones).

Fuente: BCRP-Departamento de Estadisticas Fiscales. = Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno

Regional destacan:

- Mejoramiento de la transitabilidad peatonal y vehicular de la
avenida de Evitamiento de la ciudad de Cusco (S/ 4,9
millones).

- Ampliacion y mejoramiento del servicio de proteccion y

Evolucion de lainversion pablica gestidn de riesgos contra inundaciones en 38 km del cauce

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) del rio Huatanay en las provincias de Cusco y Quispicanchi

(S/ 4,0 millones).

87,7 = Los Gobiernos Locales han invertido los mayores montos en:

- Apoyo a la produccion agropecuaria (S/ 2,7 millones).

- Mejoramiento y ampliacion de la prestacion de los servicios
de salud en el centro de salud de Huancarani (S/ 1,4

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Fuente: BCRP - Departamento de Estadisticas Fiscales.
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Percepcion regional

El indice de confianza empresarial avanz6 a 65 puntos. El indice de las expectativas de demanda a 3 meses
retrocedié a 72 puntos y el de las expectativas de contratacion de personal a tres meses se situé en 58 puntos.

indice de Confianza Empresarial Regional (ICER) ] El indice de confianza empresarial regional, que mide las
(Indice de difusién en puntos) expectativas de los empresarios, registr6 65 puntos, superior en 1
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10 -

punto frente al mes anterior y menor en 7 puntos, con relacion a mayo

o de 2015.
Tramo optimista

73
72 72 71 70 69

S

2015 2016

El indice de expectativas de la demanda de los productos de las empresas para los proximos 3 meses bajo 1 punto en comparaciéon al mes anterior.
Con relacién a las expectativas de contratacion de personal en los proximos tres meses, este indice avanzé 1 punto, respecto a abril de 2016.

Expectativas de demanda de sus productos a 3 meses Expectativas de contratacion de personal a 3 meses

(Indique su prevision para los préximos tres meses respecto a la demanda de (Indique su previsién para los préximos tres meses respecto al nimero de

100

los productos de su empresa) personal empleado en su empresa)
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