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Cusco: Sintesis de Actividad Econdmica

-Diciembre 2015 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Cusco

Martes, 08 de marzo de 2016

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

La produccién agropecuaria disminuy6 0,9 por ciento interanual en diciembre; por otra parte, la producciéon minera
e hidrocarburos se incrementé en 29,3 por ciento.

Actividad Primaria

= El sector agropecuario baj6é 0,9 por ciento interanual en diciembre, debido principalmente a la menor produccién de papa (-71,6 por ciento) y cacao (-
46,1 por ciento). En el afio 2015, el sector se redujo 1,3 por ciento, lo que obedece basicamente a la menor produccion de café (-33,3 por ciento) y cacao
(-23,0 por ciento).

= La actividad minera e hidrocarburos, en diciembre, crecié 29,3 por ciento, respecto a similar mes de 2014, explicado principalmente por la mayor
produccioén cobre (153,3 por ciento). Asimismo, en el afio 2015, el sector se expandi6é 14,2 por ciento, resaltando el crecimiento de la produccion de cobre
(85,0 por ciento).

Evolucién de la produccion agropecuaria 1/ Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Otros indicadores de actividad econdmica

En diciembre, el crédito crecié 12,4 por ciento, al igual que el crédito de consumo (12,5 por ciento) y el hipotecario (11,2 por
ciento). La produccion manufacturera se increment6 en 7,4 por ciento, los arribos de turistas en 6,8 por ciento, y la inversién
publica en 65,5 por ciento.

La produccion manufacturera se incrementé en
7,4 por ciento interanual en diciembre, explicado por
la mayor produccién de nitrato de amonio grado

Otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Anfo. En el afio 2015, el sector mejor6 6,1 por ciento May.15 Jun.15 Jul.15 Ago.15 Set.l5 Oct.15 Nov.15 Dic.15
en Comparaci()naaﬁo anterior. Produccién industrial 1/ 4 195 4+ 43 4 23 4 349 4 44 4 108 I 83 {4+ 7.4
Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 2,8 4 99 4 120 4% 29 4 70 4 18 4 37 4 68

El nimero de arribos a los establecimientos Crédito total 2/ + 98 4 97 4 96 4 99 4 110 4 117 4 125 4 124
aument6 6.8 por ciento interanual en diciembre, por Crédito de consumo 2/ 4 135 4 139 4 12,5 4 12,7 4 13,3 4 13,1 4 13,1 4 12,5
T X . 7 Crédito hipotecario 2/ £ 141 4+ 12,9 4 13,0 4 13,2 4 12,1 4 12,4 4 12,0 4 11,2

el mayor flujo de turistas nacionales y extranjeros. Inversion Pablica 1/ 3460 § 247 $ 177 & 505 § -42 § 172 & -148 4 655

En el afio 2015, los arribos de turistas mostraron un 47 Entaminos reales.
crecimiento de 5,4 por ciento, respecto al afo 2/ En términos nominales.
anterior. Fuentes: BCRP - Sucursal Cusco, MINCETUR, SBSy MEF.

El crédito, que asciende a S/ 4 421 millones, creci6
12,4 por ciento, respecto a diciembre de 2014. El
crédito a personas crecio 12,1 por ciento, explicado
por el aumento del crédito de consumo (12,5 por
ciento) y el crédito hipotecarios (11,2 por ciento); de
igual modo, la financiacion a empresas se
increment6 en 12,6 por ciento interanual.

Por dltimo, la inversion publica alcanzé S/ 824
millones en diciembre, traduciéndose en un
incremento de 65,5 por ciento interanual, por la
mayor inversion en los tres niveles de gobierno. Por
otra parte, la inversion publica acumulé en el afio un
descenso de 13,8 por ciento, respecto al afio 2014.
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La produccién agropecuaria disminuyé 0,9 por ciento interanual en diciembre, explicado por el descenso de la produccién
del sub sector agricola (-14,2 por ciento). En el aflo 2015 se registré una contraccién de 1,3 por ciento en comparacion al

2014.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Diciembre Enero - Diciembre
Subsectores porcentual 2014 2015 Var. % Contrib_ucién al 2014 2015 Var. % Contribgcién al
2013 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/
AGRICOLA 81,6 -14.2 -6.9 -2.8 -2.2
Orientado al mercado externo
y agroindustria 2/ 29,2 -17,2 -0,8 -20,5 -5,2
Cacao 54 09 05 -461 -1,4 10,5 8,0 -23,0 -11
Café 19,1 0,0 0,0 - - 284 18,9 -333 -51
Haba grano seco 2,6 0,0 0,0 - - 224 247 10,3 0,3
Quinua 0,4 0,0 0,0 - - 3,0 43 43,6 0,2
Achita o Kiw icha 0,3 00 0,0 - - 0,4 08 978 0,1
Maiz amarillo duro 04 04 0,0 -100,0 - 4,9 52 6,8 0,1
Té 0,2 03 04 41,8 0,2 3,1 57 823 0,1
Palta 0,7 0,3 0,2 -40,0 0,5 54 73 338 0,3
Orientado al mercado interno 2/ 52,3 -13,9 -6,1 55 2,9
Alcachofa 0,0 2,7 37 38,2 1,7 58 12,3 1139 1,7
Cebolla 04 02 03 624 0,5 56 6,4 149 0,1
Arveja grano verde 0,3 01 01 333 0,4 2,5 29 144 0,0
Haba grano verde 0,2 0,2 0,2 -309 0,2 5,8 57 -1,8 0,0
Achiote 0,6 0,0 0,0 - - 2,5 2,5 1,2 0,0
Maiz choclo 2,6 0,6 39 59,4 0,1 40,1 375 -6,3 -0,4
Maiz amilaceo 8,7 00 0,0 - - 67,9 747 10,0 0,9
Papa 20,1 81 23 -716 -0,6 381,8 389,0 1,9 0,7
PECUARIO 18,5 118 6.0 42 09
Carne de ave 4/ 1,0 03 04 7,7 0,3 3,2 3,5 10,5 0,1
Carne de vacuno 4/ 4,3 08 0,7 -118 -1,1 10,6 9,8 -8,2 -0,4
Carne de ovino 4/ 1,0 02 02 0,4 0,0 31 3,2 3,6 0,0
Carne de porcino 4/ 14 04 04 9,1 0,3 4,4 49 10,3 0,2
Leche 8,0 76 85 12,1 2,0 95,6 104,0 8,8 0,8
Fribra de alpaca 1,1 0,2 03 38,4 4.4 0,6 0,6 1,0 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -0,9 -0,9 -1,3 -1,3

1 Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2014.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI- Cusco.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

La disminucion de la produccién agropecuaria
estuvo sustentada por la contraccion de la produccion
agricola (-14,2 por ciento). En el afio 2015, la
produccién agropecuaria decrecié 1,3 por ciento,
respecto al 2014.

La contraccién de la produccion agricola se debio a
la menor produccion orientada al mercado externo y
agroindustria (-17,2 por ciento), y al mercado interno
(-13,9 por ciento). En el primer grupo destacé la baja
produccién de cacao (-46,1 por ciento); y en el
segundo grupo resalté la menor produccion de papa (-
71,6 por ciento). La produccion agricola del 2015
disminuyé 2,8 por ciento, respecto al afio 2014,
asociado principalmente a la menor produccién de
café (-33,3 por ciento) y cacao (-23,0 por ciento).

La producciéon pecuaria se increment6 en 11,8 por
ciento, en diciembre, sustentando fundamentalmente
por la mayor produccién de fibra de alpaca (38,4 por
ciento) y leche (12,1 por ciento). En el afio 2015, la
produccién subié 4,2 por ciento, asociado a la mayor
produccién de carne de porcino (10,3 por ciento) y
leche (8,8 por ciento).
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La produccién pesquera en el mes de diciembre registré una disminucion de 43,4 por ciento, debido a la menor
produccion de truchay pejerrey. Entre en afio el 2015, la produccidon se redujo 16,2 por ciento con relaciéon a afio

anterior.
Produccidén pesquera 1/
(En T™)

Diciembre Enero - Diciembre
2014 2015 Var% 2014 2015 Var%
Consumo Humano Directo
Fresco 23 14 -408 194 177 106
SECTOR PESCA 2/ -43.4 16,2

1/ Cifras preliminares.
21 A precios de 2007

Fuente: FRODUCE-Cusco
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Mineria e Hidrocarburos

La produccion minera e hidrocarburos se expandié 29,3 por ciento en diciembre, debido a la mayor produccion de cobre (153,3
por ciento). Asimismo, en el afio 2015, el sector presenté un aumento de 14,2 por ciento frente a afio anterior.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/ = La actividad minera e hidrocarburos crecié 29,3 por
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) ciento en diciembre, respecto a su similar del afio
2014, asociado al ascenso de la produccion de

Estructura Dicla mire Ensro - Dickmine . . o :
Minsral Porcantil — 015 V%  Confbodony 2014 2015 Var%  Comibucion® mineria metdlica (149,8 por ciento), que fue
E B parcialmente afectada por la menor produccion de
MIMERLL MET SLICA M5 1455 -] E=1] 213 . . . . £
Crom (THE) 24 11538 28 451 533 s {67 245 4 =0 203 hidrocarburos (-3,3 por ciento). En mineria metélica,
E:E@pﬁflﬂgﬂ 3; ;g 123% 1?-: ‘1]; mgﬁg 11%;3‘1‘ ;} gf resaltd la mayor produccién de cobre (153,3 por
e (T a0 1% 2 BT a0 s 163 BT a1 ciento). En hidrocarburos, la disminucion se debe a la
Poma (ThF) aa 105 140 =63 a.a 4 | naa aa menor produccién de liquidos de gas natural (-5,2 por
HDROCARBURDS 754 43 28 P a4 ciento).
&35 hatural (MWPC) A FBEET ol ey 12 a3 437669 418735 -43 -1.0
283 D234 5065 S22 =3 5500 2165 1149 £
ﬁuft Hﬁi 1008 s 23 142 142 = La produccion minera e hidrocarburos, en el afio
7 mmpmrmt Pares. 2015, aumentq ’14,2 por ciento, en el _que destaca la
2 A preclos de 2007 mayor produccién de cobre (85,0 por ciento).

3/En bese 3l estichum oo shmillr perboo de 2014
Fuenter Mnkserh g2 Energd y Mhzs.
EbbomEcioT BCAP, Sucursal Cuscn. Demartament de £ studbs Econten s,

Evolucion de la produccidon minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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La manufactura crecié 7,4 por ciento interanual en diciembre, debido a la mayor produccion de sustancias y productos
guimicos (nitrato de amonio grado Anfo). Por otro lado, en el 2015, el sector mostré un incremento de 6,1 por ciento en
comparacion a afio anterior.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Diciembre Enero - Diciembre
Ramas de actividad porcentual Contribucion Contribucion
2013 2 Var.% 1 Var.% 1
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Alimentos y bebidas 31 KX 0,1 35 01
Sustancias y productos quimicos 9,9 75 73 6.1 59
SECTOR MANUFACTURA 2/ 100,0 74 74 6,1 6,1

1/ Cifras preliminares.

2/ En puntos porcentuales.

Fuente: Empres as Industriales.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departame nto de Estudios Economicos.

Evolucion de la manufactura
(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Crédito y Depadsitos

El crédito (S/ 4 421 millones) crecié 12,4 por ciento interanual en diciembre. Asimismo, los créditos a empresas y
personas aumentaron 12,6 y 12,1 por ciento respectivamente.

Evolucion del Crédito

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A DICIEMBRE
2014 2015 Estruct. % Var.Nom. 250 =
2015  2015/2014 2™ s 0

Banco de la Nacion 1/ 126 136 31 8,1 200 | - 14 185 153
Agrobanco 2/ 43 45 1,0 3,0 W W B 164 cq
Banca Mdltiple 1851 2303 52,1 24,4 150 ] w2 e
Instituciones No Bancarias 1913 1938 43,8 1,3 *128 117 s 116 o 17 12,5 12,4

Cajas Municipales 1209 1400 31,7 15,8 100 10120827 98 97 o6 99

Cajas Rurales 3/ 312 13 0,3 -95,7

Edpymes 32 39 0,9 22,7 50

Financieras 3/ 359 485 11,0 35,0

TOTAL 3933 4421 100,0 124 00

A empresas 2691 3029 68,5 12,6 DI3E14 F M A M J J A S O N DEISF M A M J J A S O N D
A personas 1242 1392 31,5 12,1

Consumo 826 929 21,0 12,5 Tasa de morosidad 1/

Hipotecario 417 463 10,5 11,2 (Porcentaje)
En MN 3391 3978 90,0 17,3
En ME 542 443 10,0 -18,2

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 52 _
2/ No considera los créditos a las deméas empresas del sistema financiero. 5o 4 M
3/ Segun resolucién SBS N° 4655-2015, la SBS autoriz6 la escision de la CRAC Credinka y Lo am e 2

Fuente: SBS y AFP. m o ze 2 es 2 0
Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. .

u El ratio de morosidad fue de 6,1 por ciento en noviembre, 2,4 puntos o d
porcentuales mayor respecto a igual mes de 2014. La morosidad en la
banca mdltiple (7,5 por ciento) subi6 4,5 puntos porcentuales y en las e b Emr o m oA wm . A s oo om mEmorom oA owm s oA s oo om
instituciones no bancarias (4,9 por ciento) creci6 0,4 de punto
porcentual. 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBS y AFP.
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Crédito y Depadsitos

Los depésitos (S/. 3 939 millones) aumentaron 13,1 por ciento, respecto a diciembre de 2014, por la mayor captacion
de depdsitos de ahorro (18,6 por ciento) y a plazo (13,1 por ciento). Asimismo, se expandieron los depdsitos en
moneda extranjera (38,0 por ciento) y en moneda nacional (5,6 por ciento).

Depositos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

DICIEMBRE

Estruct.%  Var.Nom.

2014 2015 2015 2015/2014
Banco de la Nacién 665 630 16,0 -5,3
Banca Multiple 1526 1864 47,3 22,2
Instituciones no Bancarias 1291 1445 36,7 11,9
Financieras 1/ 8 179 4.5 20105
Cajas Municipales 1071 1266 32,1 18,2
Cajas Rurales 1/ 212 1 0,0 -99,6
TOTAL 3482 3939 100,0 13,1
Vista 754 770 19,6 2,1
Ahorro 1536 1821 46,2 18,6
Aplazo 1192 1348 34,2 13,1
En MN 2673 2823 71,7 5,6
En ME 809 1116 28,3 38,0

1/ Segun resolucién SBS N° 4655-2015, la SBS autoriz6 la escision de la CRAC Credinka y
posterior absorciéon por parte de la Financiera Nueva Vision, cuya nueva razé6n social
cambia a Financiera Credinka S.A.

Fuente: SBSy AFP.

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de los Depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Gasto de Capital

En diciembre, la inversion publica alcanzo S/ 824 millones, traduciéndose en una tasa de crecimiento de 65,5 por
ciento interanual, en términos reales; sin embargo, lainversion en el afio 2015 se contrajo 13,8 por ciento.

Inversién Pablica . En diciembre, la inversién publica, en los tres niveles de
(En millones de soles) gobierno totaliz6 S/ 824 millones, 65,5 por ciento mayor

respecto a similar mes de 2014, explicado por los

Diciembre Enero - Diciembre mayores desembolsos en los tres niveles de gobierno. Por
2014 2015 _ Var %real 2014 2015 _ Var %real otro lado, la inversién en el afio 2015 descendié 13,8 por
Inversién Pablica 477 824 65,5 3463 3101 -13,8 ciento.
Gobierno Nacional 120 279 1234 796 1050 27,5
Gobierno Regional > 119 1027 610 ar 250 = En el Gobierno Nacional, las mayores inversiones fueron
Gobiernos Locales 301 426 35,6 2 057 1574 -26,5 !
Fuente: BCRP-Departamento de Estadisticas Fiscales. en:
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos. - Instalacion de banda ancha para la conectividad

integral y desarrollo social de la Region Cusco
(S/. 134,1 millones).

- Concesiones viales, especificamente pago por
obras adicionales IIRSA sur (S/. 76,9 millones).

Evolucién de la inversién puablica

. En el Gobierno Regional destacaron:

- Mejoramiento de la transitabilidad peatonal y
vehicular de la Av. Evitamiento de la Ciudad
del Cusco (S/ 30,7 millones).

- Instalacién, mejoramiento y ampliacion de servicios

-------- educativos del nivel inicial escolarizado ciclo Il de

e las LE.l. creadas los afios 2011-2012 de los

distritos de Livitaca, Chamaca, Velille, Ccapac-

marca y Colquemarca de la provincia de
Chumbivilcas (S/14,6 millones).

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

. Los Gobiernos Locales han invertido los mayores montos
en:

- Estudios de pre-inversion (S/ 12,5 millones).
- Fortalecimiento Institucional (S/ 10,3 millones).

Fuente: BCRP — Departamento de Estadisticas Fiscales.
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Percepcion regional

El indice de confianza empresarial se ubic6 en 65 puntos. Las expectativas de demanda a 3 meses disminuyeron 3 puntos y el
indice de las expectativas de contratacion de personal 1 punto, en comparacion al mes de noviembre.

indice de Confianza Empresarial Regional (ICER)
(Indice de difusién en puntos)

100 - - El indice de confianza empresarial regional, que mide las
expectativas de los empresarios se ubicé en 65 puntos,

90 1 Tramo optimista L. L

80 | > 73 7 manteniéndose en el tramo optimista. Cuando se compara con

7047 T 72 70 89 68 g diciembre de 2014, éste indice registra una reduccién de 5

60 puntos.

IR B Tt
40 -
30 -
20 -
10
0

2014

. El indice de expectativas de la demanda de los productos de las empresas para los préximos 3 meses registrd6 68 puntos. En cuanto a las
expectativas de contratacion de personal en los préximos tres meses, este indice se situé en 53 puntos.

Expectativas de demanda de sus productos a 3 meses Expectativas de contratacion de personal a 3 meses

(Indigue su prevision para los proximos tres meses respecto al nimero de
personal empleado en su empresa)
e |gual [ Mayor e=J== |ndice

(Indigue su prevision para los proximos tres meses respecto a la demanda de
los productos de su empresa)

I Menor e lgual m— Mayor = Je= |ndice
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