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Cusco: Sintesis de Actividad Econdmica

- Noviembre 2015 -

Departamento de Estudios Economicos
Sucursal Cusco

Viernes, 29 de enero de 2016

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econémica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

En noviembre, la produccion agropecuaria se contrajo 6,7 por ciento interanual, y la produccidon minera e
hidrocarburos se incrementd en 25,2 por ciento interanual.

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuy6 6,7 por ciento en noviembre, explicado principalmente por la menor produccién pecuaria. En enero - noviembre, el
sector se contrajo 0,8 por ciento.

= La actividad minera e hidrocarburos, en noviembre, crecié 25,2 por ciento respecto a similar mes del afio 2014, asociado a la mayor produccion de
cobre (142,9 por ciento), con lo que la produccion acumulada se expandié 13,5 por ciento respecto a enero — noviembre de 2014.

Evolucién de la produccién agropecuaria 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego Fuente: MINEM
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Otros indicadores de actividad econdmica

En noviembre, crecio el crédito (12,5 por ciento). Por otro lado, disminuy6 la inversion publica (-14,8 por ciento), la
produccion manufacturera (-8,3 por ciento) y el niumero de arribos a establecimientos de hospedaje (-1,2 por
ciento).

La produccion manufacturera se contrajo 8,3 por
ciento interanual en noviembre, determinado por la
menor produccion de productos quimicos (nitrato de

Otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

amonio grado Anfo). En el acumulado, el sector se Jun.15 Jul.15 Ago.15 Set.15 Oct.15 Nov.15
expandi6 5,9 por ciento, respecto a enero — Produccioén industrial 1/ B 43 Bl 23 @349 @ 44 @108 EX 83
noviembre de 2014. Arribos a los establecimientos de hospedaje [l 2,9 [ 106 @ 30 [ 62 [ 26 [ -12
Crédito total 2/ BB 97 F@ 96 H 99 @110 E 11,7 125
El nimero de arribos a los establecimientos de Crédito de consumo 2/ 139 W125 W12,7 HW13,3 [ 13,1 [ 131
hospedaje baj6 1,2 por ciento interanual, en Crédito hipotecario 2/ 129 @130 W132 W121 M 124 H 120
noviembre, debido al menor flujo de turistas Inversion Pablica 1/ B-247 H-17,7 @505 M@ -42 HB-17.2 [@-148

nacionales. En enero - noviembre de 2015, 10S 7/ gn términos reales.
arribos aumentaron 3,3 por ciento, respecto a igual 2/ En términos nominales.
periodo de 2014. Fuentes: BCRP - Sucursal Cusco, MINCETUR, SBSy MEF.

El crédito (S/. 4 388 millones) se incrementé en
12,5 por ciento, con relacion a noviembre de 2014.
Asimismo, se expandid el crédito a personas (12,8
por ciento) y a empresas (12,4 por ciento).

Por dltimo, la inversion publica alcanzé S/. 249
millones en noviembre, mostrando una caida de
14,8 por ciento interanual, en términos reales. De
igual modo, en el acumulado presentd una reduccion
de 26,4 por ciento, respecto a enero — noviembre de
2014.
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Agropecuario

La produccidén agropecuaria se contrajo 6,7 por ciento en noviembre, explicado por la menor produccién pecuaria
(-10,6 por ciento). En el acumulado de enero a noviembre, el sector presentd una disminucion de 0,8 por ciento.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/

(VIESCROIEIEGES)

Estructura Noviembre Enero - Noviembre La produccion pecuaria se redujo 10,6 por ciento, en
Subsectores porcentual 5410 o015 var. g CONUIPUCION A o0 2015 var. g CONtTibUCION @ noviembre, determinado por la menor produccién de
2013 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ .
AGRICOLA 816 00 00 17 14 flbrz_a de alpaca y carr?? de va_lfzuno. Durz_ante enerq —
Orientado al mercado externo noviembre, la produccién crecid 2,9 por ciento, debido
y agroindustria 2/ 29,2 -17,2 -1,1 -20,5 -5,4 a la mayor produccion de leche.
Cacao 5.4 03 02 -419 22 96 76 -209 12 . La produccién agricola no registré variacion respecto
caré 191 00 00 ) i 284 189 -333 53 iembre de 2014. La produccion orientada al
Haba grano seco 2,6 00 0,0 - - 224 247 103 0,3 a nOVIem_ re o p , N
Quinua 04 00 00 B . 30 43 436 0.2 mercado interno se incrementdé en 3,8 por ciento,
Achita o Kiwicha 0,3 00 00 N N 04 08 978 0,1 contrarrestado totalmente por la disminucion de la
Maiz amarillo duro 04 00 00 - - 45 52 159 0,1 produccién orientada al mercado externo 'y
Té 0.2 01 03 972 0.2 28 53 861 01 agroindustria (-17,2 por ciento). En el primer grupo,
Palta _ 07 03 04 655 0.8 51 71 386 0.3 destaco la mayor produccién de alcachofa. En el
Orientado al mercado interno 2/ 52,3 3,8 11 7.4 4,0 . ..
Alcachofa 00 10 15 441 26 31 135 3389 18 segundo grupo, resaltd la menor produccién _(Eie
Cebolla 04 02 05 117.0 07 54 61 130 01 cacao. En el acumulado a noviembre, la produccion
Arveja grano verde 0,3 01 03 2432 0,6 2,5 28 138 0,0 agrl’cola se contrajo 1,7 por ciento, respecto a enero —
Haba grano verde 02 02 03 725 03 56 56 -05 0,0 noviembre de 2014, explicado principalmente por la
Maiz choclo 2,6 01 02 930 0,2 395 336 -14,9 -0,4 menor produccién de café y cacao.
Alfalfa 18 1,4 115 07 0,0 117,8 1297 101 0,2
Maiz amiléceo 8,7 00 00 - - 679 747 10,0 1,0
Papa 20,1 21 16 -229 -0,9 3737 3867 35 0,7
PECUARIO 185 2106 6.7 29 06
Carne de ave 4/ 1,0 03 03 64 0,2 28 30 59 0,1
Carne de vacuno 4/ 43 09 08 -5,6 -0,8 9,8 94 -45 -0,2
Carne de ovino 4/ 1,0 02 02 00 0,0 29 30 38 0,0
Carne de porcino 4/ 1,4 03 04 12,4 0,6 4,1 45 104 0,2
Leche 8,0 70 80 139 32 880 949 78 0,7
Fribra de alpaca 1,1 01 00 -931 -9,6 0,4 0,2 -37,4 -0,3
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -6,7 -6,7 -0,8 -0,8
1/ Cifras preliminares.
2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2014.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI - Cusco.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En noviembre, la produccidon pesquera cayd 70,2 por ciento debido a la menor produccién de trucha. Asimismo, entre enero y
noviembre de 2015, la produccion decreci6 12,7 por ciento con relacion a similar periodo de 2014.

Produccién pesquera 1/
(En T™)

Noviembre Enero - Noviembre
2014 2015 Var.% 2014 2015 Var.%

Consumo Humano Directo

Fresco 17 5 -70,2 174 163 -12,7
SECTOR PESCA 2/ -70,2 -12,7
1/ Cifras preliminares.
2/ A precios de 2007
Fuente: PRODUCE - Cusco
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucioén de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: PRODUCE-Cusco
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Mineria e Hidrocarburos

La produccion minera e hidrocarburos se incrementd en 25,2 por ciento en noviembre, destacando la mayor produccién de
cobre (142,9 por ciento). Asimismo, durante enero - noviembre, el sector mostré una expansion de 13,5 por ciento, frente a

similar periodo de 2014.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Noviembre Enero - Noviembre
Pozrgle;;‘;a' 2014 2015 Var% C°""';“°'°" 2014 2015 Var% CO""';I”C'O"
MINERIA METALICA 246 1410 30,5 80,5 21,0
Cobre (TMF) 22,1 11625 28233 1429 28,9 155609 283716 82,3 20,0
Oro (Onzas troy) 21 5244 10748 1050 12 77248 118599 53,5 08
Plata (Onzas troy) 03 76004 123202 62,1 02 1020175 1307571 28,2 0,1
Zinc (TMF) 0,0 0 227 - 0,0 30 1525 49833 01
Plomo (TMF) 0,0 0 178 - 0,0 39 1035 25538 01
HIDROCARBUROS 754 -6,7 -53 -10,2 -15
Gas Natural (MMPC) 221 38578 38685 03 0,1 399002 379632 -49 -11
Liquidos de gas natural (MB) 53,3 3138 2828 -9,9 -53 33 266 29104 -125 -6.4
SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS 2/ 100,0 25,2 25,2 13,5 135

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2014.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

40,0 -

35,0 - 33,8

30,0 -

25,0 25,2
1231 23,0

25,0 21,3 22,2

20,0

15,0 14,0 12,7

10,0 7,8 8,9 8,9

] 44 38 3,7
il “H“ (@ e
0,0 N S N S == N S NS B s I:] e

5,0 -

43 4,7

6,2
-10,0 - 84

-15,0 J
N.13 D E14 F M A M J J A S o N D EI15 F M A M J J A S o N

1/ A precios de 2007
Fuente: MINEM

La actividad minera e hidrocarburos crecid 25,2 por ciento en
noviembre, respecto a igual mes del afio 2014, debido a la
mayor produccion de mineria metdlica (141,0 por ciento)
especificamente cobre. Por otro lado, descendi6 la produccion
de hidrocarburos (-6,7 por ciento), por la menor produccién de
liquidos de gas natural.

La produccion minera e hidrocarburos, de enero a noviembre de
2015, subi6é 13,5 por ciento interanual, lo que obedece a una
mayor produccién de cobre (82,3 por ciento).
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La produccion manufacturera disminuyé 8,3 por ciento interanual en noviembre, determinado por la menor produccion de
productos quimicos (nitrato de amonio grado Anfo). En enero — noviembre, el sector acumul6 una expansion de 5,9 por ciento,
con relacién a enero —noviembre del afio 2014.

Produccion manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Noviembre Enero - Noviembre
Ramas de actividad porcentual ., Contribucion .. Contribucion
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Alimentos y bebidas 31 35 0,1 35 0,1
Sustancias y productos quimicos 96,9 -8,9 -8,5 6,0 5,8
SECTOR MANUFACTURA 2/ 100,0 -8,3 -8,3 5,9 5,9

1/ Cifras preliminares.

2/ En puntos porcentuales.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2014.

Fuente: Empresas Industriales.

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura
(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas industriales
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Crédito y Depadsitos

En noviembre, el crédito (S/. 4 388 millones) crecié 12,5 por ciento, respecto a igual mes del afio 2014. Asimismo, se
incremento el crédito a personas (12,8 por ciento) y la financiacion a empresas (12,4 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles)

Evolucion del Crédito
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A NOVIEMBRE %0
22,4
2014 2015 Estruct.% Var.Nom. 212 216 - 215 208
2015 2015/2014 20,0 18,4 185 183
Banco de la Nacion 1/ 125 136 31 8,4 1] ] 160 161
] — 153
Agrobanco 2/ 43 46 1.1 7,2 150 ] 134 .
—_— y 125
Banca multiple 1848 2297 52,3 24,3 e 09 P uo
i i H 10,0 101 98 97 96 99
Instituciones no bancarias 1885 1910 435 1,3 '
Cajas municipales 1189 1379 31,4 15,9
50
Cajas rurales 311 13 0,3 -95,9
Financieras 353 481 11,0 36,2 00
Edpymes 32 37 0'9 18,7 N.iuelI:]teE..lngy:FPA M J J A S o N D EI15 F M A M J J A S o N
TOTAL 3901 4388 100,0 12,5
Empresas 2676 3007 68,5 12,4 _
Personas 1225 1382 315 12,8 Efcirg;e;noms'dad =
Consumo 816 923 21,0 13,1 o
Hipotecario 409 458 104 12,0 oo
En MN 3359 3939 89,8 17,3 ° o]
En ME 542 449 10,2 -17,1 50 s 4
1/Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 0 38 40 r a7 37 a7 38 38 39 40 42—
2/No considera los créditos a las deméas empresas del sistema financiero. ’ a1 a1 34 35 35 g, 36 %0 30 DL R4, 2
Fuente: SBS y AFP 30 T 29
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
2,0
= La tasa de morosidad fue de 6,0 por ciento en octubre de 2015,
superior en 2,3 puntos porcentuales respecto a similar mes de 2014. 10
La morosidad en la banca mdltiple (7,3 por ciento) subio 4,2 puntos
porcentuales y en las instituciones no bancarias (4,9 por ciento) o N DEWF M A M 3 3 A'S O NDESF M AMUI I AS O
aument6 0,5 de punto porcentual. 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBSy AFP.
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Crédito y Depadsitos

Los depésitos (S/. 3 807 millones) aumentaron 12,6 por ciento, respecto a noviembre de 2014, por la mayor
captacion de depdsitos de ahorro (20,0 por ciento), a plazo (11,0 por ciento) y a la vista (1,4 por ciento).

Depositos Evolucién de los Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A NOVIEMBRE
2014 2015 Estruct.% Var. Nom. s
2015 2015/2014 200 1

Banco de la Nacién 648 614 16,1 -5,2 e
Banca mdltiple 1484 1780 467 19,9 P s L,ome
Instituciones no bancarias 1250 1413 37,1 131 100 | 99 97 4 . y 99 4o 94 [11%

Cajas municipales 1052 1235 32,5 17,5 65 70 - s 74

Cajas rurales 190 1 0,0 -99,7 50 - > N :

Financieras 8 177 4.6 20223 H H H

TOTAL 3382 3807 100,0 12,6 " N3 D EM4F M A M J J A S O N DESF M AMJ J A S 0N

Vista 785 796 20,9 14 Fuente: SBS y AFP.

Ahorro 1424 1708 449 20,0

Aplazo 1174 1303 34,2 11,0

En MN 2583 2704 71,0 4,7

En ME 799 1103 29,0 38,0

Fuente: SBS y AFP.
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

En noviembre, la inversion publica disminuy6 14,8 por ciento interanual, en términos reales, con lo que la inversion
hasta el mes de noviembre se contrajo 26,4 por ciento.

u En noviembre, la reduccion de la inversion publica fue

Inversion Publica explicada principalmente por la menor inversion en el
(En millones de nuevos soles) Gobierno Nacional y Gobiernos Locales. En el acumulado,

de enero a noviembre, la inversién cayd 26,4 por ciento

Noviembre Enero - Noviembre frente a similar periodo de 2014, por los menores
2014 2015 Var.%real 2014 2015 Var %real desembolsos del Gobierno Regional y Gobiernos Locales.
Gobierno Nacional 59 33 -46.,5 676 771 10,7
. . - En el Gobierno Nacional, los proyectos méas importantes
Gobierno Regional 43 61 375 554 358 -37,9 fueron:
Gobierno Regional 178 154 -16,8 1756 1148 -37,1 - Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Yauri —
Total 280 249 -14.8 2086 2277 26,4 Negromayo — Oscollo — Imata, Tramo Dv. Imata —
Fuente: BCRP-Departamento de Estadisticas Fiscales. Oscollo — Negromayo (S/. 10,2 millones).
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos. - Concesiones viales, especificamente en obras

adicionales IIRSA Sur tramo Il (S/. 9,0 millones).

= Entre los principales proyectos  ejecutados por el
Gobierno Regional destacan:

- Mejoramiento de la transitabilidad peatonal y vehicular

Evolucién de la inversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

40,0 - de la avenida evitamiento de la ciudad de Cusco
30,0 - (S/. 16,6 millones).

20,0 - Instalacion del sistema de riego margen derecha e
10,0 izquierda del rio Vilcanota entre Yaucat vy
0,0 - Paucarbamba del distrito de Cusipata, Quiquijana,
-10,0 - Urcos de la provincia de Quispicanchi (S/. 5,9
20,0 > millones).

-30,0

-40,0 - = Los Gobiernos Locales han invertido los mayores montos
-50,0 en:

-60,0 - e - Estudios de pre-inversion (S/. 4,0 millones).

70,0 - [ Var%interanual ~  ----- Var.% acumulada 12 meses

NI3DEWMF M A M J J A S O N DEISFEF M A M 3 31 A s o N - Apoyo a la produccion agropecuaria (S/. 3,7 millones).

Fuente: BCRP - Departamento de Estadisticas Fiscales.
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Percepcion regional

El indice de confianza empresarial se ubicé en 68 puntos. Las expectativas de demanda a 3 meses descendio a 71 puntos y el
indice de las expectativas de contratacion de personal a tres meses retrocedio a 54 puntos.

indice de Confianza Empresarial Regional (ICER) "

(indice de difusién en puntos)

El indice de confianza empresarial regional, que mide las
expectativas de los empresarios, se ubicé en 68 puntos, menor en 1
punto frente al mes anterior y mayor en 4 puntos a lo registrado en

100 1
90 | noviembre de 2014.
Tramo optimista
891 70 70 70 71 72 72 3 72 711 70 69 68
70 - GV—O—Q-—.——._H*.—'Q\-Q_.
60 -
B0 { mmm e e e e e e e e m—
40 |
30 A
20 1 Tramo pesimista
10 A
0
N D E F M A M J ‘ J A S (@] N
2014 2015
. El indice de expectativas de la demanda de los productos de las empresas para los préximos 3 meses se redujo 2 puntos en comparacion al mes

anterior. Con relacién a las expectativas de contratacion de personal en los proximos tres meses, este indice se deterioro 1 punto, respecto a octubre

de 2015.

Expectativas de demanda de sus productos a 3 meses

(Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a la demanda de

los productos de su empresa)

m—— Mala
100

90

80

70

60

50

40

30

20

10

s Normal

Expectativas de contratacién de personal a 3 meses

(Indique su previsién para los proximos tres meses respecto al nimero de
personal empleado en su empresa)

[ Buena === Indice m— Mala s Normal I Buena = Jem |ndice
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	Cusco: Síntesis de Actividad Económica� - Noviembre  2015 -
	En noviembre, la producción agropecuaria se contrajo 6,7 por ciento interanual, y la producción minera e hidrocarburos se incrementó en 25,2 por ciento interanual.
	En noviembre, creció el crédito (12,5 por ciento). Por otro lado, disminuyó la inversión pública (-14,8 por ciento), la producción manufacturera (-8,3 por ciento) y el número de arribos a establecimientos de hospedaje (-1,2 por ciento).
	La producción agropecuaria se contrajo 6,7 por ciento en noviembre, explicado por la menor producción pecuaria (-10,6 por ciento). En el acumulado de enero a noviembre, el sector presentó una disminución de 0,8 por ciento.
	En noviembre, la producción pesquera cayó 70,2 por ciento debido a la menor producción de trucha. Asimismo, entre enero y noviembre de 2015, la producción decreció 12,7 por ciento con relación a similar periodo de 2014.
	La producción minera e hidrocarburos se incrementó en 25,2 por ciento en noviembre, destacando la mayor producción de cobre (142,9 por ciento). Asimismo, durante enero - noviembre, el sector mostró una expansión de 13,5 por ciento, frente a similar periodo de 2014.  
	La producción manufacturera disminuyó 8,3 por ciento interanual en noviembre, determinado por la menor producción de productos químicos (nitrato de amonio grado Anfo). En enero – noviembre, el sector acumuló una expansión de 5,9 por ciento, con relación a enero – noviembre del año 2014. 
	En noviembre, el crédito (S/. 4 388 millones) creció 12,5 por ciento, respecto a igual mes del año 2014. Asimismo, se incrementó el crédito a personas (12,8 por ciento) y la financiación a empresas (12,4 por ciento).
	Los depósitos (S/. 3 807 millones) aumentaron 12,6 por ciento, respecto a noviembre de 2014, por la mayor captación de depósitos de ahorro (20,0 por ciento), a plazo (11,0 por ciento) y a la vista (1,4 por ciento).
	En noviembre, la inversión pública disminuyó 14,8 por ciento interanual, en términos reales, con lo que la inversión hasta el mes de noviembre se contrajo 26,4 por ciento.
	El índice de confianza empresarial se ubicó en 68 puntos. Las expectativas de demanda a 3 meses descendió a 71 puntos y el índice de las expectativas de contratación de personal a tres meses retrocedió a 54 puntos.

