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Cusco: Sintesis de Actividad Econdmica

- Octubre 2015 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Cusco

Jueves, 31 de diciembre de 2015

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

La produccion agropecuaria se incrementé en 1,7 por ciento interanual en octubre, y la produccién minera e
hidrocarburos en 22,2 por ciento interanual.

Actividad Primaria

= El sector agropecuario aumentd 1,7 por ciento en octubre, explicado por la mayor produccion pecuaria, fundamentalmente leche y carne de porcino. No
obstante, en enero - octubre, el sector disminuy6 0,6 por ciento.

= La actividad minera e hidrocarburos, en octubre, crecié 22,2 por ciento en relacion a similar mes del afio 2014, asociado a la mayor produccién de cobre
(109,9 por ciento), con lo que la produccién acumulada se expandié 12,3 por ciento con respecto a enero — octubre de 2014.

Evolucién de la produccion agropecuaria 1/ Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Otros indicadores de actividad econdmica

En octubre, crecio el crédito (11,7 por ciento) y la produccién manufacturera (10,8 por ciento); mientras que, se
redujo el numero de arribos a establecimientos de hospedaje (-2,6 por ciento) y la inversion puablica (-17,2 por
ciento).

La produccion manufacturera aumentdé 10,8 por
ciento interanual en octubre, explicado por la mayor
produccién de productos quimicos (nitrato de

Otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

amonio grado Anfo). En el acumulado, el sector May.15 Jun.15 Jul.15 Ago.15 Set.15 Oct.15
mejord 7,4 por ciento, respecto a enero — octubre de Produccion industrial 1/ 4 195 4 43 {f 23 4349 4 44 4 108
2014. Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 3,2 4+ 29 4 106 4 30 4 6,2 § -26
El nimero de arribos a los establecimientos de Cr(?d!to total 2/ + 98 4 97 &4 96 4 99 4110 4117
hospedaje disminuyé 2,6 por ciento interanual, en Crédito de consumo 2/ 135 4139 4 125 4 127 4 133 { 131
octubre, debido al menor flujo de turistas Crédito hipotecario 2/ { 141 4 129 4 13,0 4 13,2 4+ 12,1 4+ 124
extranjeros. En el acumulado de enero a octubre de Inversion Pablica 1/ J-46,0 d-247 d-17,7 4505 4 42 4-17,2
2015, los arribos aumentaron 3,7 por ciento, 1/ En términos reales.

respecto a igual periodo de 2014. 2/ En términos nominales.

Fuentes: BCRP - Sucursal Cusco, MINCETUR, SBSy MEF.
El crédito (S/. 4 300 millones) se incrementé en

11,7 por ciento, con relacién a octubre de 2014. Este
resultado fue explicado por la expansion del crédito
a personas (12,9 por ciento) y a empresas (11,2 por
ciento).

Por dltimo, la inversion publica alcanzé S/. 314
millones en octubre, registrando una caida de 17,2
por ciento interanual, en términos reales. De igual
modo, en el acumulado presenté una reduccién de
27,6 por ciento, respecto a enero — octubre de 2014.
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Agropecuario

La produccién agropecuaria se expandi6é 1,7 por ciento en octubre, explicado por la mayor produccidn pecuaria
(5,7 por ciento). En el acumulado de enero a octubre, el sector registré una caida de 0,6 por ciento.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Octubre Enero - Octubre
Subsectores porcentual 2014 2015 Var.% Contriblljcién al 2014 2015 Var. % Comrib.ucién al
2013 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/
AGRICOLA 81,6 -7.4 -23 -1.7 -14
Orientado al mercado externo
y agroindustria 2/ 29,2 -28,0 -1,1 -20,5 -5,5
Palta 0,7 02 01 -779 -1,0 4,8 6,6 37,2 0,3
Té 0,1 01 00 -704 -0,1 2,7 50 855 0,1
Cacao 54 01 01 0,0 0,0 9,3 7,4 -20,3 -11
Café 19,2 00 0,0 - - 284 189 -333 -5,5
Achita o Kiwicha 0,3 0,0 0,0 - - 0,4 08 97,8 0,1
Haba grano seco 2,6 0,0 0,0 - - 224 24,7 10,3 0,3
Quinua 04 00 0,0 - - 3,0 43 436 0,2
Maiz amarillo duro 04 0,0 0,0 - - 4,5 52 158 0,1
Orientado al mercado interno 2/ 52,3 -4,4 -1,2 75 4,1
Papa 20,1 1,7 0,0 -100,0 -3,8 371,6 385,0 3,6 0,7
Pifia 0,4 1,0 02 -823 -15 7,2 55 -23,0 -0,1
Yuca 1,1 27 19 -309 -1,4 289 283 -1.8 0,0
Platano 1,2 1,8 12 -367 -1,1 286 254 -11.2 -0,1
Papaya 0,4 06 03 -580 -0,5 10,8 71 -344 -0,1
Haba grano verde 0,2 02 01 -77,2 -0,4 54 52 -31 0,0
Maiz amilaceo 8,7 0,0 0,0 - - 67,9 74,7 10,0 1,0
Alcachofa 0,0 0,0 0,0 - - 20 12,0 4895 1,8
PECUARIO 185 57 40 44 0.8
Carne de ave 4/ 1,0 02 03 2,4 0,1 2,6 2,7 59 0,1
Carne de vacuno 4/ 43 09 09 -5,1 -1,0 8,9 8,6 -4,4 -0,2
Carne de ovino 4/ 1,0 0,2 0,2 -0,4 0,0 2,6 2,7 4,1 0,0
Carne de porcino 4/ 1,4 04 04 6,6 0,4 3,7 41 10,3 0,2
Leche 8,0 72 83 14,1 4,2 81,0 86,9 7,3 0,6
Fribra de alpaca 1,1 0,0 0,0 - - 0,2 0,2 1,0 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 1,7 1,7 -0,6 -0,6

1 Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base ala estructura porcentual de similar periodo de 2014.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI- Cusco.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

La produccion agropecuaria se incrementé en 1,7
por ciento en octubre, explicado por la expansion de
la actividad pecuaria (5,7 por ciento), siendo atenuado
por la disminucién de la produccién agricola (-7,4 por
ciento). Durante enero - octubre de 2015, la
produccién agropecuaria mostré una caida de 0,6 por
ciento.

La contraccion de la produccion agricola, se debi6 a
la menor produccion orientada al mercado externo y
agroindustria (-28,0 por ciento) y al mercado interno
(-4,4 por ciento). En el primer grupo, resalto la menor
produccién de palta. En el segundo grupo, destacé la
reduccion de la produccion de papa y pifia. En el
acumulado a octubre, la produccion agricola se
contrajo 1,7 por ciento, debido principalmente a la
baja produccién de café y cacao.

La produccién pecuaria se expandié 5,7 por ciento,
en octubre, determinado fundamentalmente por la
mayor produccién de leche (14,1 por ciento). Durante
enero — octubre, la produccién crecié 4,4 por ciento,
explicado por la mayor produccion de leche (7,3 por
ciento).
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En octubre, la produccién pesquera se contrajo 65,4 por ciento debido a la menor producciéon de trucha. Asimismo, entre
enero y octubre de 2015, la produccion disminuy6 6,1 por ciento con relaciéon a similar periodo de 2014.

Produccién pesquera 1/
(En T™)

Octubre Enero - Octubre
2014 2015 Var.% 2014 2015 Var.%
Consumo Humano Directo
Fresco 19 6 -654 157 158 -6,1
SECTOR PESCA 2/ -65,4 -6,1

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007

Fuente: PRODUCE - Cusco

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Mineria e Hidrocarburos

La produccion minera e hidrocarburos aumentd 22,2 por ciento en octubre, destacando la mayor produccién de cobre (109,9
por ciento). Asimismo, durante enero - octubre, el sector registré un crecimiento de 12,3 por ciento, frente a igual periodo de
2014.

. La actividad minera e hidrocarburos mejor6 22,2 por ciento en
octubre, respecto a similar mes del afio 2014, asociado a la
mayor produccion de mineria metdlica (109,7 por ciento)

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Octubre Enero - Octubre

Porcentual Conibucion Contbucion especificamente cobre. Por otro lado, disminuy6 la produccion
2014 2015 Var.% 2014 2015 Var.% . . .,
____ 20132/ 3 3 de hidrocarburos (-7,6 por ciento), por la menor produccién de
MINERIA METALICA 24,6 109,7 278 75,7 20,1 - .
Cobre (TMF) 221 14817 31098 1099 259 143984 255483 774 191 liquidos de gas natural.
Oro (Onzas troy) 21 7670 16711 1179 18 72004 107 850 49,8 0.8
Plata (Onzas troy) 0,3 91983 146 350 59,1 0,2 944171 1184369 254 0,1
Zinc (TMF) 00 ° ° - 00 80 1298 42267 01 = La producciéon minera e hidrocarburos, de enero a octubre de
Plomo (TMF) 0,0 0 0 - 0,0 39 857 20974 0,0 ., . .
HIDROCARBUROS 754 76 56 105 77 2015, crecié 12,3 por ciento interanual, lo que obedece a una
Gas Natural (MMPC) 22,1 39925 40471 14 03 360424 340947 -54 -1,2 HE H
Liquidos de gas natural (MB) 53,3 3281 2902 -11,6 -6,0 30129 26276 -12,8 -6,5 mayor prOdUCCIOn de CObre (77’4 por C|ent0).
SECTOR MINERIA E HDROCARBUROS 2/ 100,0 22,2 22,2 12,3 12,3

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2014.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Baboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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La produccion manufacturera se incrementd en 10,8 por ciento interanual en octubre, explicado por la mayor produccion de
productos quimicos (nitrato de amonio grado Anfo). Asimismo, el sector acumulé una expansién de 7,4 por ciento en

comparacion a enero — octubre del afio 2014.

Produccion manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

N Estructura Octubre Enero - Octubre
Ramas de actividad pozr(():f::tzu/al var % Contr;b/ucmn var % Contrl;lumon
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Alimentos y bebidas 3,1 3,5 0,2 3,5 0,1
Sustancias y productos quimicos 96,9 11,3 10,6 75 73
SECTOR MANUFACTURA 2/ 100,0 10,8 10,8 7,4 7,4

1/ Cifras preliminares.

2/ En puntos porcentuales.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2014.

Fuente: Empresas Industriales.

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la manufactura
(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

0.13 N D EX4 F M A M J J A S [0} N D E15 F M A M J J A S [0}

Fuente: Empresas industriales
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Crédito y Depadsitos

En octubre, el crédito (S/. 4 300 millones) crecié 11,7 por ciento, respecto a igual mes del afio 2014. Asimismo, se
incremento el crédito a personas (12,9 por ciento) y la financiaciéon a empresas (11,2 por ciento).

Evolucion del Crédito

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A OCTUBRE
2014 2015 Estruct% Var.Nom. ;e 212 218 22 s -
2015 2015/2014 200 4[| ]
' 184 185 183
Banco de la Nacién 1/ 125 135 3,1 8,1 T w64 164
Agrobanco 2/ 45 47 1,1 3,8 150 ] s
12,8
Banca multiple 1818 2235 52,0 22,9 1.7 10 116 110 7
. . . 101 106 98 97 o5 99 [
Instituciones no bancarias 1859 1883 43,8 13 10,0 e
Cajas municipales 1176 1356 31,5 15,4
Cajas rurales 309 12 0,3 -96,0 50
Financieras 343 477 11,1 38,9
Edpymes 31 37 0,9 20,1 0100.13NDE.14FMAMJJASONDE,lSFMAMJJASO
TOTAL 3848 4300 100,0 11,7 Fuente: SBS y AFP.
Empresas 2635 2930 68,2 11,2
Personas 1213 1369 31,8 12,9 .
Tasa de morosidad 1/
Consumo 808 914 21,3 13,1 (Porcentaje)
Hipotecario 405 455 10,6 12,4 60
En MN 3297 3867 89,9 17,3 52
En ME 551 432 10,1 -21,5 °° va aa
1/Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 40 30 40 0 = [
2/No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 40 il 34 35 35 5, 36 37 3 37 37 aa 37 38 38
Fuente: SBSy AFP 31 a1 a1 el o W [ e
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 30 2
2,0
= La tasa de morosidad fue de 5,2 por ciento en setiembre de 2015, i
mayor en 1,6 puntos porcentuales respecto a similar mes de 2014. La '
morosidad en la banca multiple (5,8 por ciento) aumenté 2,7 puntos 0o

porcentuales y en las instituciones no bancarias (4,9 por ciento) crecio S13 0 N D EWM F M A M J J A S O N DEISF M A M J J A S

0,6 de punto porcentual. 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBS y AFP.
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Crédito y Depadsitos

Los depdésitos (S/. 3 788 millones) se expandieron 10,2 por ciento, respecto a octubre de 2014, por la mayor
captaciéon de depositos de ahorro (17,6 por ciento) y a plazo (9,5 por ciento).

Depositos Evolucién de los Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A OCTUBRE e .
2014 2015 Estruct. % Var. Nom. o =
2015 2015/2014 ’ 0
Banco de la Nacion 686 671 17,7 -2,3 M
Banca multiple 1516 1734 458 14,3 o Clpgnens 2 s
Instituciones no bancarias 1235 1384 36,5 12,1 100 el % . ge 2200 94 [ 2
Cajas municipales 1035 1201 31,7 16,1 H L& . L I
Cajas rurales 191 1 0,0 -99,6 01
Financieras 8 182 4,8 2080,3 H H H H
TOTAL 3437 3788 100,0 10,2 " 013 N D.EM4 F M A M J J A S O N DEISF M A M J J A S O
Vista 848 837 22,1 14 Fuente: SBS y AFP.
Ahorro 1438 1691 44,6 17,6
Aplazo 1151 1261 333 9,5
En MN 2641 2720 71,8 3,0
En ME 797 1068 28,2 34,1

Fuente: SBS 'y AFP.
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

En octubre, la inversion publica se contrajo 17,2 por ciento interanual, en términos reales, con lo que la inversion
hasta el mes de octubre disminuy6 27,6 por ciento.

" En octubre, la disminucién de la inversion publica fue

Inversidon Publica explicada principalmente por la menor inversion en el
(En millones de nuevos soles) Gobierno Nacional y Gobiernos Locales. En el acumulado,
de enero a octubre, la inversién se contrajo 27,6 por

Octubre Enero - Octubre ciento frente a similar periodo de 2014, por los menores

2014 2015 Var %real 2014 2015 Var %real desembolsos del Gobierno Regional y Gobiernos Locales.

Gobierno Nacional 133 106 -23,0 617 738 16,2

- En el Gobierno Nacional, los proyectos mas importantes
Gobierno Regional 51 50 -5,5 511 296 -44,1 fueron:
Gobierno Regional 181 157 -16,2 1578 994 -39,3 - Concesiones Viales, especificamente en pago anual
por obras (S/. 76,4 millones) y en obras adicionales
Total 366 314 -17,2 2706 2028 -27,6 (S/. 8,4 millones).

Fuente: BCRP-Departamento de Estadisticas Fiscales. - Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Yauri —
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Negromayo — Oscollo — Imata, tramo Dv. Imata —

Oscollo — Negromayo (S/. 8,6 millones).

Evolucién de la inversién puablica -

o - : Entre los principales proyectos  ejecutados por el
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) P P proy ! P

Gobierno Regional destacan:
400 - - Mejoramiento de la transitabilidad peatonal y vehicular

30,0 1 de la avenida evitamiento de la ciudad de Cusco
20,0 - (S/. 3,5 millones).
10,0 | - Mejoramiento de la carretera Huarocondo — Pachar de
00 | los distritos de Huarocondo y Ollantaytambo de las
-10,0 | provincias de Anta y Urubamba (S/. 3,2 millones).
-20,0
-30,0 . Los Gobiernos Locales han invertido los mayores montos
-40,0 - en:
-50,0 1 - Instalacion de la red de alcantarillado y tratamiento de
-60,0 ) - aguas residuales de comunidades de la microcuenca
[ Var%interanual - ---- Var.% acumulada 12 meses N . . . . .
70,0 Piuray del distrito de Chinchero de la provincia de
013N DEM4F M A M J J A S O N DEI5F M A M J J A s O Urubamba (S/. 8,0 millones).
Fuente: BCRP - Departamento de Estadisticas Fiscales. - Estudios de pre-inversion (S/. 4,4 millones).
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Percepcion regional

El indice de confianza empresarial se ubicé en 69 puntos. Las expectativas de demanda a 3 meses retrocedieron a 73 puntos y
el indice de las expectativas de contratacion de personal atres meses se redujo a 55 puntos.

indice de Confianza Empresarial Regional (ICER) " El indice de confianza empresarial regional, que mide las
(Indice de difusién en puntos) expectativas de los empresarios, alcanzé 69 puntos, menor en 1 punto
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Expectativas de demanda de sus productos a 3 meses
(Indique su prevision para los préximos tres meses respecto a la demanda de
los productos de su empresa)
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de 2014.
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El indice de expectativas de la demanda de los productos de las empresas para los proximos 3 meses disminuy6 2 puntos en comparacion al mes
anterior. Con relacién a las expectativas de contratacion de personal en los proximos tres meses, este indice se deterioré 2 puntos, respecto a
setiembre de 2015.

Expectativas de contratacion de personal a 3 meses

(Indique su previsién para los préximos tres meses respecto al nimero de
personal empleado en su empresa)
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