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Cusco: Sintesis de Actividad Econdmica

-Agosto 2015 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Cusco

Miércoles, 04 de noviembre de 2015

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

La produccién agropecuaria descendidé 1,9 por ciento interanual en agosto; por otro lado, la produccién minera e

hidrocarburos crecié 21,3 por ciento.

Actividad Primaria

= El sector agropecuario descendié 1,9 por ciento interanual en agosto, debido principalmente a la menor producciéon de achiote (-48,1 por ciento), palta
(-38,1 por ciento) y alfalfa (-31,8 por ciento). En el acumulado de enero a agosto, el sector crecié 2,6 por ciento, lo que obedece basicamente a la mayor

produccioén de alcachofa (596,2 por ciento) y papa (7,2 por ciento).

= La actividad minera e hidrocarburos, en agosto, crecié 21,3 por ciento, por encima de similar mes de 2014, explicado principalmente por la mayor
produccién cobre (137,5 por ciento); asimismo, en el acumulado hasta agosto de 2015, el sector se expandié 8,5 por ciento.

Evolucién de la produccion agropecuaria 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego
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Otros indicadores de actividad econdmica

En agosto, el crédito avanz6 9,9 por ciento, al igual que sus componentes como el crédito hipotecario (13,2 por ciento) y de
consumo (12,7 por ciento). La produccion manufacturera se incrementé en 34,9 por ciento; mientras que, el nimero de
arribos a los establecimientos de hospedaje disminuyé 4,3 por ciento y lainversién publica 50,5 por ciento.

La produccion manufacturera aumentd 34,9 por
ciento interanual en agosto, explicado por la mayor
produccién de nitrato de amonio grado Anfo. En el
acumulado enero - agosto, el sector se expandid en
7,3 por ciento en comparacién a similar periodo de
2014.

El ndmero de arribos a los establecimientos
disminuyé 4,3 por ciento interanual, en agosto, por el
menor flujo de turistas nacionales (-11,0 por ciento)
y extranjeros (-0,5 por ciento). En el acumulado
enero - agosto de 2015, los arribos mejoraron 3,2
por ciento, respecto a su similar de 2014.

El crédito, que asciende a S/. 4 173 millones, crecié
9,9 por ciento, respecto a agosto de 2014. El crédito
a personas aumenté 12,9 por ciento, explicado por
el incremento del crédito hipotecario (13,2 por
ciento) y de consumo (12,7 por ciento); de igual
modo, el financiamiento a empresas se expandio
8,6 por ciento interanual.

Por dltimo, la inversion puablica alcanzé S/. 171
millones en agosto, traduciéndose en una reduccion
de 50,5 por ciento interanual, explicado por la menor
inversién en los tres niveles de gobierno. De igual
modo, la inversién pablica acumulé un descenso de
32,8 por ciento, respecto a enero — agosto de 2014

Otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Mar.15 Abr.15 May.15 Jun.15 Jul.15 Ago.15

Produccién industrial 1/ 4 -42,1 4 41,0 4 195 4 43 4+ 2,3 4 349
Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 2,5 & -25 4 32 4 29 4 106 4 -4,3
Crédito total 2/ 4 109 4 116 4 98 4 97 4 96 4 99
Crédito de consumo 2/ 4 149 4+ 143 4 13,5 4 13,9 4 125 4 12,7
Crédito hipotecario 2/ 4 10,7 4 129 4+ 141 4+ 12,9 4+ 13,0 4 13,2
Inversién Publica 1/ 4 -55,8 dF -33,6 dF -46,0 & -24,7 & -17,7 4 -50,5

1/ En términos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: BCRP - Sucursal Cusco, MINCETUR, SBSy MEF.
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La produccion agropecuaria decrecio 1,9 por ciento en agosto, explicado por el descenso de la produccion del subsector
agricola (-9,3 por ciento), atenuado por la mayor produccién pecuaria (5,6 por ciento). En el acumulado de enero a agosto, se
registré una expansion de 2,6 por ciento en comparaciéon a similar periodo de 2014.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Stuctura Agosto Enero - Agosto = La diminucion de la produccpp agropecuaria estuvo
Subsectores porcentual 01 var o CONtribucional o o, o, Contribucion al sustentado en la contraccion de la produccion
_ 2013 2/ ___crecimiento 3/ ___crecimiento 3/ agricola (-9,3 por ciento), contrarrestado en parte por
AGRICOLA 815 23 47 24 a0 el incremento de la produccion pecuaria (5,6 por
Orientado al mercado externoy .
agroindustria 2/ 203 3.8 0,9 11,9 31 ciento). En el acumulado de enero — agosto de 2015,
Palta 0.7 03 02 -381 05 44 74 678 05 la produccién agropecuaria crecid 2,6 por ciento,
cafe 19,2 o8 08  -21 -03 245 189 -228 35 respecto a similar periodo de 2014.
Té 0,2 01 00 -747 01 26 48 854 01 » B ; »
Cacao 54 05 05 0,0 0,0 86 7,2 -165 0,9 - La contraccion de la produccion agricola, se debio a
Achita o Kiwicha 03 00 00 - - 04 08 978 01 la menor producciéon orientada al mercado interno
Maiz amarillo duro 0,4 0,0 0,0 - - 4,3 4,4 2,1 0,0 _ ;
Haba grano seco 2,6 0,0 0,0 - - 22,4 247 10,3 0,3 ( 13’_7 por C|ento), y . al mercado _externo y
Quinua 04 00 00 . . 30 43 436 0.2 agroindustria (_—3,8 por C|_ento). En e_I primer grupo
Orientado al mercado interno 2/ 52,3 -13,7 -38 8,8 5,1 destacé la baja produccion de achiote (-48,1 por
A;h:?‘e 0.6 11 05 481 -29 16 06 -635 -0.2 ciento) y alfalfa (-31,8 por ciento); por otro lado, en el
Alfalfa 1,8 8,9 6,1 -31,8 -1,1 884 973 10,2 0,1 P s
Maiz amiaceo 87 o1 00 -1000 03 670 747 100 11 segundo grupo resalto la menor producuo_n de palta
Platano 12 20 18 116 03 251 230 -83 -01 (-38,1 por ciento) y café (-2,1 por ciento). La
Papaya 04 0,9 07 -279 03 96 65 -318 0,1 produccién agricola de enero a agosto crecié 2,4 por
gwc"a zg’i g’g g’g -13.2 01 3622 392"7‘ 33; ‘1); ciento, respecto a similar periodo de 2014, motivado
Aleachofa 00 00 00 h ) 20 142 5962 23 prln(:lpalmer_]te por la mayor produ_cuon de alcachofa
PECUARIO 185 5.6 28 3.6 0.6 (596,2 por ciento) y papa (7,2 por ciento).
2:22323!53504/ i'g 8’3 g’g 122 8’2 3(2) §i g’g g'i ] La produccién pecuaria subié 5,6 por ciento, en
Carne de ovino 4/ 10 03 03 65 02 21 22 46 0.0 agosto, debido a la mayor produccion _de carne de
Carne de porcino 4/ 1,4 04 04 8,0 0,4 30 33 109 0,2 ave (12,6 por ciento) y leche (8,3 por ciento). En el
Leche 8,0 75 81 83 18 667 698 46 03 acumulado de enero a agosto, la produccion subié 3,6
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -1,9 -1,9 2,6 2,6

: — por ciento, asociado a la mayor produccién de carne
1 Cifras preliminares. . . .
21 A precios de 2007, de porcino (10,9 por ciento) y leche (4,6 por ciento).
3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2014.
4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI - Cusco.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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El sector pesca en el mes de agosto, no registré produccion, debido al inicio del periodo de veda tanto de trucha como de
pejerrey. Entre enero y agosto de 2015, la produccidn creci6é 2,0 por ciento, con relacion a igual periodo de 2014, explicado
por la mayor extraccion de pejerrey.

Produccidén pesquera 1/
(En T™)

Agosto Enero - Agosto
2014 2015 Var.% 2014 2015 Var.%
Consumo Humano Directo
Fresco 2 - -100,0 137 149 20
SECTOR PESCA 2/ -100,0 2,0

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007

Fuente: PRODUCE-Cusco

Baboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Mineria e Hidrocarburos

La produccién minera e hidrocarburos se expandio 21,3 por ciento en agosto, debido a la mayor produccion de cobre (137,5
por ciento). Asimismo, en el acumulado hasta agosto de 2015, el sector presenté un aumento de 8,5 por ciento, frente a igual

periodo de 2014.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Agosto Enero - Agosto
Mineral P°2'gle;‘2‘ja' 2014 2015 Var%  Contribuciond 2014 2015 Var% Contribucion 3/
MINERIAMETALICA 25 1329 304 57,0 157
Cobre (TMF) 2.1 16066 38150 1375 7.2 117870 188740 60,1 15.2
Oro (Onzas troy) 21 10364 18504 794 17 50 205 74036 2.1 04
Plata (Onzas troy) 03 110502 157410 424 02 779908 871667 118 00
Zinc (TMF) 00 5 285 46000 00 2 1012 45000 01
Plomo (TMF) 00 10 231 2210,0 00 34 745 20012 00
HIDROCARBUROS 754 257 181 99 72
Gas Natural (MMPC) 2.1 36963 26004 204 67 285504 270529 52 12
Liquidos de Gas Natural (MB) 533 2862 2178 239 114 23013 21060 -11,9 6,0
SECTOR MINERIAE 1000 213 23 85 85
HIDROCARBUROS 2/

1/ Cifras preliminares.
2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2014.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: MINEM
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La actividad minera e hidrocarburos crecié 21,3 por
ciento en agosto, respecto a su similar del afio 2014,
asociado al ascenso de la produccion de mineria
metalica (132,9 por ciento); mientras que, disminuyé la
produccién de hidrocarburos (-25,7 por ciento). En
mineria metalica, resaltd la mayor produccion de cobre
(137,5 por ciento). En hidrocarburos, la disminucién se
debe a la menor produccion de gas natural (-29,4 por
ciento) y liquidos de gas natural (-23,9 por ciento).

La producciébn minera e hidrocarburos, de enero a
agosto de 2015, aument6 8,5 por ciento, determinado
principalmente por la mayor producciéon de cobre (60,1
por ciento).
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La manufactura crecié 34,9 por ciento interanual en agosto, debido a la mayor produccién de productos quimicos (nitrato de

amonio grado Anfo). Por otro lado, el sector acumulé un incremento de 7,3

por ciento en comparacion a enero —agosto de 2014.

Produccion manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Agosto Enero - Agosto
Ramas de actividad porcentual Contribucién Contribucién
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Alimentos y bebidas 31 35 0,1 35 01
Sustancias y productos quimicos 96,9 36,0 348 75 72
SECTOR MANUFACTURA 2/ 100,0 34,9 34,9 7,3 73

1/ Cifras preliminares.

2/ En puntos porcentuales.

Fuente: Empresas Industriales.

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura
(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

-50,0 -
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Fuente: Empresas industriales
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Crédito y Depadsitos

El crédito (S/. 4 173 millones) crecié 9,9 por ciento interanual en agosto, asociado al incremento del crédito a
personas (12,9 por ciento) y la financiacion a empresas (8,6 por ciento).

Evolucion del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles)

A AGOSTO 250 1 24
2014 ,015 Estruct.%  Var.Nom. 104199 a2 26 2 208
2015 2015/2014 200470 — 184 185 183
Banco de la Nacion 1/ 124 133 3,2 7.2 BN 153
Agrobanco 2/ 50 46 11 7,2 150 ] B34 98
Banca Multiple 1807 2168 52,0 20,0 s e g
Instituciones No Bancarias 1816 1826 43,8 0,6 1001 Lo
Cajas Municipales 1149 1304 31,2 134
Cajas Rurales 306 326 7.8 6,8 50 1
Edpymes 31 36 0,9 16,6
Financieras 330 160 3.8 -51,6 00
TOTAL 3796 4173 100'0 9’9 FueAr;lti: ;BSOyANFP.D. El4 F M AM J J A S ONDESF M A M J J A
Aempresas 2610 2834 67,9 8,6
Consumo 793 893 214 12,7 (Porcentaje)
Hipotecario 394 446 10,7 13,2 i,
En MN 3237 3730 89,4 15,2 4 4 43
En ME 559 443 10,6 20,7 4 3 M o 36 3 35 3 a7 a7 38 % Y a0 M
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 35 30 333131 [] ﬁ E - ﬁ S meEEEED
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 30 ’
Fuente: SBS'y AFP. 25
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. ig
. El ratio de morosidad fue de 4,3 por ciento en julio, 0,7 de punto 10
porcentual mayor respecto a igual mes de 2014. La morosidad en las b3
instituciones no bancarias (49 por ciento) _crecié 06 de punto o0 oA S 0 N DEM F M A M L 1 A s 0N DESE M AWM I
porcentual y en la banca multiple (4,1 por ciento) subié 1,0 punto
porcentual. 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBS y AFP.
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Crédito y Depadsitos

Los depdsitos (S/. 3 674 millones) aumentaron 9,4 por ciento, respecto a agosto de 2014, por la mayor captacién de
depésitos de ahorro (15,2 por ciento), a plazo (7,6 por ciento) y a la vista (2,0 por ciento). Asimismo, se expandieron
los depdsitos en moneda extranjera (32,4 por ciento) y en moneda nacional (2,5 por ciento).

Evolucién de los Depdésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depositos
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles)

A AGOSTO 30,0 -
Estruct.%  Var.Nom. 26,7
2014 2015 5015 2015/2014 150 1| 201237
Banco de la Nacion 696 651 17,7 -6,5 T
Banca Mdltiple 1437 1699 46,2 18,2 20 - ]
Instituciones no Bancarias 1225 1324 36,0 8,1 17,0
Financieras 8 9 0,2 55 ]
. L 15,0 - 13,5 133
Cajas Municipales 1007 1147 31,2 13,9 11, 126 125 ’
Cajas Rurales 209 169 4,6 -19,5 99 97 94 99 g4 94
TOTAL 3358 3674 1000 94 1009 S AT LR P
Vista 820 836 22,8 2,0 51 47 >8
Ahorro 1400 1613 43,9 15,2 301
Aplazo 1138 1224 33,3 7,6 H H
En MN 2579 2643 71,9 2,5 00
En ME 778 1031 281 324 A3 S O N DEWM4F M A M J J A S O NUDESF M AMJ J A

Fuente: SBSy AFP.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Fuente: SBS y AFP.
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Gasto de Capital

En agosto, la inversion publica alcanzé S/. 171 millones, traduciéndose en una disminucion de 50,5 por ciento
interanual, en términos reales; de igual modo, lainversion hasta el mes de agosto se contrajo 32,8 por ciento.

Inversién Pablica . En agosto, la inversion publica, en los tres niveles de
(En millones de nuevos soles) gobierno totaliz6 S/. 171 millones, 50,5 por ciento menor
respecto a similar mes de 2014, explicado por la

contraccion de la inversion del Gobierno Nacional (-60,1

Agosto Enero - Agosto por ciento), Gobiernos Locales (-51,7 por ciento)
i , i -51, i y
0 0
—— 2014 2015 Var %real 2014 2015 Var %real Gobierno Regional (-25,6 por ciento). Con ello la inversion
Inversion Pablica 332 171 -50,5 2046 1421 -32,8 acumulada a agosto descendi6 32,8 por ciento.
Gobierno Nacional 117 49 -60,1 435 529 18,3
Gobierno Regional 52 41 -25,6 417 193 -55,4 . En el Gobierno Nacional, las mayores inversiones fueron:
Gobiernos Locales 162 82 51,7 1194 699 -43.5 - Concesiones viales, especificamente en obras
Fuente: BCRP-Departamento de Estadisticas Fiscales. adicionales IIRSA (S/. 14,0 millones).
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos. - Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Yauri —
Negromayo — Oscollo — Imata (S/. 12,7 millones).
. En el Gobierno Regional destacaron:

- Instalacién, mejoramiento y ampliacion de servicios
educativos del nivel inicial escolarizado ciclo Il de las
I.E.l. creadas en el afio 2012 de los distritos de Santo

Evolucién de la inversién puablica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

600 Tomas, Llusco y Quifiota, provincia de Chumbivilcas
(S/ 3,9 millones).
OO e 337 - Mejoramiento de la carretera Huancarani -
260 TTTTeeal [ . .

203 : s Paucartambo, provincia de Paucartambo (S/. 2,1
00 104 . or millones).
o r| 13 P A . Los Gobiernos Locales han invertido los mayores montos

u 3,5 45 | | TR ~< 5.0, 23 || u en:
200 132 L T - Estudios de pre-inversion (S/. 2,6 millones).
270 21 257 238 7 - Apoyo a la produccion agropecuaria (S/ 2,5 millones).
p -32,1 K
40,0 379 33,6
-46,0

60,0 55,8 50,5
-80,0 [ Var. %interanual 0 ==eee Var. % acumulada 12 meses

Al3 N o] N D E14 F M A M J J A S [o] N D E15 F M A M J J A

Fuente: BCRP — Departamento de Estadisticas Fiscales.
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Percepcion regional

El indice de confianza empresarial se ubicé en 71 puntos. Las expectativas de demanda a 3 meses disminuyeron en 1 punto y el
indice de las expectativas de contratacion de personal atres meses se redujo 1 punto, en comparacion al mes de julio.

indice de Confianza Empresarial Regional (ICER) " El indice de confianza empresarial regional, que mide las
(Indice de difusién en puntos) expectativas de los empresarios, se ubic6é en 71 puntos,
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manteniéndose en el tramo optimista. Cuando se compara con agosto
de 2014, se registra que éste indice se incremento en 2 puntos.

Tramo optimista

7 72 72 73 72 7
69 68 70 70 70
65 64

Tramo pesimista

M A M

2014 2015

El indice de expectativas de la demanda de los productos de las empresas para los proximos 3 meses registr6 73 puntos. En cuanto a las
expectativas de contratacion de personal en los proximos tres meses, este indice se situé en 57 puntos.

Expectativas de demanda de sus productos a 3 meses Expectativas de contratacion de personal a 3 meses

(Indigue su prevision para los proximos tres meses respecto a la demanda de (Indigue su previsién para los proximos tres meses respecto al nimero de
los productos de su empresa) personal empleado en su empresa)
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