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Cusco: Sintesis de Actividad Econdmica

-Marzo 2015 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Cusco

Viernes, 29 de mayo de 2015

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccion a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

La produccion agropecuaria disminuy6 9,3 por ciento interanual en marzo; de igual modo, la producciéon minera e
hidrocarburos se contrajo 6,2 por ciento interanual.

Actividad Primaria

. El sector agropecuario disminuy6 9,3 por ciento en marzo, explicado por la menor produccion agricola (-13,5 por ciento). En el acumulado
de enero a marzo de 2015, la produccion agropecuaria se incrementd en 2,9 por ciento, respecto a similar periodo de 2014.
. La actividad minera e hidrocarburos, en marzo, se ubicé 6,2 por ciento por debajo del nivel de similar mes del afio 2014, explicado por la

menor produccién de hidrocarburos (-6,3 por ciento) y mineria metélica (-5,7 por ciento); mientras que, hasta el mes de marzo de 2015, el

sector se expandi6 3,2 por ciento.

Evolucion de la produccién agropecuaria 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Evolucion de la produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007 1/ A precios de 2007

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego

Fuente: MINEM
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Otros indicadores de actividad econdmica

En marzo, creci6 el crédito (10,9 por ciento), el niumero de arribos a los establecimientos de hospedaje (2,5 por ciento) y el
empleo formal (9,4 por ciento); mientras que, el gasto de capital y la produccién manufacturera se contrajeron en 52,3y 42,1
por ciento, respectivamente.

La producciéon manufacturera descendié 42,1 por
ciento '_n,teranum en marzo, SR IR RUTIION (\/ariacion % respecto a similar mes del afio anterior)
produccion de productos quimicos (nitrato de amonio
grado Anfo). En el acumulado, el sector decrecié 9,6 por

Otros indicadores de actividad econdmica

Oct.14 Nov.14 Dic.14 Ene.15 Feb.15 Mar.15

. > Produccién industrial 1/ 4-102 & -7,3 & 05 4 11,0 4 46 F-421
ciento en comparacion a enero — marzo de 2014. Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 7,8 4+ 11,5 4 -1,9 4 3,5 4 145 4 25
Empleo formal urbano 2/ 4 105 4 96 4 69 & -1,3 4 08 4 94

El nimero de arribos a los establecimientos de  Crédito total 3/ i 134 4 12,8 4 11,7 4 10,1 4 10,6 4 10,9
hospedaje crecié 2,5 por ciento interanual, en marzo, por ~ Crédito de consumo 3/ 196 4 181 4 169 4 162 4 154 f 11,2
I flujo de turistas extranjeros (10,4 por ciento). En Crédito hipotecario 3/ t 103 4 92 4107 4105 4111 4 107
€l mayor Tiuj | “Pp - Gasto de Capital 1/ §-209 $-105 $-289 246 & -32 4-523

el acumulado de enero a marzo de 2015, los arribos s€ & erminos reales.

incrementaron en 6,1 por ciento, respecto a su similar de 2/ En empresas de 10 a mas trabajadores situadas en la ciudad de Cusco.
2014 3/ En términos nominales.
. Fuentes: BCRP - Sucursal Cusco, MINCETUR, MTPE, SBSy MEF.

El empleo formal en empresas de 10 a mas
trabajadores en la ciudad de Cusco se incrementé en 9,4
por ciento interanual, lo que se explicé principalmente
por la mayor demanda laboral en el sector servicios (11,9
por ciento); transporte, almacenes y comunicaciones (6,3
por ciento) y comercio (5,9 por ciento).

El crédito, que asciende a S/. 4 006 millones, crecio
10,9 por ciento, con respecto a marzo de 2014.
Asimismo, los créditos de consumo e hipotecario se
incrementaron en 11,2 'y 10,7 por ciento,
respectivamente.

Por ultimo, el gasto de capital alcanz6 S/. 118 millones
en marzo, traduciéndose en una disminucioén de 52,3 por
ciento interanual, en términos reales. El gasto de capital
se contrajo para los Gobiernos Locales (-63,9 por ciento)
y el Gobierno Regional (-44,5 por ciento). De igual modo,
el gasto de capital acumul6é un descenso de 28,3 por
ciento, respecto a enero — marzo de 2014.
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La produccion agropecuaria disminuyd 9,3 por ciento en marzo, explicado por la menor produccién de café (-51,2 por
ciento), maiz choclo (-27,4 por ciento) y papa (-15,8 por ciento). En el acumulado de enero a marzo, registré un crecimiento
de 2,9 por ciento en comparacion a similar periodo de 2014.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ . La produccién agropecuaria retrocedié 9,3 por
S 2) ciento en marzo, explicado por la contraccion de
Estructura Marzo Enero-Marzo la produccién agricola (-13,5 por ciento);
Subsectores porcentual 5014 2015 var.% COMMPUCION Al o4 o015 var, g CONtrIDUCION A mientras que, la actividad pecuaria se expandi6
2013 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ .
AGRICOLA 816 135 103 29 20 4,0 por ciento. En el acumulado de enero a
Orientado al mercado externo marzo de 2015, la produccién agropecuaria se
y agroindustria 2/ 292 -29,7 54 -26.9 -4.8 incrementé en 2,9 por ciento, respecto a similar
café 19,2 17 08 -51.2 6,0 17 08 -510 -2,6 -
Cacao 53 08 0,7 -141 -0,8 3,3 25 -243 -2,5 perlodo de 2014.
Quinua 0,4 00 00 -333 0,0 0,0 0,0 -333 0,0
Achita o Kiwicha 03 00 00 - - 00 00 - - - 'y . y
Haba grano seco 26 60 00 ) ) 00 00 ) ) La contraccion de la producm_qn agricola, se
Maiz amarillo duro 04 06 08 307 02 21 23 95 01 debi6 a la menor produccion orientada al
Té 0.2 06 10 739 03 21 27 295 0.2 mercado externo y agroindustria (-29,7 por
Palta ol ) / 07 00 06 16750 0.9 13 14 47 00 ciento) y al mercado interno (-8,3 por ciento). En
Orientado al mercado interno 2/ 52,3 -8,3 -4,8 13,2 6,8 . 2 . sz
Papa 201 327 276 -158 33 555 542 24 04 el p,rlmer grupo, r_esalto. la baja produccion de
Maiz choclo 26 134 97 -274 29 331 261 -211 24 café (-51,2 por ciento); por otro lado, en el
Arveja grano verde 03 10 05 -525 -0,6 18 14 -199 -0,2 segundo grupo destaco la menor produccién de
Haba grano verde 3'2 15 3'8 -44.4 ’3‘2 27 3'; ';2'9 '8'2 maiz choclo (-27,4 por ciento) y papa (-15,8 por
Papaya 4 1,1 5 -544 -0, 7 1, -28,5 -0,1 . ., ,
Plétano 12 30 28 54 01 87 81 -69 01 ciento). ,La proqluccmn agricola de enero a marzo
Alcachofa 0,0 19 22 185 0,7 20 114 48587 8,5 acumulé un incremento de 2,9 por ciento,
Tuna 13 92 104 133 0,9 198 226 141 0,9 respecto a su similar de 2014, explicado
PEE:AR';) » % 02 o2 %-g %% s os g% %-% basicamente por la mayor produccién de
rne de ave ) s s s ) y ] , ] H
Carne de vacuno 4/ 4,3 09 08 -74 -0,4 2,6 25 -19 -0,1 alcachofa (458’7 por C|ent0).
Carne de ovino 4/ 1,0 03 03 4,6 0,1 0,8 0,8 6,4 0,1
Carne de porcino 4/ 14 04 04 9,6 0,2 1,1 1,2 8,5 0,2 - . 2 i .
Leche 80 90 95 50 05 54 261 29 04 L_a produccién pecuaria aumento 40 por
Fribra de alpaca 1,1 00 00 769 0.3 02 02 10 00 ciento, en marzo, por la mayor produccion de
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 9,3 9.3 2,9 2,9 fibra de alpaca (76,9 por ciento) y leche (5,0 por
¥ Cifras preliminares. ciento). En el acumulado de enero a marzo, la
2/ A precios de 2007. . 7 1 . .
3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2044. prOdUCCIOn Cre.C,lo 2’7 por Clento’ aS_OCIadO a Ia
4/ Peso neto. mayor produccion de carne de porcino (8,5 por
Fuente: MINAGRI- Cusco. CientO) Yy leche (2,9 por CientO).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La producciéon pesquera crecio 55,5 por ciento frente a marzo de 2014, explicado por la mayor producciéon de pejerrey (182,6
por ciento) y trucha (15,1 por ciento). Entre enero y marzo de 2015, la produccion descendio 2,0 por ciento con relacion a

similar periodo de 2014.
Produccién pesquera 1/
(En T™)

Marzo Enero - Marzo
2014 2015 Var.% 2014 2015 Var.%
Consumo Humano Directo
Fresco 18 29 555 65 68 -2,0
SECTOR PESCA 2/ 55,5 -2,0

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007

Fuente: PRODUCE - Cusco

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: PRODUCE-Cusco
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Mineria e Hidrocarburos

La produccion minera e hidrocarburos se contrajo 6,2 por ciento en marzo, destacando la menor produccién de hidrocarburos
(-6,3 por ciento) y de mineria metalica (-5,7 por ciento). Por el contrario, entre enero y marzo de 2015, aument6 3,2 por ciento,
frente aigual periodo de 2014.

SeoaluEaian [inem e Mie s rsuies iU . La actividad minera e hidrocarburos disminuyé 6,2 por
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) C|ent9 en marzo, respectc_), a su similar del anp, 2014,
— = T asociado a la reduccibn de la produccién de
ructura arzo ero - Marzo . . . . sy
Porcentual o oo =\ ConTbUcon | 5017 o015 varp CONTDUCION h|droqarburos (-6,3 por ciento) y de m|,ner|a metallc_af (-5,7
20432/ El El por ciento). En el primer grupo, cayé la produccién de
MINERIA METALICA 24,6 57 15 10,8 2,6 o ' ',
Cobre (TMF) 221 15288 14538 -49 12 37358 41724 11,7 26 liquidos de gas natural (-7,2 por ciento) y gas natural (-4,3
Oro (Onzas troy) 2,1 6559 5427 -173 -0,2 16241 14687 -9,6 -0,1 H A
Plata (Onzas troy) 0,3 92273 73143 -20,7 -0,1 235247 243542 35 0,0 por Cler:]FO)' En el Segundo _grupo’ deStaCO Ia menor
Zinc (TMF) 00 0 o - 00 0 163 - 00 produccion de cobre (-4,9 por ciento).
Plomo (TMF) 0,0 0 0 - 0,0 0 106 - 0,0
HIDROCARBUROS 75,4 -6,3 -4,7 0,8 0,6
Gas Natural (MMPC) 22,1 38700 37030 -4,3 -1,0 107 113 106 544 -0,5 -0,1 - d .z . hd b d
Liquidos de gas natural (MB) 53,3 3212 2081 7.2 37 8775 8899 14 07 La produccién minera e hidrocarburos, de enero a marzo
SECTOR MINERIA E HDROCARBUROS 21 1000 -6.2 -6.2 3.2 32 de 2015, aumentd 3,2 por ciento interanual, explicado por
ras prelimnares. ., . , .
21 A precios de 2007. la mayor produccion de cobre (11,7 por ciento) y liquidos
3/ En base a la estructura de similar periodo de 2013. H
Fuente: Ministerio d: Enuergiayll\/inas‘ I de gas natura'l (1’4 por C|ent0).

Haboracioén: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccidon minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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La produccion manufacturera se redujo 42,1 por ciento interanual en marzo, debido a la menor produccion de productos
guimicos (nitrato de amonio grado Anfo). Asimismo, el sector acumulé una disminucién de 9,6 por ciento en comparacion a
enero - marzo del afio 2014.

Producciéon manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Marzo Enero - Marzo
Ramas de actividad Pc;fgfgtztjm Var % Contrllb/ucmn Var % Contrllb/umon
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Alimentos y bebidas 31 35 0,1 3,5 0,1
Sustancias y productos quimicos 96,9 -43,3 -42,2 -99 -9,6
SECTOR MANUFACTURA 2/ 100,0 -42,1 -42,1 -9,6 -9,6

1/ Cifras preliminares.

2/ En puntos porcentuales.

Fuente: Empresas Industriales.

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura
(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

-51,2

-60,0 -
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Fuente: Empresas industriales
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Aspectos laborales

En marzo, el empleo formal en empresas de 10 a mas trabajadores en la ciudad de Cusco aumenté 9,4 por ciento
interanual.

Ciudad de Cusco: indice mensual de empleo en empresas privadas

formales de 10 a mas trabajadores (Octubre 2010 = 100) . El empleo formal en empresas de 10 a méas trabajadores en la
Marzo Enero - Marzo ciudad de Cusco se expandid 9,4 por ciento en marzo. El
2014 2015  Var% 2014 2015 Var% incremento del empleo se debi6 a la mayor demanda laboral de
Extractiva 2/ - - - - - - los sectores servicios (11,9 por ciento); transporte, almacenes y
Industria manufacturera 106,2 1050 -1.2 1085 1044 -3.9 comunicaciones (6,3 por ciento) y comercio (5,9 por ciento). En
Comercio 1348 1428 59 1341 1436 7.1 el acumulado de enero — marzo, el empleo formal crecié 2,9 por
Transporte, almacenes y comunicaciones 109,7 116,6 6,3 110,3 1145 3,8 ciento.
Servicios 3/ 97,2 108,8 11,9 99,7 101,2 15
Total 105,8 115,8 9,4 107,5 110,6 2,9

Nota: La informacién corresponde al primer dia de cada mes.

1/ Cifras preliminares.

2/ Conformada por las subramas agricultura, pescay mineria.

3/ Conformada por las subramas servicios prestados a empresas, restaurantes y hoteles, establecimientos financieros,
ensefianza, servicios sociales y comunales; y electricidad, gas y agua.

Fuente: MTPE - Encuesta Nacional de Variacion del Empleo (ENV ME)

Eaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Ciudad de Cusco: Crecimiento del empleo formal urbano

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion del Empleo.
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Crédito y Depdsitos

En marzo, el crédito (S/. 4 006 millones) creci6 10,9 por ciento, respecto a igual mes del afio 2014. De igual modo, se
registré un incremento en el crédito a personas (11,0 por ciento) y el financiamiento a empresas (10,8 por ciento).

Crédito Evolucién del Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles) (Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
A MARZO
9 24
2014 2015 Estruct.% Var. Nom. 216 a0 212 26— 215 "
2015  2015/2014 100 [ 25 4, 199 2% - — 28
- 200 | ) 7 193 194
Banco de la Nacion 1/ 119 129 3,2 8,6 ' — 184 185 183
Agrobanco 2/ 59 42 1,0 -28,9 164 16,1 155
Banca multiple 1731 2090 52,2 20,7 150 T s
Instituciones no bancarias 1704 1745 43,6 2,4 e 17
' 10,9
Cajas municipales 1085 1239 30,9 14,1 101 106
100
Cajas rurales 297 314 7,9 6,1
Financieras 292 158 4,0 -45,7
Edpymes 30 33 0,8 9,9 5,0
TOTAL 3613 4006 100,0 10,9
Empresas 2483 2752 68,7 10,8 oo L LIV L L L L L L L L]
Personas 1129 1254 31,3 11,0 M3 A M J J A S O N DEMF M A M J J A S O N DEI5SF M
Consumo 745 829 20,7 11,2
Hipotecario 384 425 10,6 10,7 f
P ' Tasa de morosidad 1/
En MN 3070 3 506 87,5 14,2 (Porcentaje)
En ME 543 500 12,5 -7,9
1/Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 45
2/No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 4,0
Fuente: SBS y AFP 40 38 a6 37 a5 37 37 37 38
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. a5 34 35 35 5, — ] se [ ]
31 32 31 32 3, 30 31 31 31 31 [ ] [
30 {[ ] (g i — o ﬁ
= La tasa de morosidad fue de 3,8 por ciento en febrero de 2015,

25

0,2 de punto porcentual menor respecto a igual mes de 2014. La
morosidad en la banca multiple (3,2 por ciento) cayé 0,9 de
punto porcentual y en las instituciones no bancarias (4,4 por e
ciento) crecié 0,2 de punto porcentual. 10

0,5

2,0

0,0
F13 M A M J J A S [e] N D E14 F M A M J J A S o N D EI15 F

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
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Crédito y Depdsitos

Los depdsitos (S/. 3 380 millones) aumentaron 5,8 por ciento, respecto a marzo de 2014, por la mayor captacién de
depésitos de ahorro (14,2 por ciento) y a plazo (9,9 por ciento). Asimismo, se expandieron los depdsitos en moneda
extranjera (18,1 por ciento) y en moneda nacional (2,1 por ciento).

Depositos
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles)

A MARZO
2014 2015 Estruct. % Var. Nom.
2015 2015/2014

Banco de la Nacion 707 582 17,2 -17,7
Banca multiple 1387 1543 45,6 11,2
Instituciones no bancarias 1099 1 255 37,1 14,1
Cajas municipales 899 1075 31,8 19,5
Cajas rurales 192 172 51 -10,1
Financieras 8 8 0,2 -3,6
TOTAL 3194 3380 100,0 58

Vista 823 719 21,3 -12,7
Ahorro 1291 1474 43,6 14,2
Aplazo 1080 1187 35,1 9,9
En MN 2454 2506 74,1 2,1
En ME 740 874 25,9 18,1

Fuente: SBSy AFP.

Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econédmicos.

Evolucién de los Depdsitos

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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Gasto de Capital

En marzo, el gasto de capital alcanzo S/. 118 millones, traduciéndose en una disminucion de 52,3 por ciento
interanual, en términos reales. De igual modo, el gasto de capital hasta el mes de marzo se contrajo 28,3 por ciento.

- En marzo, el gasto de capital en Cusco en los tres

Gasto de capital 1/ niveles de gobierno totaliz6 S/. 118 millones, 52,3 por
(En millones de nuevos soles) ciento menor respecto a similar mes de 2014. El gasto de

capital se redujo para los Gobiernos Locales (-63,9 por

Marzo Enero - Marzo ciento) y el Gobierno Regional (-44,5 por ciento); no
2014 2015 Var.%real 2014 2015 Var.%real o_bstante, se expandio6 para el Gobierno Nacional (1,9 por
Gobierno Nacional 33 34 1,9 117 265 119,7 ciento).
. . . El gasto de capital acumuld, de enero a marzo, un total
Gobierno Regional 33 19 -44.5 124 42 -67,3 . ’ S o
) d de S/. 385 millones, mostrando una disminucién de 28,3
Gobiernos Locales 174 65 63,9 280 78 73,1 por ciento frente a similar periodo de 2014.
Inversion Publica 240 118 -52,3 522 385 -28,3
1/ Informacion actualizada al 31 de marzo de 2015. _ _ = En el Gobierno Nacional, los proyectos mas importantes
2/ Comprende gastos en formacion bruta de capital, y otros gastos de capital, en términos brutos. fueron:

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

- Concesiones viales, especificamente en obras
adicionales IIRSA Sur (S/. 5,6 millones).

- Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Yauri —

Evolucion del gasto de capital : Negromayo — Oscollo — Imata (S/. 5,3 millones).
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

140,0 - . Entre los principales proyectos  ejecutados por el
1200 { 1156 Gobierno Regional destacan:

100,0 1 - Mejoramiento del servicio de educacion en la ILE.
800 1 Inmaculada Concepcion en el distrito de Sicuani,
60.0 1 provincia de Canchis (S/. 1,8 millones).

Zgg - Mejoramiento de los servicios del Instituto de
00 Educacion Superior Tecnol6gico Publico Clorinda
20,0 1 - Matto de Turner en la provincia de Calca (S/. 1,2
40,0 | millones).

-60,0 523
[ Var%interanual - ---- Var.% acumulada 12 meses

-80,0 - [ ] i i i
M3 A M 3 3 A S O N DEMFE M A M 3 3 A S o N DEBFE M |e_;).S Gobiernos Locales han invertido los mayores montos

- Estudios de pre-inversion (S/. 3,8 millones).
- Ampliaciébn y mejoramiento de la cobertura de
telefonia movil, telefonia fija publica, telefonia fija

abonados en 27 localidades del distrito de Coporaque,
provincia de Espinar (S/. 1,1 millones).

Fuente: Ministerio de Economiay Finanzas.
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Percepcion regional

El indice de confianza empresarial se ubicé en 71 puntos. Las expectativas de demanda a 3 meses no presentaron variaciéon y
las expectativas de contratacion de personal a tres meses aumentaron 1 punto, en comparacion al mes de febrero.

indice de Confianza Empresarial Regional (ICER)

(Indice de difusién en puntos)
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El indice de confianza empresarial regional, que mide las
expectativas de los empresarios, se ubic6 en 71 puntos,
manteniéndose en el tramo optimista. Cuando se compara con marzo
de 2014, se observa un incremento de 5 puntos.

El indice de expectativas de la demanda de los productos de las empresas para los préximos 3 meses se mantuvo en 72 puntos. Con relacion a las
expectativas de contratacion de personal en los proximos tres meses, se ubicé en 55 puntos en marzo, permaneciendo en el tramo optimista.

Expectativas de demanda de sus productos a 3 meses

(Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a la demanda de

los productos de su empresa)
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Expectativas de contratacion de personal a 3 meses

(Indique su previsién para los proximos tres meses respecto al nimero de
personal empleado en su empresa)
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