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Cusco: Sintesis de Actividad Econdmica

- Mayo 2014 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Cusco

Miércoles 25 de julio de 2014

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

La produccidn agropecuaria disminuy6 4,0 por ciento interanual en mayo, igual comportamiento tuvo la producciéon minera e
hidrocarburos, que bajé 2,0 por ciento. Durante los cinco primeros meses del afio, el sector agropecuario acumulé un
descenso de 5,2 por ciento, mientras que el sector minero e hidrocarburos mejoré 0,1 por ciento interanual.

Actividad Primaria

= El sector agropecuario bajo 4,0 por ciento interanual en mayo, debido a la menor producciéon de café (-33,2 por ciento) y maiz amilaceo (-17,3 por
ciento). Entre enero y mayo, el sector acumulé una disminucién de 5,2 por ciento.

C La actividad minera e hidrocarburos, en mayo, se ubico 2,0 por ciento por debajo del nivel de similar mes del afio anterior, explicado principalmente por
la menor produccion de liquidos de gas natural (-8,3 por ciento). Mientras que, entre enero y mayo de 2014, el sector mejor6 0,1 por ciento, por la mayor
produccién de cobre (7,6 por ciento) y gas natural (7,4 por ciento).

Crecimiento de la produccién agropecuaria 1/ Crecimiento de la produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 2



Otros indicadores de actividad econdmica

En mayo, creci6 el crédito directo total (18,2 por ciento), crédito de consumo (22,3 por ciento), el crédito hipotecario (11,9 por
ciento), el empleo formal en la ciudad de Cusco (12,6 por ciento) y el numero de arribos (6,3 por ciento). No obstante,
disminuyd la produccion manufacturera (-7,0 por ciento), y lainversién puablica (-4,5 por ciento)

La produccion manufacturera bajé 7,0 por ciento
interanual en mayo, explicado por la menor produccién de
nitrato de amonio grado Anfo. Durante enero-mayo de

Otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

2014, el sector acumulé un incremento de 1,4 por ciento Dic.13 Ene.14 Feb.14 Mar.14 Abr.14 May.14
interanual. Produccioén industrial 1/ 4 70 & 57 4@ 41 L -49 4 446 & -70
Arribos a los establecimientos de hospedaje 4F 155 4 7,4 4 -09 4 -42 4r 178 4+ 6,3
Empleo formal urbano 2/ 4 40 4 135 4 112 4 13 4 39 4 65
El nimero de arribos a los establecimientos de Crédito total 3/ 4 216 @ 224 4 215 4 208 4r 181 4 18,2
hospedaje aumentd 6,3 por ciento interanual, en mayo, Crédito de consumo 3/ & 214 4 224 4 227 4 231 4 217 4 223
. . . . Crédito hipotecario 3/ 4+ 19,0 4 16,9 4+ 16,3 4 16,0 4r 12,6 4 11,9
por el mayor flujo de tyrlstas nacmnale_s (10,6 por ciento) y Inversién publica 1/ 0229 4 13 4 340 4 35 4321 & -45
extranjeros (4,0 por ciento). En los primeros cinco meses 1/ En términos reales.
del afio, los arribos mejoraron 5,7 por ciento interanual. 2/ En términos nominales.

3/ En términos nominales.
. . Fuentes: BCRP - Sucursal Cusco, SBS, MTPEy MEF.
El empleo formal en empresas de 10 a més trabajadores

en la ciudad de Cusco aument6 6,5 por ciento interanual,
lo que se explicé principalmente por la mayor demanda
laboral en el sector comercio (12,6 por ciento).

El crédito directo total, que asciende a S/. 3 711,6
millones, crecié 18,2 por ciento, con respecto a mayo de
2013, las mayores contribuciones fueron de las
instituciones no bancarias y la banca mdltiple. Por otro
lado, el crédito de consumo e hipotecario registraron
crecimientos de 22,3y 11,9 por ciento, respectivamente.

Por dltimo, la inversion publica alcanzé S/. 254,2
millones en mayo, traduciéndose en una contraccion de
4,5 por ciento interanual, en términos reales, basicamente
por la menor inversion del Gobierno Regional (-33,8 por
ciento). La inversion publica acumulé de enero a mayo, un
descenso de 9,4 por ciento interanual.
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La produccién agropecuaria disminuyé 4,0 por ciento en mayo, explicado por la contraccion de la produccion agricola (-4,2
por ciento), al mismo tiempo cayé la produccién pecuaria (-0,7 por ciento). En lo que va del afio, la produccién agropecuaria
se ubicé 5,2 por ciento por debajo de lo registrado en el afio anterior.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Subsectores i:::ﬁtuur; Maycé:ontribucic’m al E”ero'Maé'gmnbucién - " La contraccién de la produccién agricola se debi6 a
20122 2013 2014 var.% o3 2013 2004 Var.% o ento 3 la menor producmon para el mercado externo y la
AGRICOLA 80,6 42 4.0 6.4 55 agroindustria (-14,7 por ciento), pese al aumento de
Orientada al mercado externo la produccién para el mercado interno (0,2 por ciento).
y agroindustria 2/ 295 -14,7 4.1 -14,6 -3.7 En el primer grupo, fue notable la baja produccién de
Café 20,7 101 68 -332 -6.4 182 134 -260 -4.2 café (-33,2 por ciento); por su parte, en el segundo
Gacao 4.8 18 L7 53 0.2 62 57 76 -04 grupo destacé la mayor cosecha de papa (9,1 por
Achita o Kiw icha 0,3 04 04 -08 0,0 04 04 43 0,0 .
Té 01 03 03 52 0.0 28 25 -1 0.0 ciento), que en par’te fue_ c’ontrarrestada por_la menor
Maiz amarillo duro 0,2 13 14 45 0,0 57 36 -370 03 produccién de maiz amilaceo (-17,3 por ciento). Al
Quinua 0,3 12 21 730 04 20 26 271 0.1 mismo tiempo, la produccion acumulada de enero a
Haba grano seco 24 60 74 234 06 65 81 240 03 mayo decrecid 5,2 por ciento interanual.
Palta 0,6 09 41 3346 15 27 60 1230 0,7
Orientado al mercado interno 2/ 51,1 0,2 0,1 -3,0 -1,8
Maiz amilaceo 8,0 342 283 -17.3 2.8 493 431 -125 14 = La produccién pecuaria cayé 0,7 por ciento, en
Cebada grano 18 29 12 -585 -0,4 29 12 -585 -0,2 mayo, principalmente por la menor produccién de
Platano 1,0 40 30 -241 01 157 139 -114 01 leche (-2,7 por ciento). En el acumulado de enero a
Arveja grano verde 03 02 00 -87.3 01 28 21 -226 -0.1 mayo, la produccién crecié 2,5 por ciento, liderada por
Chocho o Tarwi 0,3 04 03 -254 0,1 04 03 -254 0,0 la produccién de leche (4,4 por ciento)
Maiz choclo 2,2 06 07 135 0,0 435 393 -9,6 -0,4 P aP )
Yuca 1,6 11 35 2188 0,3 63 12,2 936 0,4
Papa 20,5 1959 2138 91 32 3339 3422 25 0,7
PECUARIO 19,5 -0,7 0,0 25 0,3
Carne de ave 4/ 1,0 02 02 66 0,0 08 08 26 0,0
Carne de vacuno 4/ 5,7 09 09 0,6 0,0 4,0 4,0 1,2 0,0
Carne de ovino 4/ 15 03 03 -3,4 0,0 1,2 1,2 0,2 0,0
Carne de porcino 4/ 1,3 03 03 8,8 0,0 1,6 1,7 57 0,1
Leche 6,8 88 85 -27 -0,1 420 438 44 0,3
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -4,0 -4,0 -5,2 -5,2

1 Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2013.

4/ Peso neto.

Fuente:MINAGRI - Cusco.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccién pesquera se contrajo 52,5 por ciento en mayo, por la menor extracciéon de pejerrey (-70,2 por ciento) y trucha (-
43,0 por ciento). La produccion pesquera de enero a mayo disminuy6 46,6 por ciento con relacidon a igual periodo de 2013.

Produccién pesquera 1/
(En T™)

Mayo Enero-Mayo
2013 2014 Var.% 2013 2014 Var.%
FRESCO
Trucha 24 14 -43,0 132 77 -421
Pejerrey 17 5 -70,2 68 29 -57,8
SECTOR PESCA 2/ -52,5 -46,6

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007

Fuente: PRODUCE-Cusco

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Crecimiento de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: PRODUCE-Cusco
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Mineria e Hidrocarburos

La produccion minera e hidrocarburos decrecio 2,0 por ciento en mayo, destacando la baja produccion de liquidos de gas
natural. De enero a mayo, el sector acumulé un incremento de 0,1 por ciento interanual.

. La actividad minera e hidrocarburos, en mayo, disminuyo 2,0
por ciento, respecto a su similar del afio pasado, explicado
principalmente por la menor produccién de liquidos de gas

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

v raetra Vayo _ Enero - Mayo — natural (-8,3 por ciento), cuya contribuciéon fue de 4,5 puntos
Mineral Porcentual 2012 2/ 2013 2014 Var.% C°""';/“°'°" 2013 2014 Var % C°n"';/“°'°" porcentuales en la contraccién del sector.
MINERIA METALICA 125 145 34 31 0,7
Cobre (TMF) 10,3 12378 14507 172 36 60720 65337 76 16
Oro (Onzas troy) 2,0 8018 6435 -19,7 -03 49975 28422 -43,1 -09 n Entre enero y mayo de 2014. la produccién minera e
Plata (Onzas troy) 02 87 161 99 282 139 0,0 402 624 450 883 12,0 0,0 . ., ’ . .
Zinc (TMF) 00 0 o - - 10 355 34500 00 hidrocarburos se expandié 0,1 por ciento interanual, donde
Pl (TMF) 0,0 0 0 - - 18 229 1172,2 0,0 .z .
o destaca la mayor produccién de cobre (7,6 por ciento) y gas
HIDROCARBUROS 87,5 -6,9 53 09 07 1
Gas Natural (MMPC) 285 36 464,7 351105 -37 -0.8 166 245,0 178 612,1 74 16 natural (7’4 por Clento) "
L\'guidos de Gas Natural (MB; 59,0 31977 31138 -8,3 -4.5 155573 14915,0 -4,1 -2.3
SECTOR MINERIA E 100,0 2,0 =20 01 01

HIDROCARBUROS 2/
1/ Cifras preliminares.
2/ A precios de 2007.
3/ Enbase a la estructura de similar periodo de 2013.
Fuente: Ministerio de Energfay Minas.
Baboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Crecimiento de la produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: MINEM
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La actividad industrial se contrajo 7,0 por ciento interanual en mayo, debido a la menor produccién de productos quimicos
(nitrato de amonio grado Anfo). Por otro lado, el sector acumulé un crecimiento de 1,4 por ciento interanual.

Produccion manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Mayo Enero - Mayo
Ramas de actividad Pozfgle;tzula| Var % Contnlb/umon Var % Contrllb/umon
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Alimentos y bebidas 3,2 3,0 0,1 3,0 0,1
Sustancias y productos quimicos 96,8 -7.3 -7,1 1,4 1,3
SECTOR MANUFACTURA 2/ 100,0 -7,0 -7,0 14 14

1/ Cifras preliminares.

2/ En puntos porcentuales.

Fuente: Empresas Industriales.

Baboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Crecimiento de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas industriales
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Sistema financiero

En mayo, el crédito directo total en la region (S/. 3 721,7 millones) crecidé 18,5 por ciento, respecto a igual mes del
afio 2013. El crédito de consumo e hipotecario registraron crecimientos de 22,3y 11,9 por ciento, respectivamente.

Crédito Directo del Sistema Financiero Crecimiento del crédito directo del sistema financiero

(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles) (Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

Estructura % Mayo
Mayo 2014 2013 2014 Vars 0 220 24
— 21,2 2i£ _ 2&6 2 20,9 21,2 Ziﬁ 215 208
Banco de la Nacion 1/ 3,2 1121 120,5 75 7 201 194 196 19 194 2&2 19;9 19,7 19,3 194 139 R '
Agrobanco 2/ 1,7 30,5 64,9 113,0 20,0 — 182 — M o— — 18,1 18,5
Banca multiple 48,0 1545,0 1786,9 15,7 ] =[]
Instituciones no bancarias 47,0 1452,0 17494 20,5
Cajas municipales 29,8 927,6 11078 194 150
Cajas rurales 8,1 2479 302,8 22,2
Edpymes 0,8 40,2 295 -264 10,0
Financieras 8,3 236,4 309,3 30,8
TOTAL 100,0 3139,6 3721,7 18,5
Corporativo, gran y mediana empresa 41,9 12472 1561,0 252 5,0
Pequefia empresa 21,4 719,2 796.,4 10,7
Microempresa 8,4 284,6 3115 9,5 00 i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i '
Consumo 18,5 563,4 689,0 223 ’
Hipotecario 98 3253 363.9 119 M12J J A S O N DEBB F M A M J J A S O N DEIM F M A M
En moneda nacional 88,0 25878 32757 26,6
En moneda extranjera 12,0 551,8 4460 -19,2
1/ No considera los créditosa las demas empresas del sistema financiero. Tasa d € mo rOSid ad 1/
2/ S6lo considera los créditos de consumo e hipotecario. (Porcentaje)

3/ En puntos porcentuales.

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
= En abril, la morosidad fue de 3,5 por ciento, siendo 0,4 puntos 3132 L3 2 29 23 g 30 31 3231 32 31 .0 31 31 31 31 20 M
porcentuales mayor respecto a similar mes de 2013. La morosidad en 30 |[] o O i I iy N M iR
las instituciones no bancarias (4,2 por ciento) y en las empresas 25
bancarias (3,0 por ciento), aumentdé 0,5 y 0,4 puntos porcentuales, 20
respectivamente. '
1,5
1,0
0,5
0,0

Al2 M J J A S O N DEI3Z F M A M J J A S O N DEM4 F M A

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
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Los depdsitos en el sistema financiero (S/. 3 254,4 millones) aumentaron 9,9 por ciento, respecto a mayo del pasado afio, por la
mayor captacion de depositos a plazos (15,6 por ciento) y de ahorro (11,9 por ciento). La expansién se registré en los
depositos en moneda extranjera (26,5 por ciento) y en moneda nacional (5,7 por ciento).

Depositos en el Sistema Financiero Crecimiento de los depésitos en el sistema financiero
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles) (Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
Estructura % Mayo %00
° Var.% 26,7
Mayo 2014 2013 2014 250 21 937
Banco de la Nacion 20,8 699,7 6768  -33 205 [ 27
- 19,8 192 188 198 195
Banca mdltiple 433 1239,1 1410,7 138 00 17185 =7 79 ws 1
(| 16,7 16,7 — ﬂ)
Instituciones no bancarias 35,9 1022,6 11669 141 5o T | 146
) 135
Cajas municipales 295 836,5 9586 146 11,8 26125
Cajas rurales 6,1 1775 2001 127 100 . o
Financieras 03 85 82 42 oln
TOTAL 100,0 29614 32544 99 0 H
Vista 24,1 788,3 7858 03 00
AhOI’I'O 40]8 1 185]4 1 327]0 11’9 M ] J A S O N DEIBF M A M J J A S O N DEM4F M A M
Aplazos 351 987,8 11416 156
En moneda nacional 76,7 2362,0 2496,5 57
En moneda extranjera 23,3 599,4 7579 265

1/ En base a la estructura porcentual de similar mes de 2013.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Inversion publica

Lainversion publica alcanzo S/. 254,2 millones, traduciéndose en un descenso de 4,5 por ciento interanual, en términos reales.
La inversion publica hasta mayo mostrd una contracciéon de 9,4 por ciento interanual.

Inversién publica 1/ . En mayo, la inversién disminuyé para el Gobierno
(En millones de nuevos soles) Regional (-33,8 por ciento) y para los gobiernos locales (-

0,7 por ciento); mientras que, aument6 para el Gobierno

Mayo Enero - Mayo Nacional (26,3 por ciento).
2013 2014 Var %real 2013 2014 Var %real
Gobierno Nacional 22,7 29,7 26,3 2287 239,9 15 . De enero a mayo de 2014, la inversion publica acumulé
Gobiemo Regional 478 328 -338 2858 1992 325 un total de S/. 1 086,1 millones, 9,4 por ciento por debajo

de lo registrado en igual periodo del afio anterior. La

Gobiernos locales 186,5 1917 07 6438 6470 -2.9 inversion del Gobierno Regional cayé 32,7 por ciento, la
Inversion Publica 257,0 254,2 -4,5 1158,2 1086,1 9,4 de los gobiernos locales bajé 2,9 por ciento, y la del
1/ Informacion actualizada al 30 de junio de 2014. Gobierno Nacional mejor6 1,3 por ciento.

2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas. = En el &mbito del Gobierno Nacional, entre los principales
proyectos, la mayor inversion realizada fue en
concesiones viales, especificamente en obras adicionales
IIRSA Sur (S/. 8,8 millones) y en la rehabilitacion y

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Crecimiento de lainversidn publica mejoramiento de la carretera Yauri-Negromayo-Oscollo-
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) Imata (S/. 7,1 millones).
120,0 112,0
. La inversion realizada por el Gobierno Regional asciende
100,0 92,0 a S/. 32,8 millones, siendo destacables los gastos de
77,7 804 inversion en el mejoramiento de la capacidad resolutiva de
80.0 69,9 — [ ] los servicios de salud del Hospital Antonio Lorena (S/. 4,7
600 60,0 miIIone§}, en la qmpliacién y mejoramiento del servicio de
206 protgccllon y gestion de riesgos con.tra mundacyones en las
40,0 - S et 33,7 provincias de Cusco y Quispicanchi (S/. 2,8 millones) y en
- 203 260 . ™ el mejoramiento de la transitabilidad peatonal y vehicular
200 - 17,8 S04 de la avenida evitamiento de la ciudad de Cusco (S/. 2,6
ﬂ ﬂ D 13 millones).
0,0 L ! D =
200 1 aa 35 |45 = Los Gobiernos Locgles hgp invertido Iqs mayores montos
————— ’ CVar.% interanual ----==== Var.% acumulada 12 meses ’ en estudios .d,e pre-mversmp (S/.6,0 m!llones) y en apoyo
400 - -26,5 321 a la produccién agropecuaria (S/. 4,5 millones).

M J J A S ONDEI3ZF M A M J J A S ONDEIM4AF M A M
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Percepcion Regional

En mayo, el indice de confianza empresarial mejord 3 puntos frente al mes anterior, la expectativas de demanda a 3
meses aumentaron en 1 punto y las expectativas de contratacion de personal a tres meses se mantuvo en 63 puntos.

indice de Confianza Empresarial Regional (ICER)

(Indice de difusién en puntos)
100 ~

90 A
80 - 70 73 Tramo optimista
70 © o P e s %, 66 67 O
61
60 -
50
40 Tramo pesimista
30 1
20 -
10 -
o]
M‘J‘J‘A‘S‘O‘N‘D E‘F‘M‘A‘M
2013 2014

El indice de confianza empresarial regional, que
mide las expectativas de los empresarios, subié 3
puntos, alcanzando 70 puntos en mayo. Cuando se
compara con mayo de 2013, se observa que se
mantuvo sin variacion.

. El indice de expectativas de la demanda de las empresas para los proximos tres meses mejoré 1 punto, ubicandose en 73
puntos, permaneciendo en el tramo optimista. Con relacién a las expectativas de contratacion de personal en los proximos

tres meses, el indice permanecio en 63
Expectativas de demanda de sus productos a 3 meses

(Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a la demanda de

los productos de su empresa)

. Menor [ gual . Mayor =O==|ndice

100 4
90
80
70
60
50
40
30
20
10 1

puntos (tramo optimista).

Expectativas de contratacion de personal a 3 meses

(Indigue su previsién para los proximos tres meses respecto al nimero de
personal empleado en su empresa)

. Menor s gual . Mayor =0=|ndice
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