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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario registr6 una disminucién de 13,7 por ciento, ante la menor produccidon del subsector agricola (-15,9 por ciento), por menores areas
cosechadas de cultivos orientados tanto al mercado interno (-17,1 por ciento) como al mercado externo y agroindustria (-10,5 por ciento). Entre enero y marzo, el
sector reporté una contraccion de 7,8 por ciento.

La actividad pesquera se contrajo 78,2 por ciento, debido a la menor extraccién de especies para el consumo humano directo (-45,4 por ciento) y por ausencia de
captura de anchoveta para el consumo industrial (-100,0 por ciento). Entre enero y marzo el sector disminuy6 43,4 por ciento.

El sector mineria registré volumenes de produccion de todos los minerales, frente a la nula extraccidon registrada en el mismo mes del afio previo, debido a la
paralizacion de la mina Cuajone por protestas de comunidades aledafas. En el primer trimestre del afio, el sector presentd un fuerte crecimiento de 235,8 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

El sector fabril registré un crecimiento de 10,9 por ciento en el periodo interanual, sustentado en la mayor producciéon de cobre blister (27,6 por ciento) oro refinado
(221,7 por ciento), conservas y congelado pescado ( 175,0 por ciento) y plata refinada (6,8 por ciento).

Al cierre de marzo, los saldos de créditos registraron la suma de S/ 1 669
millones, lo que significd un crecimiento de 6,2 por ciento, principalmente
por la mayor colocacion de la Banca Multiple, Cajas Municipales y [ [eXo[E[-Ye[VERR@ITYer o e [[e%=To [ (=X 06 LR T 1\ o E-To W-YeToTg Lo | [0}

Financieras. (Variacion % respecto a similar mes del afo anterior)
Por su parte, los depésitos sumaron S/ 1 711 millones, contrayéndose Oct.22 Nov.22 Dic.22 Ene.23 Feb.23 Mar.23
10,5 por ciento, ante las menores captaciones de depositos a la vista (-42,6 Produccion industrial 1/ d 92 Mm1114 @ 562 &% -30 @ 14 @H 109
por ciento) y de ahorro (-19,1 por ciento) Crédito total 2/ @ 88 @ 74 @& 66 @ 68 @ 68 @ 62
. L. i L. . . . Depositos 2/ @ 81 @& 1,7 % 91 % 41 &% -33 & -105
La inversion publica (formacién bruta de capital) sumoé S/ 48 millones,
P ( pital) Inversion Publica 1/ @ 572 @ 61,0 M 630 ¥ 682 a4 914 W -318

decreciendo 31,8 por ciento en términos reales frente a su comparativo
interanual, ante la menor ejecucion del Gobierno nacional (-22,1 por 1/En términos reales..

ciento), Gobierno regional (-45,4 por ciento) y Gobiernos locales (-26,2 por 2/ En términos nominales. .

ciento). Entre enero y marzo, la inversion publica se contrajo 5,0 por ciento. Fuente: BCRP — Sucursal Arequipa, SBS, SUNAT y MEF.
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El sector agropecuario se contrajo 13,7 por ciento, ante la menor producciéon del subsector agricola (-15,9 por
ciento). Entre enero y marzo, el sector decrecié 7,8 por ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ " El subsector agricola registr6 una contraccion
(Miles de toneladas) de 15,9 por ciento debido a menores areas

cosechadas de cultivos dirigidos al mercado

Estructura Marzo Enero - Marzo

Subsectores Porcentual Contribucién al Contribucién al

20212 0R 2028 Var%h o iientoy 2022 2028 Var%h o vento 3/ interno (-17,1 por ciento), como alfalfa (-21,9 por
SECTOR AGRICOLA 844 48 38 29 »9 82 I ciento), maiz chala (-21,8 por ciento), papa (-42,0
Orientada al mercado externo y 23,6 -10,5 -1,9 3.9 33 -13,8 -1,6 . .
agroindustria 2/ por ciento) y tuna (-46,3 por ciento), entre otros.
Arandano o 0 o o : 0 os o : Por su parte los cultivos destinados al mercado
Orogano 9 99 1 s 6 0 M s s externo y agroindustria se contrajeron 10,5 por
Vid 8,0 12 07 365 3.8 16 13 197 12 ciento, por una menor produccion de palta (-68,7
Orientada al mercado interno 2/ 60,8 -17,1 -14,0 -8,6 -7,6 i i - i
Alfalfa 57,3 70,2 54,8 -21,9 -11,2 1956 179,0 -8,5 -4,9 por ClentO) y Vld ( 36’5 por Cl.entO). Entre_ enero y
Cebolla 05 14 17 229 11 18 20 83 02 marzo, el subsector se contrajo 9,2 por ciento.
Chirimoya 0,2 0,0 0,2 4/ 1,8 0,0 0,2 4/ 0,7
Frijol grano seco 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 -86,4 -0,1
O AL o rogistr
laba grano seco X E , - - } ! -100, E L]
Haba grano se o8 oo oo - - 0 on Tee o8 El .sgbsector pecuario registr6 un leve
Maiz Chala 0.2 1210 218 -0,2 35 33 -49 0,0 crecimiento de 0,8 por ciento, como resultado de
Maiz Choclo 0,2 0,1 0,2 74,0 0,3 0,5 0,7 42,6 0,3 .y
Manzana 0.2 02 01 -574 06 04 03 -227 02 la mayor produccién de carne de alpaca (1,2 por
Papa oa P R e - e e 2 ciento), carne de porcino (6,3 por ciento) y fibra
SECTOR PECUARIO 156 08 01 02 0,0 de alpaca (3,9 por ciento). Entre los meses de
Carne de ave 4/ 0,5 0,0 0,0 -7,2 0,0 0,0 0,0 -7,2 0,0 4
Carne de alpaca 4/ 0.2 00 00 12 0,0 00 00 26 0,0 enero y marzo, el subsector reportdé una
Carne de ovino 4/ 0,1 0,0 0,0 -2,1 0,0 0,0 0,0 2,5 0,0 Te i
Carne de porcino 4/ 2,5 01 01 6,3 0,2 0,3 0,3 -0,8 0,0 contraccion de 0’2 por ciento.
Carne de vacuno 4/ 1,7 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2 0,2 1,9 0,0
Fibra Alpaca 0,8 0,0 0,0 3,9 0,0 0,0 0,0 3,5 0,0
Huewos 07 00 00 65 0.0 ot o1 64 00 = En cuanto al avance de siembras de la
Leche 9,1 1,5 1,5 0,0 0,0 4,5 4,5 0,1 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 437 W37 78 78 campafa actual (2022/2023), al cierre de marzo,
Iy gg{lﬁa‘z’f"a";::crgss 5o 2007 se registraron 2 410 hectareas instaladas, lo que
3/ En base a la estructura de similar periodo de 2021. representd una contraccion de 3,2 por ciento
4/ Variacién porcentual mayor a mil por ciento 4 H
Fuente: Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego y Gerencia Regional de Agricultura y Riego - Moquegua. respecto a las area? sempradas en el mismo
Elaboracion: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Economicos. perlodo de la campana anterior (2021/2022).
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El sector pesca se contrajo 78,2 por ciento, por la menor captura de especies para el consumo humano directo (-45,4
por ciento) y ausencia de pesca de anchoveta para el consumo industrial (-100,0 por ciento). Entre enero y marzo, el
sector decreci6 43,4 por ciento.

Produccion pesquera 1/ 2/

(En TM) ]
®= En el mes de marzo, el sector pesquero reportd una

Marzo Enero - Marzo di . L. d 782 ient |

2022 2023 Var.% 2022 2023 Var.% ISminucion de 7o,z por ciento, por el menor
Consumo Humano Directo 2897 1582 45,4 9298 5941  -36,1 desembarque de especies destinadas al consumo
Fresco 2226 1346 395 6963 3432 507 humano directo (-45,4 por ciento), para la elaboracion de
g"lngte?m Ggg ﬁj 22?'; 1;:; 1:;? zjj’;’ enlatado (-81,9 por ciento) y consumo en estado fresco
CErZ:oo ) 0 _1'00’0 ) 0 1000 (-39,5 por ciento), principalmente. Asimismo, el
Consumo Humano Indirecto 22064 0 4000 42196 10824 743 consumo humano indirecto se contrajo 100,0 por ciento,
SECTOR PESCA 2/ 78,2 234 ante la nula extraccion de anchoveta en los principales

1/ Cifras preliminares. puertos de la region.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: Ministerio de la Produccion — PRODUCE y Gerencia regional de la Producciéon Moquegua. -

Elaboracion: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econdmicos Entre enero y marzo, el sector pesca se contrajo 43,4

por ciento, debido a la menor captura de especies para
el consumo humano directo (-36,1 por ciento) y para el
Cotizacion de la harina de pescado consumo humano indirecto (-74,3 por ciento).

(US$/tonelada - Hamburgo)

Entre enero y marzo, el precio promedio internacional

1784 1793
1800 = = Prom.Mar. 2021-Mar. 2023: USS 1674 g 740 17411 7501 7501 755 17447710 de la harina de pescado registré6 US$ 1 793 por
0 S g e ey PO B S Lt FA O 5 S P tonelada, lo que significdé un crecimiento de 5,8 por
N I = B = = ciento en el periodo mtgranual y un ligero incremento de
1500 |1 mm 0,6 por ciento en el periodo mensual.
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Fuente: Reuters y Bloomberg.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econdmicos
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El sector mineria registré volumenes de produccién en todos los minerales, frente a la nula extraccién del periodo
interanual. Entre enero y marzo, el sector reporté un fuerte crecimiento de 235,8 por ciento.

Produccién Minera 1/ - . - .
®= |la actividad minera registr6 volimenes de

produccion de todos los minerales, frente a la nula

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Minoral Estructura Marzo ___ Enero-Marzo extraccion de los mismos en el mes del afio previo,
inera Porcentual 5007 2023 var., CoMribucional 005 2023 var., Contribucional debido a la paralizacién de la mina Cuajone de
2021 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ B .
Cobre (TMF) 76,4 0 33100 na na 22918 89595 2909 2205 Southern  Peru  Copper Corporation (SPCC). La
Oro (KGF) 0,3 0 1 na n.a. 18 28 61,3 0,1 produccion de cobre fue de 33,1 mil TMF, el oro
Plata (KGF) 2.7 0 6487 na. na. 12464 17379 394 11 alcanzo la cifra de 11 KGF, la plata fue de 6,5 mil
Molibdeno (TMF) 20,7 0 378  na n.a. 599 998 666 14,0

KGF y el molibdeno reporté 378 TMF. Enero y marzo

SECTOR MINERIA 2/ 100,0 n.a. n.a. 2358 2358 e :
el sector creci6 235,8 por ciento.

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007. . . s . . ..
3/ En base a la estructura de similar periodo de 2022. " La cotizacion internacional de los principales

Fuente: Ministerio de Energia y Minas. metales, en marzo, reportd resultados mixtos en el
Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econémicos. periodo intermensual. El precio promedio del cobre
(US$/TM 8 836) se contrajo 1,3 por ciento debido a la
mayor oferta del mineral procedente de Peru, el
incremento de la tasa de interés de referencia de la

Variacion de la producciéon minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

180,0 1591 1550 Reserva Federal (FED) y por los temores en las
150,0 135,001 bolsas mundiales debido al colapso de Silicon Valley
120,0 111,9 110,8 Bank en Estados Unidos y el deterioro de Credit
93,9 Suisse en Suiza. El precio del oro (US$/oz.tr. 1 914)
9.0 avanzé 3,3 por ciento, debido a una mayor demanda
60,0 de activos de riesgo ante la crisis del sistema
300 |gg 10.4 financiero. Por su parte, el precio promedio de la
00 |12 20 ¥ = T L SN AN IR RN plata (US$/oz.tr. 22) y el plomo (¢US$/Ib. 96)
30,0 -1.5-1.6 a0 225067 -4,6-4,2-24 registraron un incremento de 0,3 por ciento y 1,1 por
600 ciento, respectivamente. Finalmente, el precio
’ promedio del zinc (¢US$/Ib. 134) registré una caida
-90.0 75,5 de 6,0 por ciento.
-120,0 -100,0
M.21 M J S N E M.22 M J S N E M.23
1/ A precios de 2007

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econdmicos
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El sector fabril se expandié 10,9 por ciento, principalmente por la mayor producciéon de cobre blister (27,6 por
ciento). Entre enero y marzo, el sector crecié 2,9 por ciento.

Produccion manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

La actividad manufactura crecié 10,9 por ciento,
ante la mayor produccion de cobre blister (27,6 por

Estructura Marzo Enero - Marzo : . ;
Ramas de actividad porcentual - — - —— ciento), oro refinado (221,7 por ciento), conservas y
2021 2/ Var.% Contribucion3/  Var.% Contribucion 3/ congelado pescado (175,0 por ciento) y plata
MANUFACTURA PRIMARIA refinada (6,8 por ciento). En contraste, disminuyd la
Conservas y congelado pescado 0,1 175,0 0,0 4,4 0,0 produccion de catodos de cobre (-2,3 por ciento) y la
Harina y aceite de pescado 0,9 -100,0 -1.4 74,1 0.7 fabricacién de harina y aceite de pescado (-100,0 por
Cobre blister 53,3 27,6 13,3 7,9 4,2 ciento)
Catodos de cobre 44.4 -2,3 -1,1 -1,7 -0,8 ’
Oro refinado 0,0 221,7 0,0 179,7 0,0
Plata refinada 1.3 6.8 0.1 11,0 0.1 Durante el primer trimestre, el sector registré un
SECTOR MANUFACTURA 100,0 10,9 10,9 2,9 2,9

incremento de 2,9 por ciento, como resultado de la
mayor actividad registrada en la produccion de cobre
blister (7,9 por ciento), oro refinado (179,7 por
ciento), plata refinada (11,0 por ciento) y conservas y
congelado pescado (4,4 por ciento.

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2022.

Fuente: Ministerios de la Produccién y Energia y Minas

Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Arequipa. Departamento de Estudios Econémicos.

Variacion de la manufactura primaria

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

120,0

114

100,0

80,0

60.0 56,2

40,0

16,6

200 129 o, |:| g 69 99 12,7 87 67 78 41 49 92 14 109

P I = I i s Y o I = o _==oObll 20
I_I - D E'o -80 %0

-20,0 -123_7071 ,
27,1

-40,0 -33,9

-60,0 -49,3

M21 A M J J A S O N D E FM2A M J J A S O N D E F M23

Fuente: Empresas Industriales.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econémicos
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Crédito y Depadsitos

Al cierre marzo, los créditos sumaron S/ 1 669 millones y reportaron una expansion de 6,2 por ciento con respecto
al periodo comparable interanual.

Crédito Directo Variacién del crédito directo
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
Estructura % Marzo Var.% Nominal 120
Mar - 23 2022 2023 Mar -23 / Mar -22

Banco de la Nacion 1/ 3,0 M 51 23,6 100 88 88
Agrobanco 2/ 0,0 0 0 - 80173 [ 65 71 71 75 4 oo 68 68
Banca multiple 60,4 976 1008 3,3 60 ' 6.2
Instituciones no bancarias 36,6 555 611 10,1 '
Financieras 6,5 96 108 12,4 40
Cajas Municipales 30,1 459 503 9,6 20
Cajas Rurales 0,0 0 0 -
Edpymes 0,0 0 0 - 00
Arrendamiento Financiero 0,0 0 0 - 20 U U
TOTAL 100,0 1572 1669 6,2 0 i
Empresas 70,9 1113 1184 6,4 -6,0 5 53 48 53
Personas 29,1 459 485 58 80 Bl o 68 67 0263 7
Consumo 21,2 327 353 8,1 ' 73
Hipotecario 7.9 132 132 0,1 M0 A M U U A S ONDEFM2A M J J A S ONTDE F M2
MN 87,6 1370 1462 6,7 ) )
ME 12,4 202 207 26 Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
ME (Millo.US$) 55 55 0,8 Elaboracion: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econdmicos.
1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario. . T : :
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. * En Cuant? al tIpO de crédito, las oper_acnones onentadag al sgctor
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. empresarial representaron el 70,9 por ciento del total y evidenciaron
Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa. Departamento de Estudios Econdémicos. una expansién de 6,4 por ciento; mientras que, los créditos persona|es

concentraron el 29,1 por ciento restante de las colocaciones vy
reportaron un alza de 5,8 por ciento, resultado explicado por los
mayores préstamos de consumo (8,1 por ciento) y créditos
hipotecarios (0,1 por ciento).

* Por tipo de moneda, las colocaciones en soles representaron el 87,6
por ciento del total y reportaron un crecimiento de 6,7 por ciento frente
a su comparativo interanual; en tanto que, los créditos en moneda
extranjera registraron una expansion de 2,6 por ciento. Asi, el
coeficiente de dolarizacion alcanzé a 12,4 por ciento, situandose en
0,4 puntos porcentuales por debajo del nivel reportado en similar
periodo del afio anterior.
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Crédito y Depdsitos

En marzo, la captacion de depédsitos sumaron S/ 1 711 millones, lo que representé una contraccion de 10,5 por ciento,
debido a los menores depoésitos a la vista (-42,6 por ciento) y de ahorro (-19,1 por ciento) .

Depésitos Variacion de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
Estructura % Marzo Var.% Nominal 30,0 1
Mar - 23 2022 2023 Mar-23/Mar-22 30
Banco de la Nacion 13,4 246 228 7,0 o 25 e
Banca Multiple 70,0 1418 1198 -15,5 23:0 | 225 22
Instituciones No Bancarias 16,6 247 284 14,8 190 | | 162
Financieras 1,1 23 18 -20,0 15,0 - : 12,9 13,0
Cajas Municipales 15,5 225 266 18,3 110 9.1 81
Cajas Rurales 0,0 0 0 - 7,0 - 5.9
TOTAL 100,0 1911 1711 -10,5 3,0 - ﬂ ﬂ
Vista 13,9 413 237 -42,6 01
Ahorro 56,5 1194 966 -19,1 501 41 3 3
A plazo 29,6 304 507 66,9 201 or
MN 79,1 1 447 1 354 '6,4 -18.0 7M.21 A ™M J J A S (e} N D E F M22 A ™M J M. 3
ME (Mill. US$) 20,9 ‘1122 332 :gi’g Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
- : Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa, Departamento de Estudios Econémicos.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. = Segun el tipo de moneda, el 79,1 por ciento del total de depdsitos se

Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa. Departamento de Estudios Econdémicos. realizaron en moneda nacional, reportando una caida de 6,4 por

ciento; en tanto que, las operaciones en moneda extranjera
evidenciaron una contraccion de 23,0 por ciento, en términos
interanuales. De esta manera, el coeficiente de dolarizacion
alcanzé a 20,9 por ciento, situandose en 3,4 puntos porcentuales por
debajo del valor registrado en similar periodo del afio anterior.

®= Por la modalidad de captacion, el 56,5 por ciento del total de
operaciones correspondieron a depdsitos de ahorro, los que
mostraron una caida en sus saldos de 19,1 por ciento frente a su
comparativo interanual; seguidos por los depdsitos a plazo, que
participaron del 29,6 por ciento de las captaciones, reportando un
crecimiento de 66,9 por ciento; y, por ultimo, se ubicaron los
depdsitos a la vista, que canalizaron el 13,9 por ciento restante del
total de las operaciones, y reportaron una contraccion de 42,6 por
ciento.
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Inversion Publica

La inversiéon publica (formaciéon bruta de capital) sumé S/ 48 millones, disminuyendo 31,8 por ciento en el periodo
interanual, ante la menor ejecucion de los tres niveles de Gobierno. Entre enero y marzo, la inversion publica se

contrajo 5,0 por ciento.

Inversién Publica 1/ 2/
(En millones de soles)

Marzo Enero - Marzo
2022 2023 Var.%real 2022 2023  Var.% real
Gobierno nacional 10 8 -22,1 17 20 9,8
Gobierno regional 21 12 -454 27 38 31,6
Gobiernos locales 35 28 -26,2 53 42 -28,0
Total 65 48 -31,8 97 100 -5,0

1/ Informacién actualizada al 31 de marzo de 2023.

2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros.

Fuente: MEF.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa. Departamento de Estudios Econémicos.

Variacion de la Inversion Publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

600,0

400,0

200,0

91,4
52,3 57,2 61.0 63,0

41,1 39,3 45,9

0,0

-200,0
M21 A M J J A S O N D E FM22 A M J J A S O N D E F M23

—=Var. % interanual ---- Var.% acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Arequipa. Departamento de Estudios Econdmicos.

Los principales proyectos ejecutados en la regién fueron:

Por el Gobierno nacional:

* Renovacion de obras exteriores; en el (la) Corte Superior
de Justicia de Moquegua distrito de Moquegua, provincia
Mariscal Nieto; con un monto de inversion de S/ 437,4 mil.

* Mejoramiento de la red vial departamental Moquegua -
Arequipa; tramo MO-108: Cruz de Flores, distritos Torata,
Omate, Coalaque, Puquina, |D. Pampa Usuda,
Moquegua; tramo AR-118: distritos Polobaya, Pocsi,
Mollebaya, Arequipa; con un monto de S/ 126,3 mil.

En el caso del Gobierno regional destacaron:

* Operacion y mantenimiento - Pasto Grande; con un monto
de S/ 1,1 millones.

* Instalacion del servicio educativo modelo del nivel primaria
y secundaria en el asentamiento humano Vista al Mar mz
C del centro poblado Pampa Inalambrica del distrito de llo,
provincia de llo; con una inversion de S/ 42,3 mil.

Y por los Gobiernos locales fueron:

* Mejoramiento y ampliacién del servicio de agua potable y
tratamiento de aguas residuales en las localidades de
Carumas, Solajo y Sailapa del distrito de Carumas -
provincia de Mariscal Nieto; por S/ 260,3 mil.

¢ Construccién de losas deportivas; con un monto de S/ 57,0
mil.
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