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El escenario internacional presenta una alta incertidumbre por el conflicto bélico en Europa. La proyeccion
del FMI para el crecimiento global de 2022 y 2023 se ha reducido a 3,6 por ciento para ambos afios.

Crecimiento econdmico de economias de
América Latina seleccionadas: 2021-2023

(variacion % anual)

Crecimiento del PBI real, 2021-2023
(variacion % anual)
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Fuente: IMF-WEO (Abril 2022) y BCRP para Pera.
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Fuente: IMF-WEO (Abril 2022).



En su reunion del 16 de marzo, la Reserva Federal de Estados Unidos incrementd su tasa de referencia en 25
pbs. a 0,25 - 0,50 por ciento y actualizd sus proyecciones macroeconomicas: reducen el crecimiento
esperado de 2022 y aumentan la proyeccion de inflacion en 2022 y 2023.

Proyecciones de la Fed*

2022 2023 2024 Largo plazo

Dic. 21 | Mar. 22| Dic. 21 | Mar. 22 | Dic. 21 | Mar. 22 | Dic. 21 | Mar. 22
Crecimiento 4,0 2,8 2,2 2,2 2,0 2,0 1,8 1,8
Tasa de desempleo 3,5 3,5 35 3,5 3,5 3,6 4,0 4,0
Inflacion (PCE) 2,6 4,3 2,3 2,7 2,1 2,3 2,0 2,0
Inflacién subyacente (PCE subyacente) 2,7 4,1 2,3 2,6 2,1 2,3 - -
Nota: El PCE subyacente excluye alimentos y energia.
Tasa de interés (%) 0,9 1,9 1,6 2,8 2,1 2,8 2,5 2,4
Rango de tasas de interés (%) 0411|1431 11-21 ]| 2,1-36| 1,931 | 2,1-36 | 2,0-3,0 | 2,0-3,0

* Incorpora 16 datos de las proyecciones individuales de los miembros de la Fed a fin de periodo.



La economia peruana se ha mantenido por encima de su nivel pre-pandemia desde mediados de 2021.

indices desestacionalizados de actividad econémica en laregion
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Jul.21 | Ago.21 | Sep.21 | 3T.21 Oct.21 | Nov.21 | Dic.21 4T.21 Ene.22 | Feb.22
Peru 99,5 101,4 102,4 101,1 101,2 101,5 102,4 101,7 102,4 101,8

Fuente: Institutos estadisticos y bancos centrales de cada pais.
Chile: Indice Mensual de Actividad Econdmica (IMACEC), Colombia: Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE), Argentina: Estimador Mensual de la
Actividad Econémica (EMAE), Brasil: indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-BR), México: Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE).




La inflacion global continudé mostrando una tendencia alcista a nivel global, debido a la persistencia de los
choques de ofertay las presiones de demanda en la mayoria de las economias desarrolladas. Destaca el
incremento de la inflacion en Alemania (maximo desde 1981) y la eurozona (maximo historico).

Inflacion de marzo 2022, variacién % interanual

Oct-2023 Brasil s 11,3
Jul-2016 Colombia maessss—— 385

Dic-1981 Estados Unidos maasssssmm S 5

Nov-2008 Chile e 0 4

Ene-2001 México nmmm———— 7 5

Ago-1998 Perli s 6 8

Mar-2002 Turquia T 611
Feb-2018 Ucrania e
Mar-2015 Rusia mEaaaaaS 16,7
May-1985 Espafia s 0 3

Récord Eurozona s 7 4

Jul-1991 [talia mE—— G 5

Mar-1992 Reino Unido* s 7 0

Oct-1981 Alemania EE———— 7 3

Dic-1985 Francia mmmm 45

Oct-2020 India I 7 0

Dic-2011 Corea Del Sur mmm 41

Jun-2011 Israel m—m 35

Fuente: Trading Economics. 6



La inflacion global se acelero inicialmente por un aumento en la demanda en un entorno de recuperacion de
la actividad econdmica mundial bajo condiciones de restricciones de oferta que afectaron la cadena de
suministros y los costos de transporte . Esto se ha acentuado en los ultimos meses por el reciente conflicto

internacional entre Rusia y Ucrania.
-— |

Cotizaciones de alimentos y petrdleo
(US$ por unidad de medida)

Spot Variacién porcentual V
Dic. 19 Dic. 20 Dic.21 Mar.22  26-Abr Dic.21/ Dic.20  Abr.22 / Dic.21
PETROLEO WTI US$/bl. 61,1 48,5 77,0 100,3 101,7 58,7 32,1
GLP* US$/bl. 23,9 31,4 46,5 61,1 57,8 48,3 24,2
GASOLINA* US$/bl. 73,8 57,8 82,2 124,6 117,8 42,3 43,2
TRIGO ? US$/tm. 177,8 231,1 294,5 378,4 427,9 27,4 45,3
MAIZz USS$/tm. 148,4 186,6 227,9 284,2 315,5 22,2 38,4
ACEITE DE SOYA ? US$/tm. 756 977 1434 1542 1 860 46,7 29,7
BALTIC INDEX US$ Indice 1090 1 366 2217 2 358 2404 62,3 8,4
TIPO DE CAMBIO S/ por US$ 3,314 3,620 3,991 3,680 3,827 10,2 4,1

1/ Comparacion de Abr.22 es respecto al 26 de abril.
2/ Los precios de los alimentos corresponden al futuo mas cercano (primera posicion).

* Precios de referencia internacional publicados por OSINERGMIN al 24 de abril de 2022.
Fuente: Reuters, USDAY OSINERGMIN.



El precio del petréleo y alimentos han venido aumentando desde el ailo pasado y se han exacerbado por el
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania.
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Precio internacional del maiz
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*Promedio del mes de abril de 2022 al dia 22. La variacion porcentual acumulada de 2021 se calcula con respecto al precio promedio de

diciembre de 2020.
Fuente: Reuters.



El incremento en las cotizaciones de petrdleo y otros combustibles, asi como las restricciones de la
pandemia del COVID-19 que limitan el acceso a otros insumos basicos, habrian afectado el costo de
los productos industriales. El aumento en el precio de los abonos y fertilizantes ha ejercido una
presion adicional sobre los precios de alimentos y costos de producciéon de los cultivos agricolas

Eerecibles.

Precios de Importaciones
(Variaciones en porcentaje)

Variacion porcentual
Mar 22 /Mar.21 Mar 22/ Mar. 19

Rubro
Insumos industriales 271 39,6
Plasticos 247 414
Hierro y acero 39,3 455
Textiles 23,4 9,2
Papeles 36,2 13,8
Productos quimicos 16,5 29,9
Quimicos organicos 18,9 33,5
Resto 27,7 473
Del cual:
Abonos 169,8 151,6

Fuente: SUNAT
Elaboracion: BCRP.



El impacto mas importante del conflicto entre Rusia y Ucrania se registra en los mercados de energia,

alimentos y de otras materias primas.

e
Participacion de Rusia en la produccion Mundial de Commodities

Trigo: En porcentaje
® Trigo de primavera: impacto sobre la siembra (que se inicia en abril) por la ubicacién geogréfica de - 2018 2019 2020
las zonas productoras, por la escasez de mano de obra y por falta de insumos (en particular Petroleo 12.2 12.3 12.1
fertilizantes). Gas natural 17.4 17.1 16.6
La siembra en Rusia podria perjudicarse por la incertidumbre sobre el acceso efectivo a mercados Carbon >-6 3. >.2
de exportacién y por la disponibilidad oportuna de insumos (como fertilizantes y pesticidas). Cobre 4.3 4.3 4.3
Aluminio 5.9 6.2 6.1
® Trigo de invierno: La siembra finalizé en diciembre 2021 y las cosechas empezarian en mayo y se Niquel 6.8 6.3 6.1
concentraria en los meses de junio y julio. Existe el riesgo de que la produccion que entre al .lque ’ ' ’
mercado encuentre dificultades por el deterioro de infraestructura (canales, carreteras y puertos). Zinc 1.9 15 1.5
Mar tes d _ | Oro 8.1 9.1 9.5
t :
aizy aceites de soyay giraso Plata 51 53 54
® Maiz: el mayor riesgo radica en la proximidad del inicio de la siembra en Ucrania (que se inicia en Platino 10.8 11.7 141
marzo y se concentra en abril y mayo). Paladio 39.4 41 43.9
® Aceite de soya: el precio seria presionado por la menor exportacion de aceite de girasol. Ucrania y Trigo 9.8 9.7 11.0
Rusia representan, respectivamente, el 28 y 26 por ciento de la produccién de dicho aceite Aceite de girasol n.d n.d. 25.6
(cuarto en importancia). Fuente: JP Morgan Commodity Research, 21 ene 2022
Participacion de Rusia y Ucrania en las exportaciones de trigo y maiz
: . Estados Unién . . . .
Rusia Ucrania Unidos Europea Canada Argentina Australia Brasil
Trigo 20 8 14 20 13 7 5 0
Maiz 2 13 27 3 1 22 0 22
10

* Datos para la campafia 2019/2020, excepto para Rusia y Ucrania. Fuente: USDA



En los altimos meses, el precio del cobre se elev) por sefiales de un mercado global cada vez mas ajustado:
bajos inventarios y elevada demanda en economias desarrolladas. El precio promedio del mes al 22 de abril
ascendio a US$/Ib. 4.67, nuevo record historico.

Precio internacional del cobre

. Var. % Var. %
(US$/Ib., promedio mensual) 2021/2020 2022 /2021
23,1 7,7
A8 Promedio 4,67
2011-2020 3,00
4,3 -
3,8 -
. ! \ 4

Ultima cotizacion
(27-abr): US$/1b.4,50

2,8
2,3 -
1,8
*
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* Promedio al 22 de abril de 2022.
Nota: la variacion porcentual entre 2021 y 2020 esté calculada usando el precio promedio de diciembre de cada afio, mientras que la
variacion entre 2022 y 2021 se calcula usando el promedio al 22 de abril y el precio promedio de diciembre de 2021.

Fuente: Reuters. 11



La balanza comercial registré un nuevo récord historico en 2021. Se esperan resultados similares para 2022
y 2023 a pesar del incremento de precios de combustibles y alimentos. En 2023 se espera una ampliacidon
del superavit comercial debido a la normalizacion de los precios promedio de importaciony ala
recuperacion de la produccion primaria.

Variaciones % anuales 2021 2022* 2023* Balanza comercial /20223 \
] . Exportaciones por US$ 71 104 millones
1. Valor: ) (Mlllones de US$) Importaciones por US$ 54 709 millones
Exportaciones 471 127 5,0 2023:
Productos trad|C|o_n<_':1Ies 1 133 4l Exportaciones por US$ 74 671 millones
Productos no tradicionales 28,2 109 7.8 Importaciones por US$ 56 824 millones
Importaciones 39,2 133 3,9 \ /
2. Volumen: 2021
Exportaciones 12,8 5,7 59 o .
. Exportaciones por US$ 63 106 millones
Productos tradmpngles 10455 6.4 Importaciones por US$ 48 307 millones 17847
Productos no tradicionales 202 64 5,0 16 395
Importaciones 194 47 54 14 800
* Proyeccion
1953
504
[ ]
-1 509
-2 916
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2023*

*Proyeccion.
Fuente: BCRP.
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Segun los datos publicados en Febrero, las exportaciones no tradicionales crecieron 31,7 por ciento en los
ultimos 12 meses y alcanzaron el mayor crecimiento de laregion en los ultimos cinco afos.

EXPORTACIONES NO TRADICIONALES
Mar 2017 — Feb 2022
(crecimiento promedio anual)

EXPORTACIONES NO TRADICIONALES
Mar 2021 — Feb 2022
(Variacion % acumulada 12 meses)

7,0
5,1
3,9 :
2,5
0,8

Peru Colombia México Chile Brasil México _ 19,2
Chile: excluye exportaciones mineras.
Colombia: corresponde a setiembre-agosto y excluye café, carbén, petréleo y derivados, ferro-
niguel y oro no monetario.
Brasil: corresponde a las exportaciones industriales (semi-manufacturados y manufacturados) Chile _ 17.4
México: excluye las exportaciones petroleras. '

Fuente: SUNAT, Bancos Centrales (Chile, Colombia, México) y Ministerio de Economia (Brasil).
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Los indicadores economicos asociados al consumo privado muestran un mayor dinamismo.

Var. %
DEMANDA DE ELECTRICIDAD Var. % TRANSACCIONIES CON TARJETAS 0 i oic1o 32.7
(Var. % anual) Dic.21/Dic.19 2,0 (Var. % anual) Ene.22/Ene.20 32,5
423 Ene.22/Ene.20 0,7 181,6 Feb.22/Feb.20 37,1
35,4 Feb.22/Feb.20 1,7 126.1 Mar.22/Mar.20 123,7
155 18,1 Mar.22/Mar.20 18,0 - 70.8 76,5
83 68 66 35 34 5, 1740 25 ! 49,2 519

45’735,530,6 42,1

o o o o -E\)—'|5 A oA «od = «d «=H «d «H «* «d &« ~ o -3,4-6,1-2,1
N § & o & o & o4 & & o0 & O & & N« 0« -22,3
= > (&) o] = = > = o = > (&) o] =
§ £ 6§88 85§33 2§85 458 E g88 88y yysy
vanw | O 2 & 5 ¢ £ 2 & 3 3 2 8§ 8 &2 & g ¢ £
RECAUDAC|ON DE IGV INTERNO | Dic.21/Dic.19 21,3 PBl: ALOJAMIENTO Y RESTAURANTES var. %
(Var. % anual nominal) Ene.22/Ene.20 16,3 (Var. % anual) Nov 21/Nov 19 o8
74.985.584.1 Feb.22/Feb.20 20,3 889 Dic.21/Dic.19 7.7
36,6 39,3 Mar.22/Mar.20 55,5 481 Ene.22/Ene.20 108
30,5 - 28,8 8 226 Feb.22/Feb.20 -18,9
- 1116 " 11,3106 13.8 124’296,585,162 92,7
2,2 45 7

o o o — — — — — — — — — — — — N N N -5719
N N N N N N N N N N N N N N N N N N o o o - — ! — — ! — — — — - — N N
5 3z S ¢ £ § 5 m» S 3 S £ B8 3z & ¢ 2 7 N & & N &8 o & & o & & & &« & & § 9«
© =z 8 g o = < = 5 ° £ o © z 9 g o = s 3 £ ¢ § 8 &5 % 5 3 &5 © 8 3 & & 8§
o = g o = < s =~ < o O = TR
@ lOO 0fios *Proyeccion. Fuente: COES, INEI, SUNAT-Aduanas, MEF.
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En febrero, la cantidad de empleos formales aumento 7,5 por ciento con respecto a febrero de 2021. La

cantidad de trabajadores formales supera los niveles previos a la crisis desde agosto de 2021.
]

Planilla Electréonica: Puestos de trabajo formales

Total nacional Sector privado
(Var. % interanual)

(Var. % interanual)
Var. % Var. %
Nov.21/Nov.19 2,7 Nov.21/Nov.19 1,2 92 9,0 8,9 9.9 9,0 9,2
. 54 81 7.4 7.5 8,0 7.9 75
Dic.21/Dic.19 2,0 67 69 ' 66 6.1 65 . Dic.21/Dic.19 0,1 70
™ 55
Ene.22/Ene.20 2,5 43 Ene.22/Ene.20 0,8 38
Feb.22/Feb.20 2,7 Feb.22/Feb.20 11

-2,6
-3,2 - '
-4,0 ' 3.3 -3,7 45 -4,8
, 6,2 64 -63
7,2 7.4
g & &8 s & a TN A
© O Hd H 94 Hd H d Hd H +d4 +d <H «H o o : : ;
RNNN(\!NNNNC\!NNNC\!NNN 6898855%'53%56892%
8 2 6 ¢ © = =5 > c =5 © B 8B =z Y ¢ g9 O z O § o = < = » 2 g w 0 z O @O
5 [ £ o 8 2 ™ S 3 o S 3 € o
o = m o = < s 5 < »w O 2= TR

Fuente: SUNAT.
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En febrero, la masa salarial formal aument6 13,6 por ciento con respecto a febrero de 2021y 8,9 por ciento
con respecto a febrero de 2020.

Masa salarial formal — Planilla electrénica
(Var. % interanual)

Var. %
Dic.21/Dic.19 9,6

24,2 23.0
20,0 Ene.22/Ene.20 7,5
15,6 15,4
' 14,4 14,5 '
15.0 Feb.22/Feb.20 8,9 126 12,9 13,6
10,1 9,7

10,0

50

0,4
0,0

N
-5,0 2.0

25,0

49 44 4.1
-10,0

o o o - — I — I - I - — - — I o~ o~
I3 ~ Y N N N N N I N N N N N N I3 N
+3 > ) ) o = = > c = o 3 3 > 3 ) o
[&] = © o =} [} Q =

o c () © =} (=) [e] c ()
©) zZ a w i s < = s ~ < n ) z a w s

Fuente: SUNAT.



La actividad economica ha continuado su recuperacion con la normalizacion del gasto de las familias y el levantamiento de
las restricciones sanitarias. La produccién minera aumentaria en 2023 con el inicio de operaciones de Quellaveco. Los
potenciales riesgos para el crecimiento provendrian de un scenario de menor estabilidad politica y social.
—_————__ _

PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(Variaciones porcentuales reales)

Prom.
2001-2019 2020 2021 2022* 2023*

PBI primario 3,9 -7,8 55 53 58
Agropecuario 3,6 1,0 3,8 2,7 2,8
Pesca 1,7 4,2 2,8 4.4 4,4
Mineria metalica 5,0 -13,8 9,7 5,9 8,4
Hidrocarburos 2,9 -11,0 -4,6 13,4 4,0
Manufactura 2,3 -2,0 1,9 4,1 3,5
PBI no primario 51 -11,9 15,6 2,9 2,5
Manufactura 4.1 -16,4 24,6 1,4 3,3
Electricidad y agua 54 -6,1 8,6 2,3 5,0
Construccion 6,2 -13,5 34,9 0,5 2,5
Comercio 5,3 -16,0 17,8 2,4 2,5
Servicios 5,2 -10,3 11,8 3,7 2,3
Producto Bruto Interno 48 -11.0 13,3 34 3.2

*Proyeccion
Fuente: BCRP.



Las exportaciones contribuirian al crecimiento del PBI en 2022-2023, mientras que se moderaria el
crecimiento de la demanda interna, especialmente el de la inversidon privada.

DEMANDA INTERNA Y PBI
(Variaciones porcentuales reales)

, ogfzmoi o 2020 2021  2022* 2023

Demanda interna 51 -9,5 14,4 3,0 3,0
Consumo privado 4,9 -9,8 11,7 4,1 3,5
Consumo publico 4,7 7,6 10,7 1,5 2,0
Inversion privada 4,6 -16,5 37,6 0,0 2,0
Inversion publica 6,7 -15,5 23,7 4,0 1,6
Exportaciones 51 -20,5 14,0 7,5 7,6
Importaciones 6,5 -15,6 18,8 5,6 6,7
Producto Bruto Interno 48 -11,0 13,3 34 3.2

*Proyeccion
Fuente: BCRP.
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El déficit fiscal presentaria una tendencia decreciente en el horizonte de proyeccidn, hasta ubicarse en 2,2
por ciento del PBI en 2023. Esta evolucion responde al continuo avance de los ingresos y la reduccion de los
gastos transitorios vinculados a enfrentar el COVID-19.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 2012 - 2023
(Porcentaje del PBI)

Regla fiscal

2022
Resultado

econdmico 2020 2021 2022*
(% del PBI)

0 9 Brasil 133 44 -16
: | T T Uruguay -4.7 -2,6 -2,5
-O 2

Colombia -7,0 -6,8 -4,6

-1, 6 -1,7
-2,3 -2 3 26 México 44  -38 -3,2
Paraguay -7,2 -6,2 -5,0
Peru -8,9 -2,6 -2,5
Chile -7,2 -7,5 -1,5

2,3

*Proyeccion.
89 Fuente: IMF-World Economic Outlook (Abril 2022)
e y BCRP (Peru).

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mar-22 2022* 2023*
* Proyeccion. Fuente: BCRP
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La deuda publica alcanzaria 34,8% del PBI, mientras que la deuda publica neta se incrementaria a 23,0% del
PBl en 2023.

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 2019 - 2023
(Porcentaje del PBI)

m Deuda bruta - moneda extranjera Deuda bruta - moneda local Deuda neta
Deudabruta 5554 H50o0% oo
36,1 (% del PBI)
34,7 ’ 35,2 34,8
Brasil 98.7 93.0 91.9
26.8 o Uruguay 68.1 67.5 65.7
’ 17,1 17.8 Colombia 65.7 64.6 60.6
19,8 ,
México 60.3 57.6 58.4
18,3 Paraguay 36.9 37.0 39.4
22,4 23,0 :
22.3 21,9 ' Peru 34.7 36.1 35.2
13,0 Chile 326 363 383
*Proyeccion.
8,5 Fuente: IMF-World Economic Outlook (Abril 2022)
y BCRP (Pert).
2019 2020 2021 2022* 2023*

* Proyeccion. Fuente: BCRP.



Los inversionistas no residentes han incrementado su participacion en la tenencia de bonos soberanos de 45 a
48 por ciento entre mayo de 2021 y abril de 2022.

SALDO DE BONOS SOBERANOS Y PARTICIPCION DE INVERSIONISTAS NO RESIDENTES
(Saldo den millones de S/ y participacion en %)

Bonos Soberanos

(En millones de S/) alllieree
No residentes 60 152
Total 129 599
. C—1Bonos Soberanos (eje izquierdo) % No Residentes (eje derecho)
Million of S/ %
140 000 1 528 525 519 r 54,0
S’LJ_‘
120 000 - o . ’51,3‘ 50,8 50,2 %O 1 50,4 - 52,0
, 49,2 ’
100 000 - R 484 | o .l[ 50,0
46,9 46,6 | + 48,0
80 000 - 45 2
44,1\ 44,4 ' - 46,0
60 000 -
45,2 L 44,0
40 000 - L 420
20 000 - 40,0
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 38,0
N~ (e 0] e)} o — i i — — — — — — — — — AN AN N *
— — — N [qV} AN N [qV} [qV} (qV] N (qV N N (qV N N (qV N m
g ¢ & & & 8 & 5 F 5 3 g2 &% 8 3 & & B & 93
o o a o = I = < = = i < 7y o p o n L = g

* Informacion preliminar al 25 de abril.
Fuente: BCRP, CAVALI, MEF, SBS.



Se han incrementado los rendimientos soberanos en laregion debido al endurecimiento global de la politica monetariay la
mayor aversion al riesgo ante el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Perd mantiene una de las tasas de rendimiento mas
bajas de la region.

13
12
11
10

N oW R OO N

arios  Fuente : Reuters.
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- Dic. 20 Dic.21 Feb.22 Mar.22 25 Abr.
Pert 4.2 3,5 5,9 6,2 6,6 8,0
~ Colombia 6,3 5,4 8,2 9,5 9,7 10,0
TASA DE RENDIMIENTO DE BONOS SOBERANOS A 10 ANOS .
£ o fin d ‘od México 6,9 5,5 7,6 7,9 8,3 8,9
(En porcentaje, fin de periodo) Brasil 6.8 6.9 10,8 11,6 11,6 12.3
Chile 3,2 2,7 5,7 5,9 6,2 6,7
¢«d _— <«» & o
=Per( Colombia = \|éXico = Brazil == Chile
| .‘
4 0 -'J '
-y e’
® 60 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 T e v T v e e e e e v e &N «§ &«
T 8 9 9§ § §q 9 9 9§ § ¢ § g g § ¢4 ¢ 9 9 § § 4 g q§q g §g § o
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La politica monetaria actua de manera oportuna. El BCRP redujo su tasa de politica a 0,25 por ciento en abril de 2020 al
inicio de la pandemia. Desde agosto de 2021, se ha incrementado la tasa de politica monetaria en 9 ocasiones a 4,5 por
ciento en abril de 2022.

Tasa de Interés de Referencia Nominal y Real
(En porcentaje)
7,0

60 —Tasa de Referencia Nominal
-—Tasa de Referencia Real*
50 -

3,0

4,50

2,0

1.0 W
0]0 T T T T T T T T T T T T

-1,0 A

?

1

-2,0 -

-3,0 -
Abr.-14 Oct.-14 Abr.-15 Oct.-15 Abr.-16 Oct.-16 Abr.-17 Oct.-17 Abr.-18 Oct.-18 Abr.-19 Oct.-19 Abr.-20 Oct.-20 Abr.-21 Oct.-21 Abr.-22

*Con expectativas de inflacion.

Oct.20 Nov.20 Dic.20 Ene.21 Feb.21 Mar.21 Abr.21 May.21 Jun.21 Jul.21 Ago.21 Sep.21 Oct.21 Nov.21 Dic.21 Ene.22 Feb.22 Mar.22 Abr.22

(1) Tasa Nominal 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 1,00 1,50 2,00 2,50 3,00 3,50 4,00 4,50
(1) Expectativas de Inflacién 1,51 1,62 1,68 1,85 1,98 2,11 2,17 2,30 2,43 2,60 3,03 3,07 3,64 3,61 3,71 3,68 3,73 3,75 4,39
(11l) Tasa Real: (1)-(11) -1,26 -1,37 -1,43 -1,60 -1,73 -1,86 -1,92 -2,05 -2,18 -2,35 -2,53 -2,07 -2,14 -1,61 -1,21 -0,68 -0,23 0,25 0,11

Fuente: BCRP.



Los bancos centrales de laregion han aumentado sus tasas de politica monetaria desde agosto de 2021.

16,00
14,00
12,00
10,00
8,00 6,50

6,00
4,25
4,00

2,00

0,00

o)
L
X
xO)
=

Tasas de politica monetaria (%)

m Dic-20 ® Mar-22

11,75
®
7,00
5,00 ®
®
2,00 1,75

Colombia

*Tasa de politica nominal a marzo, excepto para Peru (abril). Expectativas de inflacion a marzo.

Fuente: Bancos centrales.

4,50

0,25

Peru

Tasa de

referencia
real ex-ante*

México 0,85
Brasil 5,40
Colombia 0,65
Chile 1,70
Peru 0,11




La inyeccidn del liquidez a traveés de las operaciones del BCRP, incluyendo el programa de préstamos con
garantia estatal, permitidé un crecimiento contra-ciclico del crédito.
—_—_

CREDITO A EMPRESAS: DICIEMBRE 2020
(Variacion % anual)

21,8 21,7

0,8 04
-0,2
% > ks © 9 ks @ © < < i 9
© kS e = S 3 s = T [ = =
(e o e @ <:E ﬁ’ =
8 O < <
© >
& S
] =
CREDITO A EMPRESAS: MARZO 2022
(Variacion % anual)
171
15,8
11,8
g 3 g © ke 8 o © ke 5 e -0,3
n = = o = o = c o o N
g ¢ ©°© § § 5 o g &5 & 5 7
B 3 %) 2 N LL >_<
O < o < © N5}
e} > =
8 o
it 2

*A febrero de 2022.
1 O O afos **Excluyendo la amortizacion de pagos de repos de cartera de crédito con garantia estatal, a febrero de 2022. 28
Fuente: Bancos centrales.



A marzo de 2022, la mayoria de las monedas de la region se habian apreciado en un contexto de retiro del
estimulo monetario y luego de dos afios de presiones depreciatorias.

Latinoamérica: Tipo de Cambio
Unidad monetaria por délar

(indice 100=31-Dic- 2008)
300

acL/?r:Q I(ﬁ’ i Dic.20/ Dic.21/ Mar 22/ Abr.22* |
2020 vs 2000 Dic.19(%) Dic.20 (%) Dic.21 (%) Mar.22 (%)

250 Pert (PEN) 2,6 9,2 10,3 7.8 41

Chile (CLP) 23,8 -5,6 19,9 -7,7 7,7

200 Colombia (COP) 53,3 4,3 18,6 -7,4 4.8

México (MXN) 107,0 52 3,1 -3,2 2,8

Brasil (BRL) 166,3 29,0 7.3 -14,9 4,5

® } - N /.f\ s‘&.r’\\" o

SN
, PN A ‘ s W »M
100 A . M‘ I' W e ,,- - M’ " R uma il
Ul M’w A
Do AR EGRAET
""'\‘.
—Peru Chile —Mexico ——Colombia ——Brazil
! ]
(] — — ()] (s8] (s8] =T o3 D L w = M~ [+2] 1] [9)] o o — — (o] (9] [2p] b3 =T Ty ] s ] w M~ M~ [+4] [e4] [#)] [} o — — o
e @ @ @ Q@ Q© Q@ Q Q@ Q@ Q@ 9 9 0 9 Q w v v v S5 5 5 T T T T 5 T < T 5 5 S o g o «d
g ¥ » € ¢ 6 = # == Jd = 48 g £ F £ ¢ 6 = ¥ > ¢ = 4G g £ ¥ £ 6 6 = € S ¢ = 4 g =
e © o = =] e © o = 3 e © o = 3, e
$ = 28 2 § 9 g o g ©® = & § © 2 2 § @ g o g T & § = 28 2§ 9 g o g2 T L 2 0w
* Al 27 de Abril.

@ ]_OO Fuente: Reuters.
anos
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El BCRP intervino a través de ventas en el mercado spot y derivados cambiarios. En 2021, la intervencion
en el mercado cambiario alcanz6 US$ 17,5 mil millones (record historico).
—_——— 3

INTERVENCION CAMBIARIA DEL BCRP
(Millones de US$)

15 000 mmm Compras Netas Spot mmm Variacion del Saldo de Instrumentos Derivados e Total
10 000
5000
0
-5 000
NT.21 IVT.21 2021 IT.22
-10 000
Compras Netas Spot -239%6 -2571 -4279 -2380 -11 626 -371 -389
Variacion del Saldo de -5 638 340 681 -1263 -5880 600 755
-15 000 | Instrumentos
Derivados
Total -8034 -2231 - 3598 -3 643 -17 506 229 366
-20 000
AN ™ < Lo (o] N~ [0} [} o i N ™ < o [{e] N~ (e0] (o2} o — *
o o o o o o o o — — — — — — — — — - N ] N
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o N
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N 8
*Al 25 de Abril.

Fuente: BCRP.



La posicion externa de Peru es fuerte debido al alto nivel de Reservas Internacionales y ha sido reforzada por
la linea de Crédito Flexible por US$ 11,2 mil millones otorgada por el FMI, linea no condicional que refuerza

nuestra solida posicion financiera internacional.
—————————————

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
(Miles de millones de US$)

64.0 65,7 62,3 615 617

2012 2013 2014 2015 2016
**Al 22 de abril. Fuente: BCRP.

@& 100

INDICADORES DE COBERTURA INTERNACIONAL

2019 2020 2021 2022*

RIN como porcentaje de:
a) PBI 29,6 36,4 34,9 32,1
b) Deuda externa de corto plazo ¥ 498 561 518 502

c) Deuda de corto plazo mas

e . 424 635 368 401
déficit en cuenta corriente

Ylncluye el saldo de deuda corto plazo mas las amortizaciones a un afio del sector privado
y publico.
*Proyeccion.

78,5
74,7 78,0
68,3
60,1

2018 2019 2020 2021 2022**
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La dinamica de la inflacion en 2021 estuvo muy afectada por el componente externo: precios de alimentos, petréleo y tipo
de cambio. La inflacién anual aumento de 6,15 por ciento en Febrero a 6,82 por ciento en Marzo, ubicandose por encima del
rango meta debido a incrementos significativos en los precios internacionales.

INFLACION, 2007-2022
(Var. % ultimos 12 meses)

120 - Promedi®  Dic.19  Dic.20  Dic.21  Mar.22
Inflacién 2,6% 1,9% 2,0% 64%  6,82% ,-10’9
10,0 1 Sin alimentos y energia 2,1% 2,3% 1,8% 32%  3,46% ,‘| !
Y a'\,\ Alimentos y energia 3,2% 1,4% 2,2% 10,2% 10,85% "‘v /

Inflacion === Alimentos y energia eeee¢|PC sin alimentos y energia
-4,0 -
N~ I 00 00 00 OO OO O O O 1 d N N M MO M <~ T IO WO LW O© O NM~NMNMNOWOWO®WOO O O O 1 d N
QP A g A d g g g g d g g g d g d g d g dgdqaaqqd
= 0O 0O C 2 =5 &/H 29 5 O > 5 0 0 c > =5 %8/H Q9 5 0 >80 5 0 0 € =2 5 Q9 5 0 >8 =5
S 2 c S02 LV 3IAT RIEDDcec S0P os s8R S 55028 2os3saAB RS
S U,z ”P0sO0sg@om»z2<0 L ”P0s0sguWwmz2<n g ?0s0=

Fuente: INEI, BCRP.



El aumento de lainflacion ha sido generalizado a nivel mundial. A Marzo de 2022, Peru registra una de las
tasas de inflacion total y subyacente mas bajas de América Latina.

INFLACION EN LATINOAMERICA, 2020-2022

(en %)
12,00
BRASIL /\/ 113 CHILE COLOMBIA MEXICO PERU
10,00 0
X‘"?“' 12,[ m(.eseil(g)i 9.9 Var. 12 meses (%)|, g4 [Var. 12 meses (%) Var. 12 meses (%) Var. 12 meses (%)
Erl]rgrer’lac.)s. 1500 ’ Alimentos: 13,14 Alimentos: 25,37 . Alimentos: 12,99 Alimentos: 9,17
600 gia: ) Energia: 18,83 Energia: 11,35 '~ |Energia: 5,35 Energia: 21,32

6,00

4,00

2,00

0,00
OS>SA>dS>So>Ns QECcopLOSc0B800 OSXSA>HEXSA>As 05Cc0gaEcon8a Os>5a>ds>5a>N5
NEB200NT8T200nNE 0252350250350 NET200nST2ooaNE 0250850259350 NIT2oonNST20onNg
LEE WCHEE wcyE wO=a = 0= = HEE VS YPEE wcoyE wO=g = C=g = HEE wCoyEE wcoyE
c < < c c c c c c
o o o ) o o o o o

—Total ——Subyacente

Fuente: Bancos centrales e institutos estadisticos de cada pais.
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La inflacion empezaria a reducirse a mediados de 2022 y convergeria al rango meta en el segundo o tercer
trimestre de 2023.

Proyeccion de inflacién, 2022 — 2023

(Variacion porcentual anual)

Peso 2010-19 2018 2019 2020 2021 2022  2023*

Inflacion 100.0 2.9 2.2 19 2.0 6.4 3.6 21
1. Inflacion sin alimentos y 55.3 2.4 2.2 23 18 3.2 3.2 2.0
energia
2. Alimentos y energia 447 3.4 2.2 1.4 2.2 10.2 4.0 2.2
9 - -9
T3
i | 90 O O
8 8 &0 38
70 2 2
7 - 7 Qa5
ﬂ] _—
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