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Principales mensajes

Deterioro de las perspectivas de crecimiento mundial por el incremento de las tensiones
comerciales.

La inflacion global se ha mantenido relativamente estable, aunque muchos paises no han
alcanzado aun sus metas de inflacion.

Recuperacion del PBI peruano desde 2024. Se proyecta un crecimiento de 3,1 por ciento para
2025, apoyado en el dinamismo de los sectores no primarios.

Reduccion del déficit fiscal de 3,5 por ciento del PBI en 2024 a 2,5 por ciento del PBI en 2025.
Se mantiene como el pais con uno de los niveles de deuda publica mas bajo de la region.

La tasas promedio de inflacion anual de Peru entre las mas bajas de la region durante el
presente siglo, comparable a las registradas en economias desarrolladas. La inflacion se
mantendra cerca del punto medio del rango meta en 2025 y 2026.
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Las perspectivas de crecimiento del mundo y Estados Unidos para 2025 se han revisado a la

baja.
PBI Mundial: Proyeccion para 2025 PBI Estados Unidos: Proyeccion para 2025 PBI China: Proyeccion para 2025
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Fuente: Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Globales (Previo: Enero 2025; Actual: Junio 2025),
FMI-WEO (Previo: Octubre 2024; Actual: Julio 2025) y Consensus Forecast (Previo: Marzo 2025; Actual: Junio 2025). Para 4
China, la proyeccion previa del CF corresponde a abril 2025.



Continua la volatilidad en los mercados financieros como resultado de la alta incertidumbre

sobre los efectos de las tarifas en el crecimiento mundial.
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*/ Al 14 de agosto de 2025.

**/ La variacion porcentual positiva implica una apreciacion de la moneda respecto al ddlar.

Apreciacién de las monedas: 2025 *
(var. % Ago. 25 * / Dic. 24) **

Brasil (BRL)
Eurozona (EUR)
México (MXN)
Colombia (COP)
Reino Unido (GBP)
Japon (JPY)

Peru (PEN)

Chile (CLP)

China (CNY)

Estados Unidos (DXY) ***

***/ Una caida del indice DXY implica una depreciacion del délar estadounidense frente a las principales divisas (euro, yen, libra esterlina, délar canadiense, corona sueca y

franco suizo).
Fuente: Reuters.
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China es el pais con la mayor participacidon en las exportaciones totales de Peru, aunque Estados
Unidos es el principal destino de nuestros productos no tradicionales. Los aranceles reciprocos
de Estados Unidos imponen a las exportaciones peruanas un arancel de 10%.
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El tamafo de la barra representa la participacion de cada pais en el total de exportaciones. Los nimeros encima de cada barra
corresponde al valor (en millones de USD) exportados a cada pais. 6
Fuente: Sunat.



El aumento del precio del cobre esta sustentado por la mayor demanda de las industrias
verdes y por la construccion de centros de datos.

TERMINOS DE INTERCAMBIO, PRECIOS DE EXPORTACION E IMPORTACION
(indice 100 = 2007)
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Fuente: BCRP.



Se espera que la balanza de pagos mantenga su posicién superavitaria en 2025 y 2026,
impulsada por el creciente superavit comercial y la recuperacion del turismo receptivo.

CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS Y BALANZA COMERCIAL
(% del PBI'y USD millones)

2025:
Exportaciones: USD 84 495 millones
Importaciones: USD 56 088 millones
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Fuente: BCRP y bancos centrales de cada pais.



Desde el comienzo del siglo, el crecimiento de Peru ha superado al de la mayoria de las
economias de la region.

AMERICA LATINA: PBI REAL, 2000-2024
(indice, 2000 = 100)
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Fuente: FMI — WEO (Abril 2025) y BCRP.



El PBl peruano muestra una recuperacion significativa desde 2024.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variacion porcentual real)

-0,3

-0,5
1S.22 2S 1S.23 2S 1S.24 2S 1S.25 2025*

*Proyeccion, Reporte de Inflacion, Junio 2025.
Fuente: BCRP.
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Los indicadores de actividad econdmica continuan mostrando un solido crecimiento.
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Los empleos formales continuaron aumentando en todos los sectores, con mayores tasas de
crecimiento en agricultura, servicios y comercio.

PUESTOS DE TRABAJO FORMALES A NIVEL NACIONAL
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Fuente: SUNAT.



La confianza empresarial se mantiene sélida.

EXPECTATIVAS DE LOS EMPRESARIOS SOBRE:
(Indice de difusion)
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Fuente: BCRP.
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Se espera que el PBIl crezca un 3,1 por ciento en 2025, impulsado por un mayor dinamismo en
los sectores no primarios.

PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(Variacion porcentual real)

Prom 2025

2001-2023 2024 Ene.-Jun. Afo* 2026

PBI primario 3,3 4,3 2,6 21 2,4
Agropecuario 3,4 54 2,8 3,2 3,0
Pesca 0,5 249 5,0 8,6 -3,1
Mineria metalica 43 2,2 2,3 0,3 2,3
Hidrocarburos 1,9 2,1 -3,5 4,0 3,6
Manufactura 1,7 8,5 5,3 41 1,8
PBI no primario 4,4 3,0 3,6 3,4 3.1
Manufactura 3,3 2,6 2,2 2,5 2,9
Electricidad y agua 48 2.4 1,8 2,8 2,7
Construccion 55 3,6 5,2 3,8 2,0
Comercio 4.5 3,0 3,2 2,9 2,8
Servicios 4.5 3,1 3,8 3,6 3,3
Producto Bruto Interno 41 3.3 34 31 29

*Proyeccion,
Fuente: BCRP.



Se proyecta que la inversién privada crezca 5 por ciento en 2025. Durante el horizonte de
proyeccion, destacan inversiones en proyectos mineros y de infraestructura.

INVERSION PRIVADA inversion privada: 2024 2025
V ., t | | En var. % real
( dariacion porcentua rea) Residencial 88 73 3.0
Minera No Residencial -4.8 8,0 5,7
. Minera -8,5 -0,1 7,3
No minera
No Minera -4.1 9,4 5,5
m Total
10,2
73 1.6 7.3
5,0
37 33 47 ,
_ B
-0,1
-7,3
Prom. 2022 2023 2024 2025*
2006-2021
*Proyeccion.

Fuente: Minem y BCRP.
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Se espera que la inversidn privada alcance los USD 54 mil millones este aino.

INVERSION PPIVADA POR SECTOR
(Millones de USD)

60 000 r
53736
B 49 448 47 918 49 816
50 000 m
774 4536
40 000 |
30000 ¢t
44 855
20 000 t
10 000 F
0
2019 2022 2023 2024 2025*
B No minera OMinera
*Proyeccion.

Fuente: Minem y BCRP.



Desde el presente siglo, Peru ha crecido aproximadamente al doble que el promedio de
América Latina.

CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL DEL PBI REAL, 2001-2024 (%)

4,6

3,5 3,5

3,4 3,3 3,3

Panama  Republica Peru Bolivia Colombia  Paraguay Chile Ecuador Uruguay Brasil LatAm Argentina
Dominicana

Fuente: FMI — WEO (Abril 2025).
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Considerando las ultimas proyecciones del mercado, Peru sera una de las economias de
mayor crecimiento en la regién en 2025 y 2026.

Argentina
Paraguay
Peru
Colombia
Uruguay
Chile
Brasil
LatAm

Meéxico

LATAM: CRECIMIENTO DEL PBI REAL PROYECTADO

2025

Paraguay
Argentina
Peru
Colombia
Uruguay
LatAm
Chile
Brasil

Meéxico

Fuente: LatAm Consensus Forecast (Agosto 2025) y BCRP para Peru.

2026
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El déficit fiscal alcanzo el 3,5 por ciento del PBI en 2024. Se proyecta que el déficit fiscal
continue disminuyendo hasta alcanzar 2,5 por ciento del PBIl en 2025.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

Déficit fiscal * "k

(% del PBI) 2023 2024 2025
Japon -2.3 -2,5 -2,9
-2,5 Chile 2,3 2,7 -2,0
Alemania -2,5 -2,8 -3,0
Peru -2,7 -3,5 -2,5
Colombia -3,2 -4.7 -4.4
México -4.3 -5,7 -4,0
Reino Unido -6,1 -5,7 -4,4
Brasil -7,7 -6,6 -8,5
Estados Unidos -7,2 -7,3 -6,5

* Preliminar para Brasil y Japon.

** Proyeccion.

Fuente: FMI — WEO (abril 2025) y BCRP (Peru).
Prom. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Jul-25 2025*

2006-2020

* Proyeccion.
Fuente: BCRP.



Se proyecta que la deuda publica pase de 32,1 a 32,2 por ciento del PBI entre 2024 y 2025,
manteniéndose como la mas baja de la region.

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

m Deuda Bruta Deuda Neta

Deuda Bruta * "%

e (% del PBI) 2023 2024 2025

34,0 ’ .

333 324 321 322 Pert 324 321 32,2

6.0 Chile 39,4 42,0 43,0

25,1 ’ 235 24,2 México 52,8 58,4 60,7

218 MN214 > 7 %2 Colombi

, olombia 55,5 61,3 59,7

Alemania 62,9 63,9 65,4

11.0 12,7 Brasil 84,0 87,3 92,0
Reino Unido 100,4 101,2 103,9

Estados Unidos 119,0 120,8 122,5

Japon 240,0 236,7 234,9

Prom. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*  Preliminar para Brasil y Japon.
2006-2020 Proyeccion.

Fuente: World Economic Outlook (Abril 2025), excepto Per,
para el cual se usa la ejecucién de la deuda de 2023 y 2024 y

la proyeccién del BCRP para 2025.
* Proyeccion.
Fuente: BCRP.



La participacion de inversionistas no residentes subié del 40 al 44 por ciento entre diciembre de

2024 y agosto de 2025.

SALDO DE BONOS SOBERANOS Y PARTICIACION DE INVERSIONISTAS NO RESIDENTES
(Millones de soles y porcentaje)

Bonos Soberanos Agosto
(Millones de soles) 2025*
No residentes 76 325
: mm Bonos Soberanos (izq. % No residentes (der.

(Millones de S/) (izq.) ° (der.) (%)
175 000 [ 590
150 000 ~ - 50,0
125 000 - W a ! 43 F 450
100 000 A 37 - 40,0

36 o 8 35§35

75000 A - 35,0

50 000 -+ - 30,0
N 0O O ©O ™ ™ ™ — N N N N o oo oo O & & & & ¥ § §© ¥ § & < < 0 0 0 u u un w -I,:O
TR L g g aa g @ aaaaqQagaQ@aagaagaeagaeqaaaqQQaqQqda
[&) [&) [&) (&) o c -— &) — c -— [&) o c -— &) [0} o) — — > c ] o -— -— > 9 [0 o [ — > c e 1
coba23vb238033605L£22E35280285822837353

* Preliminar. Al 13 de agosto de 2025.

Nota: Para el calculo de la participacion de No Residentes en las tenencias de bonos soberanos, hasta febrero de 2021 se excluyen los bonos indexados a la

inflacion, Global Depositary Notes (GDN) y transacciones en Euroclear de no residentes. A partir de marzo de 2021, se incluye los bonos soberanos
nominales y VAC y se excluyen los GDN.

Fuente: BCRP, CAVALI, MEF y SBS.
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En su ultima reunién de politica monetaria, el BCRP decidié mantener inalterada su tasa de
politica monetaria en 4,50 por ciento.

TASA DE POLITICA MONETARIA
(%, fin de periodo)

9,00 Lehman Brothers Crisis COVID-19
8,00 ‘ |
7,00
6,00
5,00
oo 4,50
3,00
2,00

1,00

0,00 ‘ ‘
Ago-02 Jul-04 Jun-06 May-08 Abr-10 Mar-12 Feb-14 Ene-16 Dic-17 Nov-19 Oct-21 Set-23 Ago-25

Nota: Desde 2002 hasta agosto de 2003, se utiliza la tasa de depdsitos overnight.
Fuente: BCRP.



Desde el inicio del ciclo de alzas de tasas de interés a nivel global, Peri mantuvo la tasa mas

baja entre los paises de la region.

LATAM: TASA DE POLITICA MONETARIA*
(%, fin de periodo)

Tasa de Expectativa
14,00 - interés Inflacién Ve el - 14,00
nominal 12 meses ex ante PR Sehb SO
Brasil 15,00 4,71 10,29 4
] b b b , |
12,00 Colombia 9,25 3,91 5,34 ,' 12,00
México 7,75 3,87 3,88 7=
Chile 4,75 3,20 1,55 U
10,00 + Peru 4,50 2,19 2,31 / 10,00
Tasas de politica monetaria y expectativas de inflacion al 15 de
agosto.
8,00 A - 8,00
6,00 - 6,00
~N
4,00 - . - 4,00
=== Colombia
2.00 - Brasil L 200
-/ - -Estados Unidos
/
0,00 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0’00
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*Datos al 15 de agosto de 2025.
Fuente: Bancos centrales.
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El sol peruano se ha mantenido estable durante lo que va de este siglo, a diferencia de las
altas tasas de depreciacion registradas en el resto de la region.

LATAM: TIPO DE CAMBIO
(Unidad monetaria por délar, indice 100 = 31-Dic-2008)

VETh @ Ago.25*/ Ago.25*/ Ago.25%

acumulada 5003 0 Ago.24 (%) Dic.24 (%)

275 - 2025* vs 2000 o o g0.c& % A
Peru (PEN) 0,5 -4.4 -5,5 -5,8

250 | Chile (CLP) 66,2 8,3 4,5 4,3
Colombia (COP) 80,2 4,0 2,2 8,5

225 ¢ México (MXN) 93,7 9,8 6,1 -9,7
200 | Brasil (BRL) 177,0 11,3 4,0 12,6
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**Al 13 de agosto. 26
Fuente: Reuters.



Las reservas internacionales representaron el 27 por ciento del PBl en 2024, nivel que
brinda un soélido respaldo frente a choques externos.

INDICADORES DE COBERTURA INTERNACIONAL

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS RIN como porcentaje de:
(Miles de millones de USD) 2) Pel 26,8 26,9
b) Deuda externa de corto plazo V 486 508
c) D’el.Jd.a externa de corto plazo + 802 283
87.5 déficit en cuenta corriente

1/ Incluye el saldo de deuda de corto plazo mas las amortizaciones a un afio del sector

74,7 8,5 79,0 privado y publico.
68.3 71,9 71,0 *Proyeccion.
65,7 ’
623 61,5 61,7 936 4,
’ Activos de reserva 2024
(% del PBI)
Peru 26,8
Brasil 15,2
Colombia 14,9
Chile 13,5
México 12,5
Argentina 3,9
Fuente: Los activos de reserva en délares (saldo a
' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' - diciembre 2024) se obtienen de cada banco
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 central. El PBI de 2024 se obtiene del World
o Economic Outlook de abril de 2025, excepto para
Al 14 de agosto. Peru (BCRP).

Fuente: BCRP.
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Peru es uno de los paises con las tasas promedio de inflacion anual mas bajas de la region
durante el presente siglo, comparable a las registradas en economias desarrolladas.

INFLACION PROMEDIO ANUAL 2001-2024

(%)
30,1
o, 82
5,7 :
4 45 9 !
0g 21 21 25 25 27 0 38 S8 o . . l I
O N N H B B
@ N o T = 5 o O © S > £ S) 5 > =
2 S o > Z 3 o = 9 © = o
0 - o 2 < - ) @ > <
2 3
z W

Fuente: FMI — WEO (Abril 2025).
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La inflacidon se ha mantenido consistentemente dentro del rango meta desde abril de 2024. La
inflacion sin alimentos y energia se ubicé en 1,67 por ciento en julio.

INFLACION
(Var, % interanual)

16,0 - Prom. . . .
01-20 Dic.22 Dic.23 Dic.24
14,0 1 IPC Total 2,6% 8,5 3,2 2,0 1,7 \
- . Ny
(o)
12,0 A Sin alimentos y energia 2,1% 5,6 2,9 2,6 1,7 H W,
Alimentos y energia 3,2% 12,0 3,6 1,2 1,7 ! K
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Las expectativas de inflaciédn a 12 meses se han mantenido dentro del rango meta desde
diciembre de 2023 y continuan convergiendo hacia el centro de dicho rango.

6,0

5,0 1

4,0

1,0

0,0 -

EXPECTATIVAS DE INFLACION A DOCE MESES
(En porcentaje)

Jun/22
54

\«\“\ Jul/25;

-------------------------------------------------------------------------------------- 2,2

N~ (o] (@) o ~ AN o™ < o © N~ (e o] (o] o — AN ™ < Yo}
o o (= A = A = A = A = A = AN AN AN AN AN AN
= = = = = = = = = = = = = = = = = = =
=] =] > =) =] =] > =) =] =] > =) =] =] > =) =] =] >
S =S =S =S S =S =S =S S =S =S =S S =S =S =S S =S =S

Fuente: BCRP.

31



Se proyecta que la inflacion se mantendra cerca del punto medio del rango meta entre
2025y 2026.

PROYECCION DE INFLACION PARA 2025 - 2026
(Variacion porcentual ultimos 12 meses)

Pond. 2010-19 2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026*

IP 29 20 64 85 32 20 18 20
12 - , IPC sin alimentos y energia 55,3 2,4 1,8 3,2 5,6 2,9 2,6 1,9 2,0
a, Bienes 174 22 15 26 53 27 16 13 15
L b, Servicios 379 26 19 36 57 30 30 21 23 i
10 - 2, Alimentos y energia 447 34 22 102 120 36 12 1,8 19 -
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