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INTRODUCCION

En el Reporte de Inflacion. Setiembre 2023, el BCRP
publicé el recuadro “Efecto de los nuevos feriados so-
bre la economia”, en el que sefiala que los feriados
pueden tener impactos positivos sobre el consumo y el
bienestar, pero que, en exceso, también podrian tener
impactos negativos sobre el producto bruto interno
(PBI). Al respecto, el ente emisor estimé que un dia
no laborable adicional podria reducir el crecimiento del
PBI en alrededor de 0,04 puntos porcentuales en el
primer afo de implementaciéon, en comparacién con
el crecimiento en ausencia de dicho feriado. Asimismo,
indicé que en los siguientes afos el efecto no se refle-
jaria en la tasa de crecimiento, sino en un menor nivel
del PBI, lo que también tendria implicancias negativas
sobre la productividad laboral. Ademaés, determind
que los efectos en la actividad productiva difieren se-
gun sector econémico, con mayores efectos negativos
sobre los sectores no primarios y, en particular, de ma-
nera significativa, en los sectores de manufactura no
primaria, comercio, y electricidad y agua.

A diferencia de lo presentado en el citado recua-
dro, el presente articulo estima el impacto de los fe-
riados considerando el dia de la semana en que ocurre
el feriado, y se incorpora, ademas, una estimacién del
efecto de los dias declarados no laborables Unicamen-
te para el sector publico.

Cuando los feriados caen en fines de semana,
ocurre un aumento transitorio en los dias habiles del

Medir el impacto
economico de los feriados
es complejo, ya que estos pueden
estimular ciertos sectores de la
actividad economica y, al mismo
tiempo, paralizar otros, de manera
que generan efectos inciertos.

afo. Por su parte, un aumento de los feriados que
caen en dias laborables reduce la oferta laboral (me-
nos PBI en el afio), pero también podria aumentar la
motivacién y productividad de los trabajadores en el
resto de los dias laborales de la semana (mas PBI).
Al respecto, Rosso y Wagner (2022) utilizan datos
de 222 paises para estimar el efecto de los feriados
sobre el crecimiento del PBI, y aprovechan el hecho
de que los feriados en algunos afios caen fuera de
la semana laborable y en otros no, lo cual introdu-
ce una variacién exégena que permite estimar su
efecto causal. Para ello, los autores construyen una
base de datos de feriados nacionales para el perio-
do 2000-2019. Con esta informacién, estimaron
una regresion del crecimiento del PBI en funcion del
nimero de dias laborales y otras variables macro-
econdmicas de control. Los resultados de dicha in-
vestigacion indican que cada feriado adicional redu-
ciria el PBI en promedio en 0,08 por ciento para los
paises de la muestra'. Este ultimo efecto es mayor
en las actividades que tienen més probabilidades de
interrumpirse durante los feriados (manufactura),
pero no se encuentra un efecto significativo en las
actividades que suelen continuar (como mineria y
agricultura).

Medir el impacto econémico de los feriados es
complejo, ya que estos pueden estimular ciertos sec-
tores de la actividad econémica y, al mismo tiempo,
paralizar otros, de manera que generan efectos in-
ciertos. Segun una investigacion del Fondo Monetario
Internacional (Minasyan, 2023), la eliminacion de un
feriado en Dinamarca (que caia siempre un viernes)
aumentd las horas legales de trabajo y los salarios
anuales en 0,45 por ciento, pero el tiempo trabaja-
do efectivo solo crecié 0,14 por ciento. Por su parte,
Murray (2024) estim6 que los feriados adicionales en
el Reino Unido redujeron temporalmente el PBI men-
sual en hasta 1 por ciento.

LA EVOLUCION DE LOS FERIADOS EN EL PERU

En Perd, los feriados nacionales se establecen me-
diante ley (Poder Legislativo) y tienen alcance tanto
para el sector privado como para el sector publico. En
cambio, los dias no laborables para el sector publi-
co se determinan mediante decreto supremo (Poder
Ejecutivo) y tienen alcance Unicamente para las enti-
dades gubernamentales, ya sea a nivel nacional o en
alguna localidad (feriados “especiales”). Por ejem-
plo, en 2024, el Decreto Supremo N.° 011-2024-PCM
establecié 7 dias no laborables para el sector publico a
nivel nacional (que incluyé el 26 de julioy el 30y 31 de
diciembre), y el Decreto Supremo N.° 110-2024, 3 dias
no laborables para Lima (del 14 al 16 de noviembre,
por las reuniones del Foro de Cooperacion Econémica
Asia-Pacifico-APEC)?.

1 Lamuestra de paises incluye al Perd.

2 Ademas, los gobiernos regionales y locales pueden declarar dias feriados dentro de sus jurisdicciones, mediante ordenanzas regionales o resoluciones de alcaldia.
Por ejemplo, el 15 de agosto en Arequipa (aniversario de la Ciudad Blanca) y el 24 de junio en Cusco (Inti Raymi) y en Loreto, Huanuco, Madre de Dios, San Martin y
Ucayali (fiesta de San Juan). Las estimaciones que se presentan en este documento no consideran el efecto de los feriados regionales ni locales.
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Paises con mas dias libres remunerados en la Organizacién para la Cooperaciony el
Desarrollo Econémico (OCDE)y Alianza del Pacifico vs. productividad laboral
(Numero de dias y miles de délares internacionales por trabajador)
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NOTAS: DIAS LIBRES: PERU 2023; RESTO 2021. PRODUCTIVIDAD LABORAL POR PERSONA OCUPADA: 2022, MILES DE DOLARES INTERNACIONALES DE 2022. LOS NUEVOS FERIADOS EN PERU SON (1) 7-JUN
(BATALLA DE ARICA Y DIA DE LA BANDERA), (I1) 23-JUL (DIA DE LA FUERZA AEREA DEL PERU Y CONMEMORACION AL HEROICO SACRIFICIO DEL CAPITAN FAP JOSE ABELARDO QUINONES GONZALES, (Il
6-AGO (BATALLA DE JUNIN) Y (IV) 9-DIC (BATALLA DE AYACUCHO).

FUENTE: MEF Y THE CONFERENCE BOARD: TOTAL ECONOMY DATABASE.

CUADRO 1 Evolucién de los feriados nacionales en Peru
Noviembre de 1991 El Decreto Legislativo 713 establecid 12 dias feriados para el régimen laboral de la actividad privada.
Diciembre de 2021 Mediante la Ley 31381 se agreqo el feriado del 9 de diciembre en conmemoracion a la batalla de Ayacucho.
Agosto de 2022 Mediante la Ley 31530 se agrego el feriado del 6 de agosto en conmemoracion de la batalla de Junin.
Junio de 2023 Mediante la Ley 31788 se agregd el feriado del 7 de junio en conmemoracion de la batalla de Arica y el Dia de la Bandera.
Julio de 2023 Mediante la Ley 31822 se agrego el feriado del 23 de julio por el Dia de la Fuerza Aérea del Pert (Capitan FAP José Abelardo Quinones).

En Perl el niumero de feriados nacionales se in-
crementd de 12 a 16 entre 2021 y 2023, siendo los
nuevos feriados los siguientes dias: 7 de junio, 23 de
julio, 6 de agosto y 9 de diciembre. Con ello, los tra-
bajadores formales tienen 46 dias libres remunerados,
gue incluyen los 30 dias de vacaciones. Asi, Peru se
convierte en el pais con mas dias libres remunerados
en comparacion con otros miembros de la OCDE y la
Alianza del Pacifico; sin embargo, tiene la menor pro-
ductividad laboral promedio de ese grupo de paises.
Esta situacion se observaba incluso antes del aumento
de feriados (de 12 a 16 en 2 afos).

Cuando un nuevo feriado ocurre por primera vez
en un dfa antes laborable, se reduce el nimero de dias
laborables de dicho afio en comparacién con el afio
previo. Esto reduce el valor agregado generado por
algunas actividades econémicas en ese afio, disminu-
yendo la tasa del crecimiento del PBI de estos sectores.
Esto genera dos impactos: (i) un efecto permanente
sobre el nivel de PBI (menor PBI frente a la situacién sin
el nuevo feriado) y (ii) la reduccion en la tasa de creci-
miento (en comparacién con un escenario sin el nue-
vo feriado) que ocurre Unicamente en el primer afio
(Gréfico 2).

METODOLOGIA Y DATOS
La estimacion de Rosso y Wagner (2022), sin embargo,
no toma en cuenta los diferentes aspectos idiosincraticos
gue caracterizan a la economia peruana. Por lo tanto, para
estimar el efecto de un feriado sobre el PBI, y de manera si-
milar a lo aplicado en el recuadro del Reporte de Inflacion.
Setiembre 2023, se emplea el algoritmo TRAMO-SEATS?,
desarrollado por Gémez y Maravall (1996). Esta meto-
dologia analiza las caracteristicas univariadas de la serie
temporal de la variable de interés (el indice de produccién
mensual y su desglose por sectores). De esta manera, se
identifica la mejor especificacion univariada para la serie y
se controlan efectos de variables exégenas como el nime-
ro de feriados mensuales y los afios bisiestos.
Considerandose a Yy, como la variable de interés
—producciéon o alguno de sus desagregados sectoria-
les— en el afio Ay mes m, el algoritmo TRAMO-SEATS
estima la ecuacion (1):

100 x log YA,m = FA,mﬁF + ZA,m,BZ + Xam
con x4 m~ARIMA(P,D,Q)(p,d,q) (1),

donde F corresponde al conteo de dias feriados
por mes, mientras que z corresponde a otros factores

3 TRAMO significa Time Series Regression with ARIMA Noise, Missing Observations, and Outliers, y SEATS Signal Extraction in ARIMA Time Series.
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deterministicos identificados por el algoritmo (como
valores atipicos o tendencias). Finalmente, x es el com-
ponente de 100 X logY al que se le puede imputar el
proceso estocastico de serie de tiempo con estaciona-
lidad ARIMAX.

En la ecuacion (1) el coeficiente de interés es S, ya
gue corresponde aproximadamente al efecto marginal
porcentual sobre Y de incrementos en una unidad del
ndmero de dias feriados, F. Asimismo, debido a que
el conteo de feriados es una variable exdgena a Y, los
problemas tedricos de identificaciéon no son relevan-
tes en este caso. Es importante precisar que el efecto
marginal que identifica B corresponde a la compara-
cion de Y (esto es, el nivel de produccion) frente a un
nivel contrafactual en el que no se da el incremento
de F.

Dado que la variable de estudio es el logaritmo de
un flujo mensual, el efecto estimado es de una sola
vez, ocurre en el mes de implementacion del nuevo fe-
riado y se repite anualmente en ese mismo mes mien-
tras esté vigente. En los meses restantes del afio, los
flujos de produccién retoman su dindmica habitual, tal
como se ilustra en el panel (a) del Grafico 2. La agrega-
cién anual de estos flujos mensuales, ¥, = Y22 Yim.
es el PBl anual, y experimenta un desplazamiento pa-
ralelo hacia abajo a partir del afio de implementa-
cion del feriado, como se aprecia en el panel (b) del
Grafico 2. En consecuencia, el impacto sobre la tasa
de crecimiento anual es “de una sola vez”, justo en el
afno del nuevo feriado, como se muestra en el panel ()
del mismo grafico.

Aunque la metodologia empleada es valida para
cuantificar el impacto de un feriado adicional sobre

(afo 0)y afos posteriores

(a) Evolucidn del flujo mensual,

Y4 alrededor del mes “m
del aiio 0 y aios posteriores

B Impacto de un feriado adicional sobre la produccion en el afo con nuevo feriado

(b) Evolucion del flujo
anual, v, alrededor del aiio
con nuevo feriado

el nivel de actividad, es crucial reconocer sus limita-
ciones inherentes. Al ser un modelo lineal, su dise-
fio se enfoca en cuantificar el efecto marginal ante
el cambio de un Unico feriado. Esto implica que no
se puede identificar las posibles no linealidades que
surgirian si el numero de feriados se modificara mas
alla de una unidad. En consecuencia, la metodologia
no abarca los efectos multiplicadores de un aumen-
to o retiro significativo de feriados en un mes o afo
determinado, ni las asimetrias de afadir o eliminar
dichos feriados. Por otro lado, al ser una metodolo-
gia univariada, no puede evaluar con precisién las
complementariedades entre sectores o las correla-
ciones con otras variables macroeconémicas de in-
terés.

Para este andlisis, se emplearon datos del indi-
ce de produccion mensual, tanto a nivel agregado
como sectorial, que cubren el periodo de enero de
1994 a diciembre de 2019. Sin embargo, en el caso
especifico del subsector “Alojamientos y Restauran-
tes”, que es un indicador de la actividad turistica,
la muestra se limité de enero de 2007 a diciembre
de 2019, debido a la disponibilidad de informacion.
La mayoria de estos datos se extrajeron de la pla-
taforma de base de datos de estadisticas del BCRP,
denominada BCRPdata, mientras que los correspon-
dientes a “Alojamientos y Restaurantes” provienen
directamente del Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica (INEI). Complementariamente, se utilizé
la lista de feriados por dia, clasificados como nacio-
nales, publicos o especiales, desde enero de 1994,
que se recopilaron de las publicaciones oficiales del
diario El Peruano.

(c) Evolucion de la tasa de crecimiento
anual, [;"- - 1] x 100, alrededor

Ya-1

del afio con nuevo feriado

Ano de incremento del feriado

— Con efecto de feriado adicional

Sin feriado adicional

4 El término ARIMA es el acronimo de autoregressive integrated moving average. El modelo ARIMA(P,D,0)p.d.q) es una extension del modelo ARIMA que incorpora
tanto componentes estacionales como no estacionales para analizar series temporales. Los parametros (p,d,q) representan la parte no estacional: p es el orden
autorregresivo, d es el nimero de diferenciaciones y q es el orden de la media movil. Los parametros (P,D,0) capturan los mismos aspectos, pero a nivel estacional,

considerando patrones que se repiten todos los afos en la misma época.
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RESULTADOS

El Cuadro 2 reporta los resultados de la estima-
ciéon de la ecuacion (1) bajo diversas especificacio-
nes y para diversos niveles de desagregacién del PBI
sectorial’. En forma similar a lo presentado en el re-
cuadro 4 del Reporte de Inflacion Setiembre 2023,
la primera fila de la columna 1 muestra un impacto
negativo de 0,04 puntos porcentuales en prome-
dio en el crecimiento anual del PBI total ante un
feriado, en una estimacién que no distingue el dia
de la semana en el cual ocurre el feriado. Al analizarlo
por sectores econdmicos, se observa, en la primera
columna, que el impacto de un feriado adicional se
concentra en el sector no primario (-0,04), en el que
se destaca la contraccion en los sectores de construc-
cién, manufactura no primaria, comercio, electricidad
y agua, y otros rubros. Si bien no se evidencia un
impacto estadisticamente significativo en el sector
servicios a nivel general, debe sefalarse que el sub-
componente de Alojamiento y Restaurantes presenta
un efecto positivo de 0,02 puntos porcentuales tras
el desarrollo de un dia festivo, lo que contrasta con el
efecto negativo en otros sectores.

Por otro lado, las columnas 2 a 4 del Cuadro 2
exploran la importancia relativa del feriado segun el
dia de la semana en que se produce. Para ello, se
distinguen los feriados que ocurren en fines de se-
mana (5/D), al inicio o fin de la semana laboral (L/V)
y durante el resto de la semana laboral (M/M/J)®. Una

CUADRO 2

primera observacion relevante es que los feriados
de fin de semana no afectan la producciéon en
ningun sector. A nivel agregado se aprecia un leve
mayor impacto si el feriado adicional corresponde al
inicio o fin de la semana laboral. De manera similar, a
nivel sectorial, se perciben impactos similares en
los dias evaluados con la excepcion de los feria-
dos que se dan a mitad de semana en los secto-
res de comercio y servicios y en los extremos de
la semana laboral para el caso del sector cons-
truccion. En el caso del subcomponente de Aloja-
miento y Restaurantes, el impacto positivo se concen-
tra principalmente en los feriados de inicio o fin de la
semana laboral.

Adicionalmente, esta metodologia y el nivel de
detalle de los datos permiten evaluar la importancia
relativa del tipo de feriado: nacional, publico y espe-
cial. El Cuadro 3 presenta esta distinciéon, agrupando a
los feriados publicos y los especiales, dada la similitud
en sus resultados. Debido a que no se identificaron
efectos significativos en el sector primario, incluso tras
varias desagregaciones evaluadas, por simplicidad se
muestran solo los resultados del sector no primario,
para facilitar la descripcién. El primer hallazgo notable
es que los feriados publicos y especiales no mues-
tran un impacto estadisticamente significativo, ni
en el crecimiento agregado ni sectorial, aunque si
se observa un efecto positivo en el rubro de Alojamien-
tos y Restaurantes (0,02 puntos porcentuales). A pesar

B Separacion del efecto de un feriado por dia de la semana

(Efecto sobre nivel de PBl anual en el primer afio del nuevo feriado, en puntos porcentuales)

Un feriado adicional

Total S/D M/M/J L/V
(1) (2) (3) (4)

PBI -0,04*** 0,01 -0,04*** -0,05***
No primario -0,04*** 0,01 -0,06%** -0,04**
Manuf. no primaria -0,05*** -0,01 -0,06*** -0,06***
Electricidad y agua -0,03*** 0,01 -0,03*** -0,03***
Construccion -0,12** 0,07 -0,12 -0,16**
Comercio -0,04*** 0,02 -0,07*** -0,03*
Servicios -0,02 0,08 -0,05* 0,02
Del cual

Alojamiento y restaurantes 0,02*** 0,01 0,01 0,03***
Otros -0,06*** -0,01 -0,06*** -0,08***
Primario -0,01 0,07 0,04 -0,07
Agropecuario 0 -0,05 -0,01 0,02
Pesca -0,09 0,05 -0,15 -0,06
Mineria e hidrocarburos 0 0 0,01 -0,01
Manufactura primaria -0,05 0,45 -0.21 -0,03

NOTAS: IMPACTO EN PUNTOS PORCENTUALES DEBIDO A UN FERIADO ADICIONAL EN EL PRIMER ANO DE IMPLEMENTACION (NACIONAL, PUBLICO O ESPECIAL). METODOLOGIA: TRAMO-SEATS. LA ESTIMACION SE
BASA EN EL LOGARITMO DE LOS NIVELES MENSUALES DEL PBI; SIN EMBARGO, SE REPORTA EL IMPACTO APROXIMADO EN PUNTOS PORCENTUALES SOBRE EL PBI ANUAL. “0TROS" (PBI NO PRIMARIO) INCLUYE
“DERECHOS DE IMPORTACION E IMPUESTOS A LOS PRODUCTOS". LA ESTIMACION PARA “ALOJAMIENTO Y RESTAURANTES” (SECTOR SERVICIOS) SE REALIZA CON DATOS DE 2007-2019. PARA EL RESTO DE LOS
SECTORES LA MUESTRA DE ESTIMACION ES 1394-2013. SIGNIFICANCIA ESTADISTICA: (*) AL 90% DE CONFIANZA; (**) 95% DE CONFIANZA; (***) 39% DE CONFIANZA.

M/M/J: MARTES, MIERCOLES, JUEVES; S/D: SABADO, DOMINGO; L/V: LUNES, VIERNES.

5 Elefecto se mide como puntos porcentuales respecto a la tasa de crecimiento en el primer afio de implementacién del nuevo feriado, pero por simplicidad se
expresa como porcentaje del PBI (ambas cifras son similares cuando las tasas de crecimiento son pequenas).

6  M/M/J: martes, miércoles, jueves; S/D: sabado, domingo; L/V: lunes, viernes.
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CUADRO 3

B Separacion del efecto de un feriado por tipo de feriado

(Efecto sobre nivel de PBl anual en el primer afio del nuevo feriado, en puntos porcentuales)

Un feriado adicional

ot Pﬂblic.ns y Nacional
especiales
Total S/D M/M/J L/V
PBI -0,04%** -0,01 -0,08*** -0,03 -0,07* -0,08***
No primario -0,04*** -0,01 -0,08*** -0,03* -0,08*** -0,08***
Manuf. no primaria -0,05*** 0 -0,13*** -0,11** -0,13*** -0,13***
Electricidad y agua -0,03*** -0,01 -0,05*** -0,01 -0,05*** -0,05***
Construccion -0,12** -0,05 -0,2%** -0,02 -0,17* -0,22**
Comercio -0,04*** -0,02 -0,07** -0,01 -0,09*** -0,06***
Servicios -0,02 0,01 -0,07** 0 -0,11* -0,06*
Del cual
Alojamiento y restaurantes 0,02*** 0,02%** 0,02** 0 0,02** 0,02**
Otros -0,06*** -0,02 -0,12*%** -0,08*** -0,13*** -0,

NOTAS: VEASE LA NOTA DEL CUADRO 2.

de no incluirse en el Cuadro 3 por razones de claridad,
la falta de efectos significativos de este tipo de feriados
se mantiene, incluso cuando el analisis se desagrega
por dias de la semana.

Por el contrario, un feriado nacional adicional si
genera impactos significativos negativos sobre el
crecimiento agregado del PBI, especialmente en
el sector no primario. De hecho, se estima que el
PBI se reduce en promedio en 0,08 puntos por-
centuales por efecto de un feriado nacional, un
efecto que equivale al doble de lo estimado cuan-
do se consideran todos los tipos de feriados’. De
manera similar a lo evidenciado en el Cuadro 2, estos
efectos se concentran en los dias laborables. Resaltan
los efectos contractivos en la manufactura no primaria,

CUADRO 4

B Separacion del efecto de un fe-
riado nacional por grupos de dias

(Efecto sobre nivel de PBl anual en
el primer ano del nuevo feriado, en
puntos porcentuales)

Un feriado nacional adicional

No genera puente Genera puente

PBI -0,06*** -0,08***
No primario -0,05*** -0,08***
Manuf. no primaria -0,09*** -0,13***
Electricidad y agua -0,05*** -0,04***
Construccion -0.1 -0,2%**
Comercio -0,05* -0,07***
Servicios -0,08 -0,08***

Del cual

Alojamiento y restaurantes 0,02 0,02**

Otros -0,07** -0,12%**

NOTAS: VEASE LA NOTA DEL CUADRO 2.

gue se estima en -0,13 puntos porcentuales, e incluso
alcanzan -0,11 puntos porcentuales durante los fines
de semana.

En el sector construccion, se aprecia que un feria-
do adicional entre lunes o viernes tendria un impacto
de 0,22 puntos porcentuales, lo que casi duplica el
efecto agregado de los feriados en este sector. Con-
centraciones similares se observan en los sectores co-
mercio y otros, cuyos mayores efectos corresponden
a los feriados nacionales entre lunes y viernes. Por
su parte, el sector servicios, que no registra impactos
significativos cuando se consideran todos los tipos
de feriados, si muestra un impacto negativo (-0,07
puntos porcentuales) cuando se trata de un feriado
nacional, efecto que se concentra para los feriados
entre martes y jueves. El impacto positivo en el sub-
segmento de Alojamientos y Restaurantes se observa
para feriados publicos y especiales y para feriados na-
cionales en la semana laboral (0,02 puntos porcen-
tuales en todos los casos).

Si bien los estimados reportados en los cuadros 2 'y 3
sugieren efectos similares entre el impacto de un feriado
en los extremos o en el medio de la semana laboral, la
recurrencia de feriados puente (que comprenden jueves
y viernes o lunes y martes) motiva una evaluacion espe-
cifica del impacto de feriados contiguos cercanos al fin
de semana. Los resultados de este analisis se presentan
en el Cuadro 4, en el cual se distinguen las siguientes
dos categorias de un feriado adicional:

e Feriado que genera “puente” (“feriado largo” o
"descanso extendido”): el feriado estd seguido o
precedido de otros 3 dias no laborales (por ejem-
plo, jueves y viernes santo).

e Feriado que no genera “puente”: el resto de los
feriados, incluidos aquellos que como maximo ge-
neran 3 dias no laborales seguidos.

7 Cabe anotar que esta estimacion coincide con el efecto promedio obtenido por Rosso y Wagner (2022) utilizando un panel de paises.
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B Pérdida de PBI por efecto de un feriado adicional
(Puntos porcentuales)

Feriados nacionales

Feriados nacionales puente

Feriados nacionales no puente

Feriados publicos y especiales

—

0,08

0,08

0,06

NOTA: IMPACTO EN PUNTOS PORCENTUALES SOBRE EL PBI DEBIDO A UN FERIADO ADICIONAL EN EL PRIMER ANO DE IMPLEMENTACION. LA ESTIMACION SE REALIZO UTILIZANDO LA METODOLOGIA
DE ANALISIS DE SERIES TEMPORALES TRAMO-SEATS, CONTROLANDO POR LOS EFECTOS DE VARIABLES EXOGENAS COMO EL NUMERO DE FERIADOS POR MES Y LOS ANOS BISIESTOS, CON DATOS PARA
EL PERIODO 1994-2019. SE CONSIDERA COMO FERIADO “PUENTE” 0 “LARGO” A AQUEL QUE ESTA SEGUIDO 0 PRECEDIDO DE OTROS 3 DIAS NO LABORABLES; LOS DEMAS SE CONSIDERAN FERIADOS
“NO PUENTE”. LOS FERIADOS NACIONALES SE ESTABLECEN MEDIANTE LEY (PODER LEGISLATIVO). LOS FERIADOS PUBLICOS Y ESPECIALES CORRESPONDEN A AQUELLOS DETERMINADOS MEDIANTE
DECRETO SUPREMO (PODER EJECUTIVO). LA ESTIMACION SE BASA EN EL LOGARITMO DE LOS NIVELES MENSUALES DEL PBI Y SE REPORTA EL IMPACTO APROXIMADO EN PUNTOS PORCENTUALES
SOBRE EL PBI ANUAL. LA ESTIMACION UNICAMENTE CONSIDERA LOS EFECTOS DE LOS FERIADOS SOBRE EL PBI, PERO NO POSIBLES IMPACTOS COMPENSATORIOS EN OTRAS DIMENSIONES QUE

INFLUYEN EN EL BIENESTAR.

Dados los resultados iniciales reportados en el Cua-
dro 3, donde se revela que los feriados nacionales son
los de impacto estadisticamente significativo, el Cuadro
4 se enfoca en la desagregacién Unicamente de los fe-
riados nacionales segun las dos categorias previamente
descritas. El primer resultado destacable es que el efec-
to contractivo de los feriados adicionales sobre la
actividad economica se concentra notablemente
cuando se trata de feriados largos o puente. Esto
se observa tanto a nivel agregado, con una reduccién
de 0,08 puntos porcentuales en el crecimiento del PBI,
como a nivel sectorial. El impacto en los sectores de ma-
nufactura y construccion, por ejemplo, se concentra en
esta categoria de feriados nacionales con -0,13 y -0,20
puntos porcentuales, respectivamente. Estos efectos
negativos significativos son considerables y no se ven
compensados por el leve impacto positivo estimado en
el subsegmento de Alojamiento y Restaurantes de 0,02
puntos porcentuales (el cual, segun las estimaciones, es
el mismo tanto si el feriado genera puente o no).

CONCLUSIONES

El presente articulo estima los impactos de los dias fe-
riados sobre el nivel de actividad econémica agregada
y sectorial. A diferencia de lo presentado por el BCRP
(2023), la estimacién propuesta toma en cuenta, ade-
mas, el dia de la semana en el cual ocurren los feriados
y si estos generan “feriados puente” o “fines de se-
mana largo”, lo cual permite afinar la precision del im-
pacto estimado. Por ultimo, se distinguen los efectos
de los feriados nacionales, publicos y especiales sobre
la actividad econémica.

Dado que el PBI es una variable de flujo, los efec-
tos estimados sobre su crecimiento anual se conside-
ran de una sola vez. Los resultados obtenidos de la
estimacion concuerdan con lo presentado por el BCRP
(2023). Especificamente, el costo en términos de cre-
cimiento anual del PBI por cada feriado adicional se
estima en 0,04 puntos porcentuales en promedio. Sin
embargo, cuando se consideran Unicamente los

feriados de alcance nacional (sin contar los feria-
dos publicos ni especiales), el impacto negativo
de cada feriado es de 0,08 puntos porcentuales
del PBI. Este efecto se acentiia cuando el nuevo
feriado antecede o precede tres dias no labora-
bles, generando un feriado largo o “puente”.

Estos efectos se concentran principalmente en los
sectores no primarios y contrastan con la ausencia de
impactos significativos en los sectores primarios. Si
bien se identifica una respuesta positiva en la actividad
del subsegmento de Alojamiento y Restaurantes, aso-
ciado al sector turismo, este impacto positivo no logra
compensar la contraccion observada en otros sectores.

Finalmente, cabe indicar que el efecto de los feria-
dos estimado en este articulo considera Unicamente la
dimensién econémica medida a través del PBI. Sin em-
bargo, los periodos de descanso también favorecen la
recuperacion fisica y mental, fortalecen los lazos fami-
liares y la cohesion social, y permiten la participacion
en tradiciones culturales significativas. Estos factores
podrian generar efectos positivos sobre el bienestar ge-
neral, asi como impactos compensatorios en otras areas
de la economia que no han sido abordados en el pre-
sente documento.
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