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eléctrica y su facilidad para ser trabajado

como hilos o laminas. Gracias a estas propie-
dades, sirve parala fabricacion de cables eléctricos,
circuitos integrados, transformadores, radiadores,
motores, tuberias y monedas. Los mayores produc-
tores del mundo son Chile, Pert, China y Estados
Unidos. Estos dos ultimos paises son ademas los
mayores consumidores de cobre del mundo.

El cobre destaca por su alta conductividad

El proceso productivo comprende cuatro etapas
principales:

a) Extraccidn: este proceso puede realizar-
se a tajo abierto o de manera subterranea y
consiste normalmente en la perforacién y
voladura de las zonas de minado. Luego las
rocas fragmentadas se transportan alas plan-
tas concentradoras.

b) Procesamiento: consiste en la reduccion del
tamaio de las rocas para liberar las particulas
metalicas y el aumento de la concentracién
del metal por métodos fisicos y quimicos.
Involucra (1) lamolienda delas rocas fragmen-
tadas, (2)laflotacion, que separasulfurados de
cobre por adhesion a burbujas de aire, y (3) la
lixiviacién, que consiste en usar una solucién
acida para separar el cobre de los éxidos y
poder obtener los catodos de cobre.
¢) Fundicion: el concentrado de cobre seco que
no se hausado parala produccién de catodos
de cobre por lixiviacion pasa a hornos espe-
ciales a altas temperaturas, en los cuales se
eliminan impurezas y se forman los anodos
de cobre.

Produccidn de cobret/
(Miles de TMF)

d) Refinacion:losénodossellevanaceldaselec-
troliticas que permiten incrementar la pureza
del cobre.

SITUACION ACTUAL EN PERUY
POTENCIAL DE DESARROLLO
Actualmente, Pert produce 2,35 millones de tone-
ladas métricas finas (TMF) de cobre (produccion
del aflo 2016) y se encuentra entre los primeros
paises productores de este mineral en el mundo,
siendo superado solo por Chile (5,5 millones de
TMEF en 2016). En los ultimos diez afios, la extrac-
cién de este mineral se duplicé desde 1,0 a 2,3
millones de TMF con la reciente puesta en marcha
de importantes proyectos mineros como Toromo-
cho, Constancia, Las Bambas y la ampliacion de
Cerro Verde.

En 2016, las empresas productoras con mayor
nivel de extraccion fueron Cerro Verde (Are-
quipa, 473 miles de TMF), de Freeport-McMoRan
y Buenaventura; Antamina (Ancash, 444 miles
de TMF), de BHP Billiton y Glencore; Las Bam-

CUADRO
(Millones de TMF)

2007-2010 2011-2013 2014

Chile 54 55 58
Per(i 12 13 14
China 11 15 18
Estados Unidos 12 12 14
Australia 09 10 1,0
Otros 6,0 6,6 73

Total 15,8 171 18,5

FUENTE: MINEM, ANUARIO MINERO 2016.
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1/S0LO INCLUYE FLOTACION.
FUENTE: MINEM.
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Produccién de cobre por pais
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Produccién nacional de
cobre por empresa, 2016
)

Cerro Verde

Antamina

(ENGEINEN

Southern Pert Copper Corporation
Otros

FUENTE: MINEM.

bas (Apurimac, 473 miles de TMF), de MMG; y
Southern (Moquegua y Tacna, 288 miles de TMF),
de Southern Peru Copper Corporation, que con-
centran cerca del 70 por ciento de la produccién
nacional. Los principales destinos de exporta-
cion de la extraccion de cobre peruano son China,
con poco mas del 60 por ciento del total del valor
exportado, Japon (7,5 por ciento) y Brasil (4,5 por
ciento).

De acuerdo al International Copper Study
Group (ICSG), la demanda mundial de cobre
refinado ha superado a la oferta en los ultimos
seis afos. Se espera que esta tendencia continte
durante 2017 por recortes imprevistos de oferta,
como los de la mina La Escondida, en Chile o
en la mina Grasberg, en Indonesia, por huel-
gas; incluso tomando en cuenta que la demanda
china podria crecer a menor tasa que la esperada
al inicio del afio. Ello se refleja en la tendencia
reciente al alza del precio del cobre, lo cual repre-
senta una oportunidad para invertir en la pro-
ducciénde este metal.

Perti es el tercer pais con mayores reservas de
cobre a nivel mundial (81,2 millones de TMF),
siendo Moquegua, Arequipa y Tacna las que
poseen las mayores reservas del pais (63 por ciento
del total), seguidos por Junin, Ancash y Cusco.
La cartera de proyectos estimados del Ministerio
de Energia y Minas registra nueve proyectos de
cobre en marcha que podrian iniciar operacion
hasta 2019, de los cuales tres se encuentran en los
departamentos con mayores reservas. Asimismo,

Exportaciones de cobre
(Miles de TMF)

1404 1402

201 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: BCRP.

CUADRO Exportaciones de

cobre por destino

Millones US$

6238

762

Brasil 456
Corea del Sur ZAK]
India 381
Otros 1918
Total 12 087

FUENTE: MINEM, ANUARIO MINERO 2016.

Balance de oferta y demanda global
de cobre refinado
(Miles de toneladas)

201 202 2013 2014 2015 2016 20171/ 20181/

1/ESTIMADO DE ABRIL DE 2017.
FUENTE: ICSG.

Precio del cobre
(Promedio del periodo - ctvUSS por libra)

FUENTE: BCRP. REPORTE DE INFLACION DE JUNIO.
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CUADRO Reservas totales de CUADRO Reservas de cobre por region
cobre del mundo (Millones de TM)
(Millones de TM)

Pais Reservas % Region Probable Probada Total %
Chile 210 29 Moquegua 95 123 218 26,8
Australia 89 12 Arequipa 10,0 54 154 19,0
[ Perd 81 1| Tacna 34 11,0 144 77
México 46 Junin 35 36 71 838
Estados Unidos 35 5 Ancash 43 2.7 6,9 85
Otros 259 36 Cusco 31 32 6,4 78
Total 720 100 Apurimac 22 30 51 63
FUENTE: MINEM. Otros 2.6 15 41 50
Total 38,5 427 81,2 100,0

hay nueve proyectos en etapa de exploracion en
cobre y tres de ellos también se encuentran en los
departamentos con mayores reservas.

Desde 2012, la inversién en exploraciéon minera
ha mostrado una tendencia decreciente. A pesar
de que hacia finales de 2016 esta tendencia
comenzd a revertirse, los niveles siguen siendo
bajos respecto al promedio observado entre 2009
y 2014. Dado el nivel observado de reservas pro-
badas y probables, existe un amplio potencial que
se podria aprovechar para la produccién de cobre
y la inversion en exploracién en las regiones con
mayores reservas. Dentro de las principales ven-
tajas competitivas para la inversion minera en el
Per, se encuentra la estabilidad macroeconémica
(baja tasa de inflacion y crecimiento superior al
promedio de la region); el pais esta en el puesto 33
de 138 en este ambito en el ranking de competiti-
vidad del World Economic Forum. De igual forma,
los bajos costos de exploracion y operacion brin-
dan oportunidades para la eficiencia operacional
y accesibilidad.

La mayor parte de las grandes minas del pais
tienen cash costs operativos menores a US$ 1,3
por libra de cobre, llegando a alrededor de US$ 0,6
por libra. Estas cifras resultan competitivas frente
alos cash costs operativos promedios del mundo
de alrededor de US$ 1,4 por libra o los de Chile de
USS$ 1,4 por libra.

Por otro lado, hay un creciente esfuerzo por eli-
minar barreras burocréticas; resaltan la evaluacién
de estudios ambientales por via electronica y la
reduccion de estudios ambientales para determi-
nados proyectos de exploracién que no tengan un

FUENTE: MINEM.

Inversién minera en exploracién
(Millones de USS)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: MINEM.

impacto significativo en las zonas de influencia.
Igualmente, se espera que la creacion del Vice-
ministerio de Gobernanza Territorial permita
monitorear, prevenir y solucionar de manera mas
efectiva los conflictos sociales en el pais.

Asimismo, la implementacién del Fondo de
Adelanto Social permitird financiar proyectos en
fase de exploracién avanzada, cuyos estudios de
factibilidad estén en proceso de desarrollo, o haya
decisiones de inversiéon ya tomadas. Todo esto
deberia generar convergencia entre sectores pro-
ductivos, comunidades y mineria para la solvencia
social de diversos proyectos mineros.
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