‘ Indicadores econOmicos

Inflacién e Inflacién sin Alimentos y Energia Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio

(Variacién porcentual dltimos 12 meses) (Millones de US$)
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[ En los primeros meses del afio, la inflacién (ltimos 12 meses se ha venido  [J Al 29 de febrero de 2012, las reservas internacionales ascendieron a
reduciendo con el inicio de la reversién de los choques de oferta ubicdndosea  USS 53 315 millones, nivel que otorga una alta capacidad de respuesta de
febrero en 4,17 por ciento, por encima del limite superior del rango meta. Esta  la economia peruana ante posibles choques reales y financieros. Dicho
disminucion gradual de las presiones inflacionarias es consistente también  nivel representa el 30,4 por ciento del PBI, respalda el 90,8 por ciento
con un ciclo econdmico neutral a lo largo de 2012 lo cual facilita la convergen-  de la liquidez total de las sociedades de depdsitos y es equivalente a 6,1
cia de la inflacién hacia la meta. La inflacion sin alimentos y energfa, indicador  veces las obligaciones por deuda externa publica y privada a corto plazo.
que excluye los chogues en los precios de los alimentos y los combustibles,  Estos niveles de cobertura de reservas internacionales se ubican entre
baj de 2,42 por ciento a diciembre 2011 a 2,23 por ciento a febrero 2012. los mds altos de la regién.
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0 En enero, la balanza comercial fue positiva en USS 709 millones. En  [J En 2011, las medidas de riesgo del Perd presentaron un comportamiento
ese mes, las exportaciones de productos no tradicionales aumentaron relativamente estable hasta julio. Sin embargo, desde agosto se elevaron a sus
21,8 por ciento y alcanzaron un valor de USS 844 millones. En los Ultimos  niveles maximos de ese afio, impulsados por el recorte de calificacion crediticia
afios, se ha observado una creciente diversificacion en las exportaciones de EE. UU. y los temores de contagio de la crisis de deuda europea. No obstante,
y América Latina se ha constituido en el principal destino de las exporta- hacia fines de afio la percepcion de riesgo del Perd volvid a ceder producto de
ciones no tradicionales. Esto ha contribuido para que la participacion de un escenario de calma relativa en los mercados externos. Cabe indicar que S&P
las exportaciones respecto al producto se eleve desde un 13 por ciento en agosto, y Fitch Ratings, en noviembre, elevaron la calificacion para la deuda
que tenia a principios de la década de 2000 hasta 26,2 por ciento en 2011, soberana de Perl en moneda extranjera a largo plazo pasando de “BBB-" a
siendo este el nivel mds alto alcanzado en todo este periodo. “BBB" con perspectiva estable. A fines de febrero de 2012, el EMBIG y los Credit
Default Swaps (CDS) cayeron a 195pbs y 146pbs, respectivamente.
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