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La desaceleracion de la economia mundial seria menor a la esperada en 2024. El
crecimiento de 2025 estara apoyado en menores tasas de interés y unainflacion
controlada.

CRECIMIENTO MUNDIAL, 2020 - 2025
(Variacion porcentual anual)

m Proyeccion previa
® Proyeccion actual

6,5
2020 2021 2022 2023 2024* 2025*
Desarrollados 1,6 1,8
(proyeccion previa) 1,4) (1,8)
Emergentes 4,1 4,1
(proyeccion previa) (3,8) (4,1)

*Proyeccion. Los datos de 2023 son preliminares.
Fuente: BCRP.



El crecimiento mundial de 2024 se revisa al alza, debido al mayor desempefio
esperado para Estados Unidos y China.

CRECIMIENTO SEGUN REGIONES Y PAISES, 2023 - 2025
(Variacion porcentual anual)

. 2024 2025
PPP 2023 Rl Mar Rl Jun Rl Mar Rl Jun

Economias desarrolladas 41,1 1,6 1,4 1,6 1,8 1,8
De las cuales

1. Estados Unidos 15,4 2,5 2,0 2,2 1,8 1,8

2. Eurozona 11,7 0,4 0,6 0,7 1,8 1,6

3. Japon 3,7 1,9 0,7 0,5 0,8 1,1

4. Reino Unido 2,2 0,1 0,3 0,5 1,2 1,2

5. Canada 1,4 1,1 0,9 0,9 2,0 2,0
Economias en desarrollo 58,9 4,3 3,8 4,1 4,1 4,1
De las cuales

1. China 18,8 5,2 4.6 5,0 4,3 4.4

2. India 7,5 7,8 6,2 6,8 6,2 6,5

3. Rusia 2,9 3,6 1,3 1,3 1,0 1,0

4 América Latina y el Caribe 7,3 2,3 1,5 1,7 2,5 2,5
Economia Mundial 100,0 3,2 2.8 3,0 3,1 3,1

*Participacion de cada pais o region en el PBI mundial de Paridad de Poder de Compra (PPP por sus siglas en inglés).
Nota: Los datos 2023 son preliminares. Proyeccion para 2024-2025.
Fuente: BCRP.



Algunas economias desarrolladas han comenzado a reducir sus tasas de interés
de politica monetaria. El mercado espera que Estados Unidos inicie el ciclo de
reduccion hacia fines de afio.

TASAS DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
(En %)

Dic.19 mDic.22 mDic.23 mJun.24*

[5,25;
5,50]
5,25
5,00
475
4,50
4.25 4,25
3,50
\
2,50
[1,50;
1,75]
1,75 .
0,75
0,00
Eurozona Reino Unido Canada Estados

Unidos

*Al 17 de junio.
Fuente: Bancos centrales.



El crecimiento de Estados Unidos ha sido mas soélido que lo esperado en 2023,
sustentado en el consumo privado y el gasto de gobierno. En respuesta a ello,
se espera un aplazamiento en el inicio del ciclo de recorte de tasas de la Fed
hasta finales de 2024.

FED: PROYECCIONES MACROECONOMICAS*

2024 2025 2026 Largo plazo

Mar.24 | Jun.24 | Mar.24 | Jun.24 | Mar.24 | Jun. 24 | Mar.24 | Jun. 24
Crecimiento** 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 1.8 1,8
Tasa de desempleo** 4,0 4,0 4,1 4,2 4,0 4,1 4,1 4,2
Inflacion (PCE)** 2,4 2,6 2,2 2,3 2,0 2,0 2,0 2,0
Inflacion subyacente (PCE subyacente)** 2,6 2,8 2,2 2,3 2,0 2,0
Nota: El PCE subyacente excluye alimentos y energia.
Tasa de interés (%)*** 4,6 5,1 3,9 4,1 3,1 3,1 2,6 2,8
Rango de tasas de interés (%) 4454 | 4954 | 26-54 | 29-54 | 24-49 | 24-49 | 24-38 | 2,4-3,8

*Incorpora 19 datos de las proyecciones individuales de los miembros de la Fed a fin de periodo.

** | as proyecciones de crecimiento e inflacion corresponden al cuarto trimestre del afio indicado frente al mismo periodo del afio previo. La proyeccién de la t
de desempleo es el promedio del cuarto trimestre del afio indicado.

*** | atasa de interés corresponde al punto medio de las tasas de referencia de la Fed.

Fuente: Fed.
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Los precios de los metales industriales se han incrementado debido a las perspectivas de
una mayor demanda de industrias verdes y a una produccioén ajustada.

COTIZACIONES DE METALES, 2015-2025

COBRE, (ctv. USD/Ib.) ORO, (USD/oztr.)
500 - U,
450 Prom. Var.%anual
2021 1799 (O I
400 2022 1801 0,1
350 2023 1943 79 -
11 2024 2304 186 | A AN S~
300 - 2025 2489 8,0
250 2 S
200 g Prom. Var9anual| T
150 | ===RIMar24 2021 422 50,8 | 0
2022 400 -5,2 — — —RIMar 24
100 | =—RIlJun24 2023 385 38 [ BOO |
T T 2024 446 158 | —RI| Jun 24
2025 468 4,9
0 : : : : : : : : : : ‘ 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Ene-15 Ene-16 Ene-17 Ene-18 Ene-19 Ene-20 Ene-21 Ene-22 Ene-23 Ene-24 Ene-25 Ene-15 Ene-16 Ene-17 Ene-18 Ene-19 Ene-20 Ene-21 Ene-22 Ene-23 Ene-24 Ene-25

ZINC, (ctv. USD/Ib.)

280 oo ooooooooooooooooooooooooo
Prom. Var.%anual
240 - 2021 136 32,6 |
2022 158 16,1
2023 120 241 |
200 2024 127 6,0
2025 134 5,6
160 -

120

80 1

- — = RI| Mar 24
L R

—— RI| Jun 24

Fuente: Reuters y BCRP. Ene-15 Ene-16 Ene-17 Ene-18 Ene-19 Ene-20 Ene-21 Ene-22 Ene-23 Ene-24 Ene-25




En relacién con lo esperado en marzo, los términos de intercambio se revisan al alza en el
horizonte de proyeccién, reflejo de los precios de exportacion. Este cambio responde a:
perspectivas de mayor demanda y algunas limitaciones en la oferta de refinados y escasez

Fuente: BCRP.

de concentrados.

TERMINOS DE INTERCAMBIO

(Var. % anual)

2024* 2025*
2023
IT 2024 RIMar.24 RIJun. 24 RIMar.24 RIJun. 24
Términos de intercambio [mm==mmmmemmm—mm——eme—eeeeey pmmmmmmmmmmmemmmmmmmeeooens
Var % anual (promedio) 48 50 i -1,7 8.8 i p 10 14 i .
L e ————— 1 b ————— 1
Precios de E;;b’(j}igé’{b’ﬁé’s'"""'""""'"""'"'""""'"""'"""'"""I,'_'l'_'f_'_'l'_'_'f_'_'l'_'_'l'_'L'_'_'l'_'_'l'_'_'l',l'""""""I,'_'L'_'_'L'_'_"_'_'j'_'_':_'_':_'_':_'_"_'_'L'_'_'LQI """
Var % anual (promedio) 24 01 i 22 82 i P22 26 | t
e e e ————— L L e e e o o e e 1
Cobre (ctv USD por libra) 385 383 377 446 386 468
Zinc (ctv USD por libra) 120 111 112 127 113 134
Plomo (ctv USD por libra) 97 94 96 100 98 104
Oro (USD por onza) 1943 2075 2068 2304 2159 2489
Precios de Importaciones
Var % anual (promedio) -6,9 -4.8 -05 -05 12 11
Petréleo (USD por barril) 78 78 74 78 70 74
Trigo (USD por TM) 303 234 224 241 233 254
Maiz (USD por TM) 226 164 179 177 192 195
Aceite de Soya (USD por TM) 1336 1048 1040 1003 1014 1 006

*Proyeccion.



Se proyecta unatendencia creciente del superavit de balanza comercial,
principalmente en respuesta a un incremento esperado de las cotizaciones de los
metales de exportacion.

(Millones de USD)
— 2024: )
Variaciones % anuales 2023 2024* 2025* Exportaciones por USD 74 550 millones
1. Valor: Importaciones por USD 51 939 millones
: 2025:

Exportaciones . 2,0 104 5.3 Exportaciones por USD 78 479 millones
Productos tradicionales 2,3 14,6 5,0 Importaciones por USD 54 290 millones
Productos no tradicionales 1,6 -0,4 6,2 \ )

Importaciones -11,0 4,2 4,5 A

2. Volumerl: 24 189

Exportaciones 4,6 2,0 2,6 22 611
Productos tradicionales 7,4 3,7 0,0
Productos no tradicionales -2,0 -1,9 10,6 17678

Importaciones -4,4 4,7 3.4 15115

* Proyeccion

-2 912 2023: _ ' Estimado RI Mar 24
Exportaciones por USD 67 518 millones |, USD 15 527 millones

Importaciones por USD 49 840 millones .- ________________
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025*

*Proyeccion.
Fuente: BCRP. 10




Se prevé que la cuenta corriente de la balanza de pagos registrara superavits en
los proximos dos afios, en linea con la proyeccion de términos de intercambio.

CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
(% del PBI)

4,5

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025*

*Proyeccion.
Fuente: BCRP.

Cuenta

corriente 2025*
(% del PBI)

Brasil -1,4 -2,2 -1,5
México -0,3 -1,0 -1,1
Per( 0,8 0,8 0,3
Colombia 2,7 -3,1 -3,3
Chile -3,6 -3,4 -3,4

Fuente: Bancos centrales de cada pais y WEO
abril 2024 (para Brasil y Colombia en 2025).
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Se revisa la proyeccion de crecimiento de 2024 a 3,1 por ciento. La proyeccion
actual incluye una mayor expansion en las actividades primarias, debido a una
cuota mas elevada de pesca.

PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(Var. % real)

2024* 2025*
2023 .
| Trim. RIMar.24 RlJun.24 RIMar.24 Rl Jun.24

PBI primario 2,8 0,5 2,8 3,0 3,1 2,9
Agropecuario -2,4 -0,7 3,5 3,5 3,5 3,5
Pesca -19,7 -29,5 10,5 20,2 14,4 4,9
Mineria metalica 9,2 8,8 2,0 2,0 2,2 2,2
Hidrocarburos 0,7 0,9 1,5 1,5 4,2 4,2
Manufactura -2,4 -17,7 3,9 4,5 4,1 3.4
PBI no primario -1,4 1,6 3,1 3,1 3,0 3,0
Manufactura -7,9 -1,8 3,1 2,7 3,0 3,0
Electricidad y agua 3,7 3,9 3,9 3,3 3,0 3,0
Construccion -7,9 5,1 3,2 3,2 3,4 3,4
Comercio 2,4 2,4 3,2 3,2 2,7 2,7
Servicios -0,4 1,6 3,0 3,1 3,0 3,0
Producto Bruto Interno -0,6 14 3.0 31 3.0 3.0

RI: Reporte de Inflacion
*Proyeccion.

Fuente: BCRP.



Los puestos de trabajo formales se vienen recuperando debido al mayor empleo
en los sectores mineria, construccion, comercio y servicios.

PUESTOS DE TRABAJO FORMALES

(Var. interanual en miles) (Var. porcentual interanual)
341

Prom. 175 Prom.

2016-2022: 2016-2022:
104--103 --------- 09 31 3,0
38 49 2r2 --2-%-- ---------
m B o 9
- o 7

-183

-3,4
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Fuente: SUNAT. 14



Las expectativas de los empresarios sobre la economia se han deteriorado
recientemente, aunque se mantienen optimistas respecto a su sector. La mayoria
de indicadores se ubica en el tramo optimista.

EXPECTATIVAS DE LOS EMPRESARIOS ACERCA DE LA ECONOMIA EN 3 Y 12 MESES

100 - (indice de difusién)

80 4 ==e+3 meses =12 meses
Tramo optimista

60 - May-24: 55

40 - AN Al S PO 2 May-24: 48

’ \/
i ’
20 1 \ Tramo pesimista
\/
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EXPECTATIVAS DE LOS EMPRESARIOS ACERCA DE SU SECTOR EN 3 Y 12 MESES

100 - (Indice de difusion)
80 - ==-3 meses =12 meses
Tramo optimista
May-24: 60

60 172

— e S "“.“—“\“_';';;-;‘_‘7"‘“"‘May-24: 52
40 A ,

\\ /
20 - \/’ Tramo pesimista
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. P 15
Fuente: Encuesta de expectativas macroeconémicas del BCRP.



Se prevé un mayor crecimiento de la demanda interna en 2024, asociado a la
mayor ejecucion de lainversion publica en lo que va del afio y al efecto de las
fuentes de liquidez disponibles (AFP y CTS) sobre el consumo privado.

PBI POR TIPO DE GASTO
(Var. % real)

2024* 2025*
2023 | Trim.  RIMar.24 RlIJun.24 RIMar.24 Rl Jun.24

Demanda interna -2,1 2,1 3,1 3,5 3,0 3,0
Consumo privado 0,1 1,2 2,7 2,8 2,8 2,8
Consumo publico 4,6 3,2 2,0 2,0 2,0 2,0
Inversion privada -7,3 0,3 2,3 2,3 3,0 3,0
Inversion publica 2,8 39,9 4,0 12,0 4,5 4,5
Var. de inventarios (contribucién) -1,5 -0,5 0,4 0,3 0,0 0,0
Exportaciones 4,9 2,5 2,7 2,9 3,3 3,3
Importaciones -1,4 5,4 3,0 4,6 3,1 3,3
Producto Bruto Interno -0,6 14 3,0 31 3.0 3.0

RI: Reporte de Inflacion
*Proyeccion.

Fuente: BCRP.



La inversion privada se recuperaria de manera gradual.

INVERSION PRIVADA
Minera (Var. % real)
No minera
Total
m Tota 6,4 5.0
1,8 23 28 3.0
0,5 ’
] L]
-0,5
-7’8 -710 '7,3
-10,2
2022 2023 2024* 2025*

I se [Pl Eee: 2022 2023 2024* 2025
En var. % real

2,4

Inversion privada:
En millones de USD Residencial -0,3 -13,3 -0,4
51 605 No Residencial -0,5 -4.4 3,5 3,3

41774 49 454 47 909 49 797

-10,2 6,4 5,0

Total
Minera 5909 5235 4908 5 300 5 600 )
_ Minera -7,8
No minera 35 865 44 219 43 002 44 497 46 005
No Minera 1,0 -3,4 2,9 3,0

17

*Proyeccion
Fuente: MINEM y BCRP.



Se espera una fuerte recuperacion de lainversion de gobiernos subnacionales
respecto al afio previo, lo cual implicara mayores tasas de crecimiento de la
inversion publica total para 2024 y 2025.

INVERSION PUBLICA

(Var. % real)

Gobierno Nacional
Gobiernos subnacionales
19,6 18,5 m Total

13,7
12,3 12.0

8,3
6,0

45
B
— o

2022 2023 2024~ 2025*

Nota: La inversion publica se clasifica en inversion del Gobierno Nacional, de los gobiernos subnacionales y de empresas publicas
no financieras.

*Proyeccion.

Fuente: BCRP.
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Se prevé que el déficit fiscal se ubique en 2,8y 1,6 por ciento del PBl en 2024 y
2025, respectivamente, bajo un escenario de control del gasto publico y mayores
ingresos corrientes. La proyeccion actual supone la modificacion de la
trayectoria de laregla fiscal, en linea con la solicitud de facultades legislativas.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 2019 - 2025
(Porcentaje del PBI)

‘ I . [();J”fji;ﬁ;’;f;' 2023* 2024 2025
1,6 1,7 -1,6 Chile 22 19 12
2.5 28 Perd 28 28 -16
Paraguay -4,5 -2,9 -2,2
Uruguay -3,1 -2,8 -2,5
México -4,3 -5,9 -3,0
Colombia 2.7 -3,3 -3,1
Brasil -7,9 -6,3 -5,5
RI Mar 24 * Proyeccion para Uruguay y México.
** Proyeccion.
Fuente: FMI - WEO (abril 2024) y BCRP
-8,9 2.0 15 (Perq).
2019 2020 2021 2022 2023 May-24 2024* 2025*

Nota: El dato a mayo de 2024 es preliminar y corresponde al acumulado de los ultimos 12 meses.
*Proyeccion.
Fuente: BCRP.

20



El incremento del déficit fiscal a mayo de 2024 se debid a lareduccion en los

ingresos corrientes y mayores gastos en formacion bruta de capital. Se prevé

unarecuperacion de los ingresos durante el horizonte de proyeccion, dada la
evolucion proyectada del PBIly los mayores precios de metales.

GOBIERNO GENERAL, 2019 - 2025
(Porcentaje del PBI)

INGRESOS CORRIENTES GASTOS NO FINANCIEROS
-0,8 p.p. +9 1\p P-

20,7

20,9 22.1 2,0 21,0 21 1
19,5 19,8 19 o 196
I | I I I | I I

20,6 20,7

2019 2020 2021 2022 2023 May 24 2024* 2025* 2019 2020 2021 2022 2023 May 24 2024* 2025*

Nota: El dato a mayo de 2024 es preliminar y corresponde al acumulado de los Ultimos 12 meses.
* Proyeccion.
Fuente: BCRP.
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La deuda publica se mantendra relativamente estable en el horizonte de
proyeccion, ubicandose como la mas baja de la region.

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 2019 - 2025
(Porcentaje del PBI)

m Deuda Bruta

Deuda Neta

LEuga B 2022  2023* 2024

(% del PBI)

33,9 32,9 325 32,9 Per( 339 329 32,5

345 398
Chile 37,8 39,4 40,5
26,5
ps - 24.0 24,8 Paraguay 40,5 40,3 43,1
’ 217 21,1 ’ Colombia 60,1 525 54,4
México 54,2 53,1 55,6
12,9 Uruguay 60,3 60,3 61,9
Brasil 83,9 84,7 86,7
* Proyeccion para Uruguay y México.
** Proyeccion.
Fuente: 2023 y 2024 es proyeccidon proveniente del

' ' . . World Economic Outlook (abril de 2024), excepto
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Peru, para el cual se usa la ejecucion de la deuda

de 2023 y la proyeccion del BCRP para 2024.

*Proyeccion.
Fuente: BCRP.
22



Las tasas de rendimiento de la region aumentaron en lo que va del segundo
trimestre, con la excepcion del bono peruano, que se sigue manteniendo como la
segunda mas baja de laregion.

TASA DE RENDIMIENTO DE BONOS SOBERANOS A 10 ANOS

(En porcentaje)

Dic. 20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Mar.24 Jun.24*

Pert 3,5 5,9 8,0 6,7 7,3 7,1
Colombia 5,4 8,3 13,1 10,0 10,2 11,0
México 5,5 7,6 9,0 8,9 9,3 10,2
«» —Perl Brasil 6,9 10,8 12,7 10,4 11,1 12,0
Colombia Chile 2,7 57 53 55 5,9 6,0
16 - - " Estados Unidos 0,9 1,5 3,9 3,9 4,2 4,3
¢+ p —México — .
* Preliminar al 17 de junio.
14 @—Brasil
: = Chile
12 - b .
g = Estados Unidos
10 -
8_ >~
A

6 - = A

4_

2_

O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
()} ()] ()] (@] (@] o o o o o o — — — — — — N [qV] N N N [qV] ™ o [42] o™ (92] (22] < < <
o g oS g g g g g gogoqgog oo Qg g g g oo g g g o o & o o o
5 > S5 ©§ 2 O 5 2 S © 2 O o5 >SS o2 O 5 XS g2 O OS5 >SS goz ooz o>
s 250w 2=z Higz=<>n02Hgscn2 s 2§ s S

Fuente: Reuters.
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En abril y mayo de 2024, el BCRP decidio reducir la tasa de referencia en 25 pbs, con

lo cual se ubico en 5,75 por ciento, y la mantuvo en junio. El BCRP sefial6 que
futuros ajustes estaran condicionados a la nueva informacion sobre la inflacion y sus

determinantes, incluyendo la evoluciéon de la inflacién subyacente, las expectativas
de inflacién y la actividad econdmica.

TASA DE INTERES DE REFERENCIA
(En porcentaje)

10,00 —=Tasa de Referencia Nominal

-—=Tasa de Referencia Real *
8,00

6,00

4,00 / \

3.19
2 00 \\
0.00

5,75

-2,00

-4,00
D WOWLWO© O© ©O© O©N~NMNININOBOWO®OMMOMO DO O 00 d dddNNNN®MOMN® S I
R B B r 7 B B B B B S B B UL AV RV VRV
C 5SS 0 =268 S0 =26850=2850 =206 S0=26850=a68650 =086 50 =206850=23a8 5
S,0N0/s0N0O0/s0N0O0/s0N00/s00/s00s0n0z/s0n03/s0034/

* Con expectativas de inflacion.

Fuente: BCRP.
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Desde el inicio del ciclo de alzas de tasas de interés a nivel global, Peru
mantuvo la tasa mas baja entre los paises de laregion.

LATAM: TASA DE POLITICA MONETARIA (%)*
(Fin de periodo)

14,00 i P 14,00
eeee+Chile === Colombia _7 Pt PO
/ ’ > N
12,00 - 7 S “eo- 12,00
—Perl] ——Bl’aSI| / .-o.’,ooooo':::::. S N
Ry % -~ -
10,00 —— / -/t 10,00
México = O
8,00 8,00
6,00 <o 6,00
4,00 4,00
2,00 2,00
0,00 0,00
o o o o o o — — — — — — AN (V] N AN N AN (e0] (40 (4p] (22] (ep] (e2] < < <
NN g g g g Qg g g g g g g g g g g g
O 5 > S T2 05 >SS B2 OE5 >SS B2 Os >TSS B2 o5 o>
§28~62528~62528~622528~82532¢8

*Datos al 19 de junio.
Fuente: Bancos centrales.



La tasa de interés real del BCRP ha sido también una de las mas bajas entre las
principales economias de la region.

TASAS DE INTERES REALES DE POLITICA MONETARIA EX ANTE* (%)

Tasade interés Expectativa Inflacion Tasareal
nominal 12 meses** ex ante
Colombia 11,75 4,30 7,45
México 11,00 4,04 6,96
Brasil 10,50 3,83 6,67
Chile 5,75 3,20 2,55
Peru 5,75 2,56 3,19

* Tasas de politica al 19 de junio de 2024, expectativas de inflacion a mayo 2024 (a junio de 2024 en los casos de
Chile y Colombia).

** Obtenida por interpolacién en base a expectativas a diciembre de 2024 y 2025 en los casos de Brasil y México
(los demas bancos centrales publican el dato directamente).

Fuente: Bancos centrales
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Las tasas de interés del sistema financiero se han reducido en los ultimos
meses, en linea con la evolucidn de la tasa de interés de referencia del BCRP.

VARIACION DE LAS TASAS DE INTERES EN SOLES
(En puntos porcentuales)

E Interbancaria

93 Preferencial Activa Corporativa 3M
8,8 ’ . . .
8.1 m Preferencial Pasiva Corporativa 3M
7,5 7.1 7,5 Corporativo
53 ® Medianas Empresas
: u Grandes Empresas
4.1 Pequena Empresa
I m Hipotecario
I
. . . . -016 -0'4
2,0 2.1 -1,8
27 24 27
Jul. 21 - Ene. 23 Ago. 23 -Jun. 24

*Datos al 14 de junio de 2024.
Fuente: BCRP y SBS.
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En lo que va del segundo trimestre, se han intensificado las presiones depreciatorias
contra el sol debido al fortalecimiento del dolar a nivel global.

LATAM: TIPO DE CAMBIO
(Unidad monetaria por ddlar, indice 100 = 31-Dic-2008)

Var. %
EOUmLIEL 2 Di“ﬂazréz&) MJaurnzliét:Z) [5]ilj:n2'32?02)
275 - 2024* vs 2000 ' ' '
Per (PEN) 7,6 0,3 2,1 2,4
250 -  Chile (CLP) 63,2 11,3 -4.,5 6,3
Colombia (COP) 84,7 0,5 7,2 6,6
225 f México (MXN) 92,9 2,5 12,2 9,4
200 F  Brasil (BRL) 178,1 2,7 8,8 11,8
175 | ¢« € ¢ — &
150 —Peru Chile —México ——Colombia ——Brasil

125 | : N
NN 5
N

AN & VJ\'\M ” "y AJWM
100 ‘-“N e , o ot

w, -
V\-"‘ ]‘\
50
AN NNOSTIOONDOONNNODONIDOOATNNMNMNMIEIILIOODOONNDNDODINOOAANNMM
PRI Addgdddggddgddgdaddgdaqqaaaqaqaaa
QLSOO 0ccOcOcOc
=] > =] > =] > =] > =] =] =] > =) =] =] =] > =] =) =] > =] >
NS00S0/ 0sS0O0/”0sSO0OsS0sSO0O”S0SO0OS0S0S0S0O0S0S0OS0SO0OS0SO0OS0~S
*Al 17 de junio.

Fuente: Reuters.



El BCRP presenta en 2024 una posicion de venta neta (USD 2 582 millones) por ventas
netas en el mercado spot (USD 313 millones) y colocacidon neta de instrumentos
cambiarios (USD 2 269 millones).

INTERVENCION CAMBIARIA DEL BCRP, 2003-2024
(Millones de USD)

mmm Compras Netas Spot mmm \/encimiento Neto de Instrumentos Cambiarios —Total
15 000 -
10 000 -
5000 H
0 .
-5 000 -
-10 000 A
-15 000 A
-20 000 -
™M < [p] O N~ [0} (@) (@) — AN ™ < Lo © N~ (e0) (@)} (@) i AN ™ X
o o o o o o o — — — — — - - - — - N N N o N
S © © © © © 6 O O O O O O o o o o o o o o «
AN (Q\ (qV (qV AN N (Q\] N N (Q\ (qV (qV (qV N N N N (QV (Q\ (qV (qV 8
2021 2022 2023 2024*
Compras Netas Spot -11 626 -1 236 -81 -313
Vencimiento Neto de Instrumentos Cambiarios ** -5 880 102 -2 352 -2 269
Total -17 506 -1134 -2 433 -2 582

*Datos al 17 de junio.
**Incluye los vencimientos netos de CDR BCRP y swaps cambiarios venta, asi como colocaciones netas de CDLD y swaps
cambiarios compra.

Fuente: BCRP. 30



El nivel de reservas internacionales fue de 27 por ciento del PBI en 2023, el mas
alto de laregion.

INDICADORES DE COBERTURA INTERNACIONAL

2022 2023 2024*

RIN como porcentaje de:

RESERVAS INTERNACIONALES 2 P s 266 266
(MileS de millones de USD) b) Deuda externa de corto plazo ¥ 460 423 449
c) Deuda externa de corto plazo +
78,5 déficit en cuenta corriente 283 487 519
4,7 71.9 71.0 74,4 "Incluye el saldo de deuda de corto plazo mas las amortizaciones a un afio
68,3 ' ! del sector privado y publico.
65, *Proyeccion.

.
623 61,5 61,7 930 14

Activos de Reserva

(% del PBI) 2023
Peru 26,7
Brasil 16,3
Colombia 16,4
Chile 11,8
México 14,0
Argentina 2,9

Fuente: Los activos de reserva en délares (saldo a

' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' - diciembre 2023) se obtienen de cada banco
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 central. EI PBI de 2023, se obtiene del World

**Al 12 de junio. Economic Outlook de abril 2024, excepto para
Fuente: BCRP. Pert (BCRP).

31



Contenido

Sector externo

Balanza de pagos

Actividad econdmica nacional

Finanzas publicas

Politica monetaria

Proyeccion de inflacion

32



La inflacién bajo de 3,29 a 2,00 por ciento entre febrero y mayo de 2024. Los rubros
gue mas contribuyeron a esta desaceleracion estan relacionados a alimentos y
comidas fuera del hogar. La inflacion sin alimentos y energia se mantuvo alrededor
de 3,10 por ciento en el mismo periodo, incidiendo al alza el transporte local y las
tarifas de agua.

INFLACION, 2021-2024
(En variacion % 12 meses)
Promedi® Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23 May.24
Inflacion total 2,6 2,0 6,4 8,5 3,2 2,00
16.0 - Sin alimentos y energia 2,1 1,8 3,2 5,6 2,9 3,10
14.0 Alimentos y energia 3,2 2,2 10,2 12,0 3,6 0,76
| I'“”\\\
12,0 - ’ Seesl Lemmmm=
/ - Ss P
,’ AN
10,0 - A ps
,ﬁ\vl \\'l \\\
8,0 -
6,0_ I, ecoee eo000000 o, \\
4,0 | . ... [ ] 0.
7 e _'..:._._ _____________________________________________ ;.....-31
2,0‘.--"'°..... [N 2,0
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" S‘ 0’8
0,0 -
-2,0 - Inflacidn total === Alimentos y Energia +«+++Sjn Alimentos y Energia
-4,0 -
May-21 Nov-21 May-22 Nov-22 May-23 Nov-23 May-24

Fuente: INEI, BCRP.
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Los diferentes indicadores tendenciales y de dispersion de la inflacion muestran
una senda decreciente. El porcentaje de rubros del IPC que tienen una variacion
interanual mayor a 3 por ciento se hareducido a 35 por ciento en mayo.

INDICE DE DISPERSION: % DE RUBROS DE INDICADORES TENDENCIALES DE INFLACION
LA CANASTA CON VARIACION MAYOR A 3% (Variacion porcentual ultimos 12 meses)
10,0 H
9,0 { [IPC sin alimentos ni energia 5,11 3,10
70 - Reponderada 6,83 3,30
8.0 1 Media acotada 7,02 350 T Leeld
60 1 704 Percentil 63 7,73 3,92
50 A 6,0 1 IPC sin alimentos y energia
------ Reponderada
40 f--f--f -ttt >0 1 Media acotada
i P til 63
30 | May_24, 4,0 ercenti
35
20 1 Promedio 2001 — 2024:
indice de dispersién: 40 %
10 71 (Inflacién: 3,01 %)
O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
00 OO O 1 AN M <t IO O N 0 OO0 1 N O < 0,0 T T T T T T T T T T T T T T T I 1
22T ITTTLTITITIITIITNYYY 2283333888388 328833%
S ST TSTZIETEE ¢y e is e rg o by oo
===z 222222222 uCJEmuCJE")uCJE"’uCJEU’uCJE‘nLEEU’uCJ§

Fuente: BCRP. 34



En laregidn, la inflacion ha seguido retrocediendo desde sus maximos de 2022,
aungue a un menor ritmo. El Peru ha logrado mantener una de las tasas de inflacion
mas bajas, aun cuando ha mantenido la menor tasa de interés de politica monetaria

entre los paises de la region.

INFLACION
(Var. % interanual)

®m May-24 ¢ Maximo post-pandemia

Agojz; 4.1 Mar-23; 13,3
Oct-22; 10,6 Abr-22; 12,1 ¢
Oct-22; 11,1 ¢
¢ ¢ Jun-22: 9.1 Set-22; 10,0
Jun-22; 8,8 L 20 8. 3s.et 22; 8,7
V'S Jun-22; 8,1 4
"y *
Peru Reino  Eurozona Canada* Estados Brasil Chile**  Uruguay Paraguay Meéxico Colombia
Unido* Unidos

Nota: para la eurozona y sus paises miembros se usa la inflacion armonizada.
*A abril de 2024. ** La inflacion total de mayo discrepa, por cambios metodolégicos, de la estimada por el Banco Central de Chile (3,4%).
Fuente: Eurostat, Trading Economics, bancos centrales, institutos de estadistica y BCRP para Per(.



A mayo, la inflacién subyacente de Peru continud ubicandose entre las mas
bajas, tanto de los paises de laregion como de las economias desarrolladas.

INFLACION SUBYACENTE
(Var. % interanual)

m May-24 + Maximo post-pandemia

Ago-22: 10,9

Mar-23: 10,5
¢ Jun-22: 9,7 ¢
¢ Nov-22: 8,5 jy|-22: 8,3
May-23: 7,1 @ V'S
Mar-23: 5.7 Set-22: 6,6 ¢
ar-23: 5, _99.
Jul-22: 5,5 Marzj' e ¢
L 2 ® 6,1
34 3’8 3’9 4’2 4’3
Canada* Eurozona Per Chile** Estados Brasil Reino México  Paraguay* Colombia
Unidos Unido*

Nota: para la eurozona y sus paises miembros se usa la inflacion armonizada.
*A abril de 2024. ** La inflacion total de mayo discrepa, por cambios metodoldgicos, de la estimada por el Banco Central de Chile (2,4%).
Fuente: Eurostat, Trading Economics, bancos centrales, institutos de estadistica y BCRP para Per(.



Las expectativas de inflacion a doce meses se encuentran dentro del rango meta

desde diciembre. Se espera que se vayan reduciendo hacia el centro del rango

EXPECTATIVAS DE INFLACION A DOCE MESES

meta.

(En porcentaje)

6.0 1 Jun-22

50 A

4,0 -

0 RV =

May-24

20 pL-------- M _________________________________________________________________ 5 y6

1.0

00 A
Q Q Q 5 5 N 5 5 5 5 0 B 5 N N N N N
T & ® ® ® ® ® ® ® ¥ ¥ ® ¥ ¥ ¥ T T =
= = = = = = = = = = = = = = = = = =

Fuente: BCRP.
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Se espera que lainflacion alcance un nivel de 2,2 por ciento en 2024, misma tasa a la
esperada en marzo. Se proyecta que la inflacidon sin alimentos y energia reinicie su
trayectoria decreciente en los proximos meses.

PROYECCION DE INFLACION, 2024 - 2025
(Variacion porcentual anual)

Pond. 2010-19 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025*

IPC 100,0 29 19 20 64 85 32 22 20
12 - 1. IPC sin alimentos y energia 55,3 2,4 2,3 1,8 3,2 5,6 2,9 2,7 2,2 12
a. Bienes 17,4 2,2 1,4 15 2,6 53 2,7 1,8 1,4

" b. Servicios 379 26 29 19 36 57 30 31 26 | W

10 - 2. Alimentosy energia 44,7 34 14 22 102 120 36 17 18 | 10 %0 ¥
80
9 - -9 . B
8 - - g 80 F
a
7 - -7 g3 2
5 - -5 =
2
47 R >
Maximo (3 - -3 m =
Rango m g
metade | 2 | -2 P
. ., =
inflacion | 4 | -1 80 g
Y m [1-]
Minimo g y y y y y y 0 g0 =
[1-]
S e
2 - -2
3 - -3
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

- 38
*Proyeccion.
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