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El afio 2015 fue el de menor crecimiento mundial desde 2009, reflejando el menor

dinamismo de economias como China, Rusia y Brasil. Para 2016 y 2017 se preve
unarecuperacion gradual.
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Estados
Unidos
Eurozona 0,9 15 1,5 1,7
Japén 0,0 0,4 0,9 0,6
Rusia 0,6 -3,7 -1,1 1,2
CRECIMIENTO DEL PBI: ECONOMIA MUNDIAL Brasil 0,1 3,8 -3,5 0,0
(Variacion porcentual anual) China 73 6,9 6,5 6,2
) América
Promedio Latina 1,3 -0,1 -0,4 1,8
2001-2007:
4.4 Mundo 3,4 3,1 3,3 3,6
° 5,4
5 I RI Dic 2015 B RI Marzo 2016
4 ’ 34 3.4 34 34 33 636
31
3
2
1
0,0
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017*

FUENTE: FMI, Consensus Forecast.
* Proyeccion 3



En Estados Unidos, indicadores recientes de desempleo sugieren cierta
recuperacion del consumo en el primer trimestre.

EUA: PBI
(Tasas trimestrales desestacionalizadas anualizadas)
2014 2015
Il \% I Il 1 \
Consumo Privado 3,5 4,3 1,8 3,6 3,0 2,0
Inversion Fija 7,9 2,5 3,3 52 3,7 0,1
CRECIMIENTO DEL PBI: ESTADOS UNIDOS Variacion inventarios * 00 00 08 00 07 o1
. . s Exportaciones netas * 0,4 -0,9 -1,9 0,2 -0,3 -0,3
(Variacion porcentual anual) o ss 21 08 se 20 10
Nota
Tasa de desempleo ** 59 5,6 55 53 51 50
PromEdiO * Contribucién al crecimiento.
** Fin de periodo
2001'2007: Fuente: BEAyBLS.
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FUENTE: FMI, Consensus Forecast y BCRP
* Proyeccion 4



Revision del panorama macroecondémico de la FED apunta a una
convergencia mas lenta de la inflacion hacia su meta de largo plazo

Proyecciones de la FED

Tendencia Central

2016 2017 2018 Largo plazo
Dic. 15 | Mar. 16 | Dic. 15 | Mar. 16 | Dic. 15 | Mar. 16 | Dic. 15 | Mar. 16
Crecimiento 23-25(21-23(20-23|20-23|18-2,2|118-2,1{118-22(18-21
Tasa de desempleo 46-48(46-48|46-48|145-4,7146-50(45-50(4,8-5,0(4,7-5,0
Inflacion (PCE) 1,2-1,7/10-16(18-2,0(1,7-2,0]19-2,0119-2,0 2,0 2,0
Inflacion subyacente (PCE subyacente) 15-1,7(14-1,7|1,7-20|1,7-2,0(19-2,0{19-2,0 -.- -.-
Nota: PCE subyacente excluye alimentos v eneragia.
Mediana proyecciones tasas de interés (%)* 1,4 0,9 2,4 1,9 3,3 3,0 3,5 3,3

* Incorpora 17 datos de las proyecciones individuales de los miembros de la FED afinde periodo




La probabilidad de alza de tasas implicita de los futuros indica que habria
al menos un aumento de tasas este afo

FED: Futuros-Probabilidad de alza de tasas de interés (%)
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Fuente: Eloomberg



El crecimiento de la Eurozona se mantendria a tasas moderadas en un
contexto de baja inflacion.

CRECIMIENTO DEL PBI: EUROZONA

(Variacion porcentual anual)

Promedio
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-5,0 -4,5
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FUENTE: FMI, Consensus Forecast.
* Proyeccion



Se asume una desaceleracion en China, en linea con una reorientacion
del crecimiento hacia adentro

China: indices oficiales de actividad (PMI)
Manufactura y No manufactura®

—| O MANUFECTUrET === Manufactura

CRECIMIENTO DEL PBI: CHINA

(Variacién porcentual anual)
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FUENTE: FMI, Consensus Forecast.
* Proyeccidn 8



La actividad econdmica para la mayoria de paises de laregion se
recuperaria en el periodo 2016-2017.
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Fuente: Consensus Forecast Latino

PBIl: América Latina
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Se preve una mejora de los términos de intercambio a partir de 2017

Periodos de aumento

Var. % TERMINOS DE INTERCAMBIO: 2001 - 2017 Periodo Var. % Numero de
350 R ’ (Variaciones Porcentuales) acumulada afios
300 - 28,1 1954-1956 11,24 3
250 - 210 1962-1966 | 26,7 5
20,0 2004-2007 61,6 4
150 2010-2011 | 29,8 2
10,0
5,0 Periodos de caida
0.0 . Var. % Numero de
5.0 Periodo .

, acumulada anos
-10,0 1975-1978 -31,0 4
15,0 - -10.9 1984-1987 21,4 4

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015* 2016* 2017 1989-1993 284 c
Fuente: BCRP. 1998-2001 |  -11,7 4
2012-2016* -20,3 5
indices Prom.
(2007-100) 2001- 2001 2011 2012 2013 2014 2015* 2016* 2017*
2011
Términos de
Intercambio 87.0 7.1 1128 110,5 104,2 98,5 92,3 90,1 90,3
Precio de
exportaciones 80,2 37,6 143,7 140,5 132,5 123,4 105,0 99,8 102,1
Precio de 92,2 65,8 127,3 127,1 127,2 125,2 113,7 110,7 113,1
|mp0rtaC|ones

*Proyeccion 11



La economia mundial continla registrando sefales mixtas de recuperacion en la
produccion y empleo, asi como menor volatilidad en los mercados financieros,
con tendencias a la apreciacion de las monedas de las economias emergentes y a
un aumento del precio de las materias primas.

INDICE CANASTA DEL DOLAR*
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Mercados cambiarios: dolar se deprecia en las uUltimas semanas por menor aversion al

riesgo.
'
Tipos de Cambio y Precio de Commaodities
Variacion porcentual del 17-Mar
Dic. 15 Ene. 16 Feb. 16 17-Mar respecto a

Feb. 16 Ao
Indice FED UM por US$ 117,97 125,33 123,92 121,42 -2,0 2,9
EURO US$ por Euro 1,086 1,083 1,087 1,132 4,1 4,2
JAPON Yen 120,22 121,14 112,69 111,39 -1,2 -7,3
BRASIL Real 3,961 3,999 4,016 3,628 -9,7 -8,4
CHILE Peso 709 712 696 670 -3,8 -5,5
COLOMBIA  Peso 3175 3285 3293 3074 -6,7 -3,2
MEXICO Peso 17,21 18,11 18,14 17,32 -4,5 0,6
PERU N. Sol 3,414 3,473 3,523 3,368 -4.4 -1,3
Cobre USD/libra 213,5 206,7 212,9 228,9 7,5 7,2
Oro USD/Onza Troy 1061 1118 1239 1258 1,6 18,6
Petroleo USD/barril 39,1 35,3 33,8 40,2 19,1 2,7

Fuente: Bloomberg.
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Los precios de los commodities se recuperaron favorecidos ademas por la
depreciacion generalizada del dolar.

Evolucion del Délar y Precio de Commodities
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Fuente: Fed y Bloomberg
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La menor aversidon al riesgo se ha reflejado en un aumento en las posiciones no
comerciales en commodities.

N° de contratos (miles)
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Mayores volumenes de exportacion mineray menor caida de los términos
de intercambio permitirian reduccion del déficit en cuenta corriente en

0,0

-1,0

-2,0

-3,0

4,0

-5,0

Fuente: BCRP
* Proyeccion

2016y 2017.

Cuenta Corriente (% PBI) y variacion de Términos de Intercambio
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Revision al alza en el valor de las exportaciones, asociado a un mayor
volumen de exportaciones tradicionales.

BALANZA COMERCIAL
(Variaciones porcentuales)

2016* 2017*
2015
R.l. Dic.15 R.l. Mar.16 R.l. Dic.15 R.l. Mar.16
1. Valor:

Exportaciones -13,6 -1.2 1.0 12,1 8,9
Productos tradicionales -16,0 -2,7 2,7 15,4 10,9
Productos no tradicionales -7,5 1.1 -2,8 5,6 44

Importaciones -8,7 -1,9 -3,0 5,7 5,6

2. \Volumen:

Exportaciones 1,9 5,2 6,6 8,3 6,4
Productos tradicionales 55 | 61 94 | 10,5 79
Productos no tradicionales -5,7 3,4 0,5 4.1 3,4

Importaciones 0,8 0,8 -0,6 3,8 3,2

3. Precio:

Exportaciones -14.9 -6,4 -5,2 3,5 2,3
Productos tradicionales -20,4 -8,3 -6,1 4.4 2,8
Productos no tradicionales -1,8 -2,2 -3,3 1,4 0,9

Importaciones -9,2 -2,5 -2,7 1,8 2,2

R.l.: Reporte de Inflacién
* Proyeccién
Fuente: BCRP 17



Se prevé que el déficit comercial se reduciria gradualmente en el
periodo 2016 - 2017

BALANZA COMERCIAL
(Millones de US$)
2016* 2017*
2015
R.l. Dic.15 R.l. Mar.16 R.l. Dic.15 R.l. Mar.16

EXPORTACIONES 34 157 33300 34 494 37 338 37 559
De las cuales:

Productos tradicionales 23 263 22289 23895 | [ 256720 26502

Productos no tradicionales 10 807 10 806 10 506 11413 10 967
IMPORTACIONES 37 363 35 875 36 236 37 926 38 272
De las cuales:

Bienes de consumo 8 762 8 633 8 604 8 988 8 886

Insumos 15932 15 588 15405 16 642 16 510

Bienes de capital 12 006 11 453 11 895 12 201 12 715
BALANZA COMERCIAL -3 207 -2 574 -1 742 -588 -713

R.I.: Reporte de Inflacion
* Proyeccion
Fuente: BCRP 18
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Recuperacion de la actividad en sectores primarios permitiria que PBI alcance un
crecimiento de 4,0 por ciento en 2016 y 4,6 por ciento en 2017

Crecimiento del PBI
(en %)

8,5

9,1
8,5
7,5
6,3 6,5
5,5 °0 58

' 3,0 46
4,2 40

3,3

2.4
1’0 I I

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017*

*Proyeccion
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En 2015 la economia se recuper6 a un ritmo mayor al proyectado en diciembre, debido a los
mejores resultados reportados por la mineria metalicay el sector servicios. En los proximos dos
afos, los sectores primarios continuarian siendo los mas dinamicos.

PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(Variaciones porcentuales reales)

2016* 2017+
2014 2015 RIDic.15 RIMar.16 RIDic.15 RIMar.16
Agropecuario 1,9 2,8 1,6 1,6 3,7 3,7
Agricola 0,7 1,3 0,5 0,4 3,7 3,7
Pecuario 5,8 9,3 3,3 3,4 3,6 3,6
Pesca -27,9 15,9 -1,2 1,1 27,9 25,2
Mineria e hidrocarburos -0,9 9,3 14.1 10,4 8,6
Mineria metalica 2,2 15,5 rﬁ‘g 17,0 11,6 94
Hidrocarburos 4,0 11,5 8,1 1,0 4,6 4,6
Manufactura -3,6 1,7 11 -1,5 4,2 4,0
Recursos primarios -9,3 1,7 -0,1 1,0 10,6 94
Manufactura no primaria -1,5 2,7 1,5 2,2 2,5 2,5
Electricidad y agua 4,9 6,2 6,0 7,6 55 55
Construccion 1,9 -5,9 2,5 0,0 3,5 3,5
Comercio 4,4 3,9 3,8 3,6 3,8 3,8
Servicios 5,0 4,2 3,7 3,7 3,7 3,7
PRODUCTO BRUTO INTERNO 24 3.3 4,0 4,0 48 i
Nota:
PBI primario -2,2 6,6 6,5 8,9 9,1 7,8
PBI no primario 3,6 2,4 3,4 2,7 3,6 3,6

* Proyeccion
R.I: Reporte de Inflacion
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El crecimiento de la actividad econOmica se elevo de 2,4 a 3,3 por ciento entre 2014 y 2015 por el
mayor impulso proveniente de los sectores primarios (6,6 por ciento), en particular de la mineria.

PEI 2014
(var %)

Crecimiento del PBI: 2015 vs. 2014

(Var. %y contribuciones al crecimiento)

1,8

Sectores primarios

-0,9
0,6 < >

. Sectores no primarios

I == |
-0,3 -0,3

-0,5
Mineria Pescay Hidrocarburos Manufactura Comercioy Construccion
Metalica manufactura no primaria Servicios

primaria

PBI 2015
(var %)
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La produccion de cobre creceria por nuevos proyectos

PRODUCCION DE COBRE

(Millones de toneladas métricas finas)

Las Bambas
(Apurimac)
Ampliacion de
Cerro Verde
(Arequipa)

22

2013 2014 2015 2016* 2017*

* Proyeccion
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Continta acelerandose la produccion de electricidad, en parte por la demanda de
la mineria

18,0 - Produccion de Electricidad: 2013-2016
(variaciones porcentuales 12 meses) 16,3
16,0 -

14,0 -
12,0 - 11,7

10,0 - 9.8
8,0 -
6,0 -

4,0 -

2,0 -

0,0 -
EISFMAMJJASONDEM4F MAMI J ASONDEISFMAMJI J AS ON DEI6F

*Preliminar
Fuente: COES
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El consumo interno de cemento alcanzo tasas positivas en los 2 primeros meses
de este ano.

Consumo Interno de Cemento: 2013-2016
30,0 - (variaciones porcentuales 12 meses)

25,0 -
20,0 -
15,0 -
10,0 -
5,0 -
1,31.9

0,0 -

2,3
5,0 - -3,0

-10,0 -
£&§<§ﬁ'ﬁ<wozoﬁ_ﬁLL§<E§“W<WOZDQLL§<§”>”><U)OZDQ?_‘L
*Preliminar

Fuente: ASOCEM y empresas cementeras
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El sector minero muestra altas tasas de crecimiento desde el segundo
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El crecimiento de las exportaciones y recuperacion de lainversion privada

impulsaran crecimiento en 2016 - 2017

DEMANDA INTERNAY PBI

(Variaciones porcentuales reales)

2016* 2017*
2014 2015 . ,
R.IDic.15 R.IMar.16 R.IDic.15 R.I Mar. 16

|. Demanda interna 21 3.0 3.0 25 3.8 3.8
1. Gasto privado 14 2,8 2,2 2,0 3,7 3,8

Consumo 4,1 3,4 3,5 3,5 3.8 3.8

Inversion privada fija -2,1 -4,3 0,0 0,0 4.0 4.0_,

Variacion de existencias** 0,6 1,7 1,3 1,2 1,1 1,2
2. Gasto publico 6,0 4,2 6,8 4,9 4,3 3,6

Consumo 10,1 9,5 53 4,0 4,0 3,0

Inversion -2,0 -7,5 10,9 7,4 50 50
Il. Demanda Externa Neta
1. Exportaciones -0,8 3,3 54 6,4 7,9 6,7
2. Importaciones -1,5 2,4 1,3 0,7 4,0 3,5
Il PBI 24 33 L40 4.0

R.l.: Reporte de Inflacion
* Proyeccion
** Porcentaje del PBI
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Indicadores de empleo se vienen recuperando desde principios de 2015,
principalmente en el sector servicios

PEA Ocupada Privada-Lima Metropolitana: Ene.2013 - Feb.2016
Trimestre movil
(variacion porcentual doce meses)

Var. % promedio anual

2013 2,7
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Inversion Privada

Inversion Privada
(Var. % real)
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Se mantiene el escenario de reduccion gradual del déficit fiscal del Reporte de
Diciembre

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
2008 - 2017

(Porcentaje del PBI)
2,5

2,0 2.3

0,9

— =1
0,2 03
1,4

-2,1 23
-2,6

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017*

* Proyeccion
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La inversion publica aumentd 21,9 por ciento en febrero, por la
recuperacion de la inversion de los gobiernos sub-nacionales.

feb-13

.5 Formacion Bruta de Capital del Gobierno General Nacional

(Variacion porcentual real) Regional 15 60,8 10,0
Local 8,38 170,3 83,0
Total 1,5 30,7 21,9
21,9
4
| I II sl

abr-13
jun-13
ago-13
oct-13
dic-13
feb-14
abr-14
jun-14
ago-14
oct-14
dic-14
feb-15
abr-15
jun-15
ago-15
oct-15
dic-15
feb-16
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El gasto de capital se mantendria estable como porcentaje del producto
en el horizonte de proyeccion

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL
(Porcentaje del PBI)

2016* 2017*
2014 2015 R.l. Dic.15 R.I.Mar.16  R.. Dic.15 R.l. Mar.16
GASTO CORRIENTE 15,5 15,8 16,0 15,7 15,7 15,3
Gobierno Nacional 10,7 11,1 11,2 10,9 10,9 10,6
Gobiernos Regionales 3,0 3,0 3,1 3,1 3,1 3,0
Gobiernos Locales 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7
GASTO DE CAPITAL 6,0 54 53  [[52] 54  [52 ]
Formacién Bruta de Capital 5,5 4,7 4,7 4,7 4,8 4,7
Gobierno Nacional 2,0 2,0 2,0 1,9 2,0 1,9
Gobiernos Regionales 1,1 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Gobiernos Locales 2,4 1,8 1,7 1,9 1,8 1,9
Otros 0,5 0,7 0,6 0,5 0,6 0,5
TOTAL 215 213 213 20,8 21,0 20,6
Gobierno Nacional 13,1 13,8 13,8 13,3 13,5 13,0
Gobiernos Regionales 4,1 3,9 4,0 4,0 4,0 4,0
Gobiernos Locales 4.3 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6

R.I.: Reporte de Inflacion
* Proyeccion



En 2015 la deuda publica es equivalente a 23,3 por ciento del PBI

197
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Fuente: FMIy BCRP
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El Directorio elevo la tasa de referencia a 25 puntos basicos en los meses de
enero y febrero, alcanzando 4,25 por ciento. En marzo mantuvo la tasa de
referencia.

Tasa de interés de referencia nominal y real*
(En porcentaje)

Tasa de referencia Tasa real ex-ante = = =Tasareal ex-post
7,0 -
6,0 -
5,0 -
4,0 -
3,0 -
2,0 -
rd
7
1,0 - Al 7S \/\\I\—
\ r\ r Moo z \
00\4~\/\I\ / \-/ \‘.4
1VIII\/| I\‘IIIIII T ‘II
L\ ~
-1,0
-2,0 -
W O W W O O O 0O O O O O d «d €4 4 N N N N MO OO OO0 MO & <& <& < 0 nu mu .n o
© Q2 Q & ¢ & 9 g o g o g o o o o o o o 5o A g o
o > o > o9 > o0 > o9 > o > o0 > o > o > o > a9 > o > o9 > o > o > o > <o
Qo © » © U0 8@ ©» 0 O @ » © O ® ©» O O ® » O O ©® » O O ©® » © O ® ©» O O

* ex-ante: con expectativas de inflacion; ex-post: coninflacion realizada



Las expectativas de inflacion para 2016 se mantienen transitoriamente por encima
del rango meta

Expectativas de inflacion a 12 meses*
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* Corresponde al promedio de las expectativas del sistema financiero y analistas econémicos.
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La inflacion acumulada en los ultimos doce meses fue 4,47 por ciento en

-2

febrero, tasa inferior a laregistrada en enero (4,61 por ciento).

INFLACION Y META DE INFLACION
(Variacion porcentual ultimos 12 meses)

Inflacion

IPC sin alimentos y
energia

Variacion 12 meses Febrero 2016:
Inflacion: 4,47%
IPC sin alimentos y energia: 3,79%
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La mayoria de paises exportadores de commodities y que siguen el esquema de
Metas Explicitas de Inflacion tienen unainflacion por encima del rango meta. Sin
embargo, esto no sucede para gran parte de paises avanzados, cuya inflacion se

encuentra por debajo del limite inferior.
—_—

Inflacion en paises desarrollados con Inflacion en otros paises con esquema de
esquema de metas de inflacion metas de inflacién
(Variacién porcentual 12 meses) (Variacién porcentual 12 meses)
Feb-16 Meta Feb-16 Meta
1 Noruega 2,3 <25 1 Ghana 17,7 7,5-11,5
2 Islandia 2,0 1,0-4,0 2 Brasil 10,7 2,5-6,5
3 Canada 1,6 1,0-3,0 3 Uruguay 9,4 3,0-7,0
4 Australia 1,7 2,0-3,0 4 Turquia 8,8 3,0-7,0
5 Corea 1,3 2,5-3,5 5 Colombia 6,8 2,0-4,0
6 Suecia 0,1 1,0-3,0 6 Sudafrica 5,2 3,0-6,0
7 Reino Unido 0,2 1,0-3,0 7 Chile 4,4 2,0-4,0
8 Nueva Zelanda 0,1 1,0-3,0 8 Peru 4,4 1,0-3,0
9 Israel -1,0 1,0-3,0 9 Guatemala 31 3,0-5,0
10 Suiza -1,3 <20 10 Indonesia 3,4 3,5-5,5
Fuente: Bloomberg. 11 Hungria 0,9 2,0-4,0
Elaboracion: BCRP. 12 México 2,1 2,0-4,0
Paises fuera del rango en 2014: 80% 13 Serbia 1,5 2,5-5,5
Paises fuera del rango en 2015: 70% 14 Filipinas 15 3,0-5,0
15 Republica Checa 0,1 1,0-3,0
16 Tailandia -0,9 1,0-4,0
17 Polonia -0,5 1,5-3,5
18 Rumania -0,9 1,5-3,5

Fuente: Bloomberg.
Elaboracion: BCRP.
Paises fuera del rango en 2014: 83%
Paises fuera del rango en 2015: 83%
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La proyeccion del escenario base considera que la reversion de estos efectos, la
convergencia de las expectativas de inflacion, junto con las medidas de politica
tomadas por el Banco Central, impulsen una convergencia gradual hacia la

inflacion meta durante este ano.
g e ———————

Proyeccion de inflacion 2016 - 2018
(Variacion porcentual 12 meses)

1 -1
0 I I I I 0
-1 - -1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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El crédito al sector privado crecid 9,5 por ciento anual en enero de 2016,
tasa similar a lo registrado durante el cuarto trimestre de 2015,
continuando el mayor dinamismo del crédito en soles.

Fuentes de expansion del crédito en moneda nacional de sociedades de depésitos - 2015
(Flujos en millones)
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Reduccién de la dolarizacion del crédito

Coeficiente de dolarizacidn del crédito al sector privado

dic-13 dic-14 ene-16

Empresas 52,7 48,4 39,2
Corporativo y Gran Empresa 67,1 59,8 42,4
Mediana Empresa 63,7 59,3 43,9
Pequefia y Microempresa 13,0 11,5 7,3
Personas 23,1 20,0 13,8
Consumo 10,5 9,5 6,8
Vehiculares 75,9 68,9 39,4
Tarjeta 7,2 6,6 5,6
Hipotecario 40,0 33,9 23,7

TOTAL 422 382 27,4
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Al cierre de enero el saldo de créditos en ME (excluyendo comercio exterior) se
ubico en un nivel de 69 por ciento del saldo de setiembre de 2013, por debajo
del saldo requerido a diciembre de 2016.

Creédito total en moneda extranjera excluyendo Comercio Exterior de las
Empresas Bancarias
(Mill. US$)
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Al cierre de enero el crédito hipotecario y vehicular se ubicoé en un nivel de 67
por ciento del saldo de febrero de 2013, por debajo del saldo requerido a
diciembre de 2016.

Crédito Hipotecario y Vehicular en moneda extranjera
de las Empresas Bancarias
(Mill. US$)
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El crecimiento del crédito continuaria ubicado por encima del crecimiento del
producto.

Ratio Crédito / PBI

(Porcentaje)
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Intervencion cambiaria para reducir volatilidad. En el periodo 2010-2012 se

compro US$ 25 874 millones, mientras que en el periodo 2013 - 2016 se vendio
US$ 13 469 millones
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Tipo de Cambio e Intervencion Cambiaria

Compras Netas

(Millones US$)
2010-2012 25874
2013-2016* -13 469
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La economia peruana cuenta con niveles de reservas internacionales elevadas a nivel
de la region. Asi el BCRP acumuléo de manera preventiva reservas internacionales
durante el periodo de altos precios de commodities e influjos de capitales.
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INDICADORES DE COBERTURA DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

PBI 19,7 28,6 32,7
Deuda externa de corto plazo mas déficit en cuenta corriente 230,2 360,3 343,6

1/ Incluye el saldo de deuda de corto plazo mas las amortizaciones a un afio del sector
privado y publico
* Proyeccion
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Balance de Riesgos

\Volatilidad de los mercados financieros internacionales
Desaceleracion de la demanda interna
‘Menor crecimiento mundial

Choques de oferta
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