@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Recuadro 1
PROYECCIONES Y CAMBIO DE ANO BASE DE LAS CUENTAS NACIONALES

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica publicé en marzo las cuentas nacionales con el nuevo afio base
2007. Las cifras publicadas muestran algunos cambios importantes en la estructura sectorial de la economia
peruana con respecto a la estructura estimada con el afio base 1994. En particular, aumenta la participacion
de la mineria, la cual pasé de un peso de 4,7 por ciento a uno de 14,4 por ciento en linea con la evoluciéon que
mostraron las cotizaciones internacionales de los metales y la produccion minera durante la década pasada. De

otro lado, disminuye la participacion de comercio, servicios y agricultura.

Dentro de las nueve grandes actividades econdmicas, la actividad en la que destacé un mayor cambio en su
participacion en la generacion del PBI con la nueva base respecto al afio base 1994 fue la minera. La actividad
de comercio fue la segunda en la que destacé el cambio en su participacion del PBI, pasando de 14,6 por ciento
en 1994 a 10,2 por ciento con la nueva base. En el caso del sector construccién, cabe mencionar la introducciéon
de un cambio metodoldgico por el cual se incrementa el peso de los avances de obras publicas de infraestructura,

medido por los devengados presupuestales.

PBI POR SECTORES ECONOMICOS

(Estructura porcentual)

Base 1994 Base 2007
Agropecuario 7,6 6,0
Pesca 0,7 0,7
Mineria e hidrocarburos 47 14,4
Manufactura 16,0 16,5
Electricidad y agua 1,9 1,7
Construccion 5,6 51
Comercio 14,6 10,2
Otros servicios 39,3 371
Derechos de importacion y otros impuestos 9,7 8,3
PBI GLOBAL 100,0 100,0

Fuente: INEI.

La senda de crecimiento del PBI con la base 2007 es ligeramente inferior a la calculada con la base 1994 hasta
el afio 2012. Por el contrario, en 2013, el crecimiento con la base 2007 es mayor en 0,6 puntos porcentuales.
La diferencia observada en las tasas de crecimiento se debe a que el cambio de afio base captura la apariciéon
de nuevos productos, el desarrollo o declinacion de algunos sectores, asi como la evolucion en los precios

relativos.
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PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(Crecimiento promedio anual 2008-2013)

Base 1994 Base 2007
Agropecuario 4.4 4,2
Pesca 1,7 -0,4
Mineria e hidrocarburos 21 3,0
Manufactura 3,9 4.4
Electricidad y agua 5,8 6,0
Construccion 11,0 11,4
Comercio 7,2 7.4
Otros servicios 6,8 6,8
Derechos de importacion y otros impuestos 5,8 7.1
PBI GLOBAL 6,2 6,1

Fuente: INEI.

La mayor participacion de la mineria implica que en los proximos afios el crecimiento del PBI estara mas vinculado a
este sector. Por un lado, las ampliaciones de capacidad instalada y el inicio de la fase operativa de grandes proyectos,
tendran un impacto positivo ain mayor en el crecimiento del PBI. Sin embargo, los retrasos en los proyectos y los

problemas operativos que afecten la produccion de las minas existentes ampliaran su impacto negativo sobre el PBI.

El nivel del PBI del afio 2007 de acuerdo a la base 1994 fue de S/. 335,5 mil millones. Utilizando el nuevo afo base,
el PBI de dicho afio fue de S/. 319,7 mil millones. Es decir, el PBI nominal en soles en el afio 2007 fue inferior en 4,7
por ciento. La diferencia entre las series de PBI se va acortando conforme se analiza un periodo mas reciente. Por

ejemplo, en el afio 2013 la diferencia entre el PBI estimado con ambas bases se reduce a 2,5 por ciento.

El términos del PBI expresado en US ddlares, para el afio 2013 su valor pasa de US$ 206,7 mil millones con la
base 1994 a US$ 202 mil millones con la base 2007. Ello implica una ligera reduccién de la estimacion del PBI
por habitante, de US$ 6,8 a US$ 6,6 mil para el afio 2013.

En la medicién del PBI por el lado del gasto también se observan algunas diferencias. Por ejemplo, se observa
una disminucion del ratio de inversion a PBI, el cual pasa de 27,3 por ciento en el afio 2013 a un nuevo estimado
de 26,6 por ciento. Asimismo, disminuye la participacion del consumo privado, de 63,0 por ciento para el afo

2013 a 61,5 por ciento. En contraparte, el consumo publico adquiere mayor proporcion en el producto.
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