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RECUADRO 7
EVOLUCION DEL MERCADO DE FONDOS MUTUOS EN 2024

En los Ultimos doce meses, el patrimonio administrado (por sus siglas en inglés AUM) por los fondos
mutuos locales ha experimentado un incremento notable, alcanzado los S/ 44 mil millones al cierre de
setiembre de 2024, méaximo desde mayo 2021. Cabe destacar que el AUM de los fondos mutuos locales
alcanzé un nivel maximo de S/ 50 mil millones en marzo de 2021, previo a las elecciones generales. Visto
por moneda, el 69 por ciento del AUM corresponde a fondos mutuos en doélares, mientras que 31 por
ciento restante a fondos mutuos en soles.

AUM DE FONDOS MUTUOS LOCALES POR MONEDA
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Fuente: SMV, BCRP.

En lo que respecta a flujos, en lo que va del 2024 los ingresos netos hacia fondos mutuos locales hasta
setiembre ascienden a S/ 11 mil millones. Esto representa la maxima entrada anual a fondos mutuos
locales, superando ampliamente al maximo anterior del 2020 (S/ 9 mil millones), que coincidié con los
primeros retiros de fondos de pensiones.

Visto por moneda, el 59 por ciento de los ingresos del 2024 estuvo destinado a fondos mutuos en ddlares,
mientras que el 41 por ciento restante a fondos mutuos en soles. Esta dindmica contrasta con lo registrado
en el 2020 cuando la mayor parte de los flujos a fondos mutuos fue destinada a fondos mutuos en soles.

FLUJO HACIA FONDOS MUTUOS LOCALES POR MONEDA Y TC
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Fuente: SMV, BCRP.



@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

En cuanto al tipo de estrategia, el 72 por ciento de los ingresos del 2024 estuvo dirigido a fondos
mutuos de renta fija, el 15 por ciento a fondos mutuos flexibles, el 8 por ciento a fondos mutuos
estructurados y el 4 por ciento a fondos de fondos. Como resultado, el patrimonio administrado de
fondos de renta fija continta representando la mayor parte del AUM del sistema total con 57 por ciento
al cierre de setiembre de 2024 (vs 53 por ciento al cierre de 2023). Por su parte, los fondos flexibles
concentran el 22 por ciento del AUM (vs 23 por ciento al cierre de 2023) y los fondos de fondos el 14
por ciento del AUM (vs 17 por ciento al cierre de 2023). Sin embargo, los fondos mutuos flexibles estan
compuestos en su mayor parte por renta fija.
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Dentro de los fondos mutuos en soles destaca el desempeno de los fondos de renta variable con un
incremento de 12,3 por ciento en su valor cuota en lo que va del aflo. Asimismo, destaca el desempefio
de los fondos de renta mixta (10,4 por ciento) y fondos de fondos (8,4 por ciento). Por otro lado, entre
los fondos mutuos en dolares, destaca el desempefio de los fondos mutuos de renta variable (14,1 por
ciento), sequido por los de renta mixta (6,2 por ciento).

DESEMPENO DE FONDOS MUTUOS PERUANOS
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Por otro lado, el mercado de fondos mutuos peruanos se encuentra rezagado en comparaciéon a sus
pares de la regién en términos de AUM como porcentaje del PBI. Este rezago se hizo mas notorio luego
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de la fuerte caida en el AUM que inici6 durante el periodo electoral de 2021. Sin embargo, los mayores
ingresos a fondos mutuos durante el 2024 permitirian al mercado peruano recuperar el terreno perdido
y acercarse a sus pares en la region.

LATAM: AUM EN FONDOS MUTUOS
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Fuente: FIAFIN, Banco Mundial, BCRP.

Finalmente, en cuanto a la composicién de los fondos por tipo de estrategia, la participacion
predominante de fondos especializados en renta fija en Perd es similar a la de sus pares en la region.
Adicionalmente, la reducida participacion de fondos especializados en renta variable en Perd, y otros
paises de la region va de la mano con el incipiente desarrollo de sus mercados bursatiles.

LATAM: AUM DE FONDOS MUTUOS POR TIPO DE ESTRATEGIA
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* En el caso de Perd, los fondos de renta fija incluyen a los fondos flexibles, los cuales invierten principalmente en activos de renta fija.
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