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iii) Para los hogares, se asume un aumento de la cartera morosa de consumo e hipotecario,
considerando una reduccién del ingreso de las familias en 1,1 %¢.

Es importante mencionar que esta estimacion no considera los efectos indirectos que podria
tener el FEN sobre la capacidad de pago de los deudores. Por ejemplo, un eventual retraso en
las obras de reconstruccion de infraestructura vial podria afectar la generacién de ingresos de
los deudores que operan en otros sectores y distritos no considerados en la metodologia de
estimacion.

Para el sistema financiero, la cartera que potencialmente puede entrar en situacion de morosidad
representa el 0,49% de las colocaciones totales. Las entidades no bancarias, especialmente
las cajas municipales, presentan una mayor exposiciéon al FEN que la banca, por la mayor
concentracién geografica de sus operaciones en las regiones afectadas por el FEN. A la fecha,
algunas entidades no bancarias registran altos indicadores de morosidad y bajos niveles de
rentabilidad, por lo que los impactos del FEN sobre la calidad de sus créditos podrian deteriorar
aun mas su situacion.

MOROSIDAD POTENCIAL DEL SISTEMA FINANCIERO POR EL FEN*
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* Estimacion BCRP.
Fuente: SBS y BCRP.

Medidas implementadas por la SBS

Con la finalidad de no afectar inmediatamente la calificacion crediticia de los deudores, la
SBS emitio, el 16 de marzo de 2017, el Oficio Multiple N° 10250-2017 a través del cual las
entidades financieras pueden reprogramar créditos de los deudores minoristas ubicados en
zonas declaradas en emergencia por el FEN.

Las entidades financieras pueden aprobar la reprogramacién sin previo aviso al cliente, aunque éste
puede solicitar dejar sin efecto la reprogramacion. Los deudores que a la fecha de la declaratoria
de emergencia se encuentren al dia en sus pagos pueden acceder a la reprogramacion, cuyo
plazo de vencimiento serd de hasta seis meses sin necesidad de una evaluacién previa por parte
de la entidad.

9  Para realizar la estimacién de la morosidad del segmento de los hogares, se utiliza las regresiones de las
pruebas de estrés para el sistema financiero.
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Adicionalmente y con base al Oficio Multiple N° 5345-2010, las entidades pueden efectuar
una reprogramacion adicional en caso los deudores la requieran. Para ello, la entidad financiera
deberd evaluar individualmente a los deudores afectados por el FEN.

Bajo la condicién de reprogramados, los créditos mantienen la clasificacién contable de vigente
y no generan provisiones especificas, pues los deudores afectados por el FEN mantienen su
clasificacion de riesgo en Normal. Ademas, las entidades financieras registraran contablemente
los intereses cuando los clientes paguen efectivamente sus obligaciones.

Medidas Implementadas por las entidades financieras

Las entidades financieras han efectuado diversas estrategias para el proceso de
reprogramacion de sus clientes en zonas afectadas por el FEN. En algunos casos, las
entidades han contactado directamente a los clientes para efectuar la reprogramacion,
pese a que podrian aplicar la reprogramacién unilateral, por un criterio mas conservador
adoptado por sus gerencias de riesgos. En otros casos (sobre todo en las entidades de menor
tamano), en los cuales el proceso de contactar al cliente involucra un alto costo logistico,
se han difundido comunicados masivos para que los clientes contacten con las entidades
financieras para efectuar la reprogramacion.

A abril de 2017, las entidades del sistema financiero han reprogramado créditos por un total de
S/2 955 millones, equivalente al 1,12 % de las colocaciones totales. Las mayores reprogramaciones
se dieron en los sectores de agricultura, transportes y comunicaciones y comercio, especialmente
para aquellas entidades con mas exposicion a las zonas afectadas por el FEN. Se estima que sélo
una porcion de los créditos del sistema financiero podria entrar en morosidad en los siguientes
meses (morosidad potencial de 0,49% de las colocaciones).

CREDITOS REPROGRAMADOS Y MOROSIDAD POTENCIAL POR EL FEN

(Abril de 2017)

Créditos Reprogramados Morosidad Potencial "
(S/ Millones) (% del crédito) (S/ Millones) (% del crédito)
Sistema 2955 1,12 1286 0,49
Bancos 1987 0,85 630 0,27
Financieras 293 2,86 210 2,05
CM 646 3,63 414 2,32
CRAC 17 1,49 22 1,95
EDPYME 12 0,69 10 0,54

1/ Estimacién BCRP.
Fuente: Balances de comprobacién y BCRP.

En la banca, se observa un bajo porcentaje de créditos reprogramados por efectos del FEN
(0,85% de las colocaciones). Ello se debe a la diversificacién de su cartera a nivel de sectores
economicos y por zona geografica. Las reprogramaciones se han dado en los segmentos de
medianas empresas, de pequefas empresas y consumo. En algunos casos, las reprogramaciones
de los créditos consideran un plazo de 90 dias y el pago de intereses mensuales durante ese
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