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utiliza Factores de Conversion Crediticia (FCC), que van de 10% a 100%, para convertir
estas cuentas en exposiciones de crédito equivalentes. Los FCC se aplican sobre el valor
nocional.

Actualmente, el RA se encuentra en un periodo de transicion para su implementacién y
cumplimiento. Este periodo comprende una fase de monitoreo que comenzé en enero de
2011 y esta orientada al desarrollo de formatos que sirven para registrar cada uno de los
componentes del RA (este registro sera enviado posteriormente a los supervisores nacionales);
y, una fase de funcionamiento no oficial que se inicié en enero de 2013 y en la que el Comité
estad evaluando si la definicion propuesta del RA y su calibracién de 3% son apropiadas a
lo largo de un ciclo crediticio completo y para diferentes tipos de modelo de negocio. En el
siguiente cuadro se presentan las Ultimas modificaciones al RA, publicadas por el Comité en
enero de 20144

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS EN LA VERSION ACTUALIZADA DEL DOCUMENTO DEL RA

(ENERO 2014)

Concepto Descripcion

Se permite la compensacion (netting) siempre que: sean operaciones con una misma
contraparte; exista un contrato que estipule la obligacion de pagar o recibir solo la suma neta
de los valores de mercado con dicha contraparte; exista base legal doméstica que lo justifique;
y, no haya clausulas tipo walkaway.*

SFT

Contingentes y
Operaciones fuera del
Balance

Se usaran los FCC que se utilizan en el enfoque estandarizado para el calculo de los
requerimientos de capital por riesgo de crédito.

La exposicion se reduce por el margen intercambiado entre contrapartes, siempre que la
variacion del margen sea calculada a valor de mercado e intercambiada en forma diaria.
Se establece un nivel maximo para los montos nocionales efectivos, equivalente a la pérdida
Derivados de crédito  potencial maxima. Asimismo, se amplia la elegibilidad de coberturas que pueden ser
compensadas.
* Estas clausulas permiten que una contraparte en condicion de no-default haga pagos limitados o no haga pago alguno a la parte en
default, incluso cuando ésta es un acreedor neto.

Derivados

Ejercicio de monitoreo del RA realizado por el Comité de Basilea

En setiembre de 2014, el Comité publicd el documento Basel lll Monitoring Report, en el que
se detallan los principales resultados agregados observados en una muestra de bancos a nivel
mundial, con relaciéon a la implementaciéon de diversos aspectos recomendados por Basilea
lll, entre ellos, el nuevo requerimiento de capital, la composicién del patrimonio efectivo, los
requerimientos de liquidez y el ratio de apalancamiento.

Este ejercicio de monitoreo es realizado dos veces al afo y recoge los datos reportados por 227
bancos a sus supervisores nacionales (de manera voluntaria y confidencial) hasta diciembre de
2013. De estos bancos, 102 pertenecen al Grupo 1 (bancos activos internacionalmente con un
capital Tier 17 mayor a € 3 mil millones) y 125, al Grupo 2 (todos los demas bancos). Mientras la
representatividad del Grupo 1 es bastante alta (con respecto al universo de ese tipo de bancos),
la del Grupo 2 varia segun el pafs.

46 Basel Committee on Banking Supervision, Basel lll Leverage Ratio Framework and Disclosure Requirements,
Bank for International Settlements (BIS), enero de 2014.
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Sobre la base de los supuestos sefialados (que se explican basicamente por la disponibilidad
de data) se ha obtenido los resultados, a julio de 2014, del RA para el sistema financiero
peruano.

RATIO DE APALANCAMIENTO POR TIPO DE ENTIDAD

(%)
Dic.12 Jul.13 Dic.13 Jun.14 Jul.14
Banca 5,6 5,5 5,4 59 5,8
CRAC 10,5 9,1 9,1 9,0 9,2
CM 12,3 11,9 11,9 12,3 12,4
Financieras 11,8 12,5 12,8 12,5 13,2
Edpymes 22,9 23,2 21,5 22,2 24,5

En promedio, todos los grupos de entidades registran ratios por encima del 3% recomendado
por Basilea. Asimismo, a nivel de entidades individuales, todas sobrepasan el nivel de 3%,
registrando mayor holgura las entidades especializadas en el segmento minorista (las mismas
gue no realizan operaciones con derivados).

Por su parte, los bancos mas grandes del sistema registran un RA estimado que oscilaria entre

5% y 6%. Estos resultados estan en linea con lo encontrado en el reciente ejercicio de monitoreo
del RA realizado por el Comité de Basilea.
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