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créditos. La estimacién por tipo de crédito permite considerar las peculiaridades de cada grupo
institucional, en funcién a su especializacién en el mercado de créditos, el cual estda segmentando
de acuerdo al tipo y tamafio de los prestatarios. A partir de los modelos satélites, se obtienen
las proyecciones de las variables financieras anteriormente mencionadas a nivel de cada grupo
institucional, en funcion a su participacion de mercado.

C. Proyeccion de estados financieros

Las proyecciones de las colocaciones, cartera morosa y depoésitos a nivel de cada IFl sirven de
insumo para proyectar sus estados financieros, los que a su vez incorporan las caracteristicas del
negocio en marcha de las IFl, a fin de reflejar la continuidad del conjunto de politicas y estrategias
seguidas por estas entidades en sus actividades.

La proyeccion del Balance General, el Estado de Resultados y el Estado de Flujo de Caja considera
todas las interrelaciones entre las cuentas contables, las que, a excepcién de los créditos, depdsitos
y cartera morosa, siguen una proyeccion pasiva, esto es, se mantiene el nivel del Ultimo mes previo
al horizonte de proyeccion.

No obstante ello, estos estados financieros brindan la flexibilidad para implementar cambios en
otras variables financieras como las tasas de interés activas y pasivas, los gastos operativos, aportes
de capital, entre otras.

A partir de los estados financieros proyectados, se elaboran los indicadores financieros de
solvencia, calidad de activos, eficiencia operativa, rentabilidad y liquidez, a fin de evaluar el futuro
desenvolvimiento econémico-financiero de una entidad financiera en marcha.

De esta manera, el MPF permite obtener un conjunto de indicadores financieros para los proximos
doce meses, bajo los escenarios macroeconémico base y de estrés. Por ejemplo, un menor crecimiento
del PBI, llevaria a: i) un incremento en el ratio de cartera morosa y la consiguiente reducciéon del
margen financiero, por los intereses y comisiones dejados de percibir ante; ii) el mayor gasto en
provisiones especificas; y, iii) el mayor escudo tributario, por el impuesto a la renta dejado de pagar,
ya que el gasto en provisiones especificas amortigua el impacto del aumento de los créditos impagos
en el resultado del ejercicio. Ello afectaria, entre otros indicadores, el ROA y el ratio de capital global.

INTERRELACIONES ENTRE LOS MODELOS SATELITES Y LOS ESTADOS FINANCIEROS

“:gr[;ﬂ:r(és BALANCE GENERAL FLUJO DE CAJA
: - Fondos disponibles - Patrimonio ~ Movimiento! de |as
- Créditos,  cartera - Créditos - Adeudados cuentas de activos
morosa y depositos. - Depositos - Movimientos de las
cuentas de pasivos
- Cambios en el
patrimonio
TUESTES: ESTADO DE RESULTADOS - Flujo de Caja
- Tasas de  interés - Margen financiero - Provisiones
de provisiones y a — - Ingresos no financieros - Otros ingresos netos
impuestos - Gastos operativos - Utilidad

- Ratios.
- Costos unitarios.
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