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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

1. El Directorio del Banco Central de Reserva del Peri acorddé mantener la tasa de interés de

referencia en 2,75 por ciento. La tasa de interés real se ubica alrededor de 0,4 por ciento, menor
gue latasa de interés neutral de 1,75 por ciento.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

1.i. En marzo, latasa interanual de inflacién y los indicadores de tendencia inflacionaria se ubican

dentro del rango meta.
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2001-2018 Dic.18 Feb.19 Mar.19
IPC 2,63 2,19 2,00 2,25
IPCsin alimentos y energia 2,14 2,21 2,39 2,56
Indicadores tendenciales
Media acotada 2,57 1,74 1,76 1,71
Percentil 63 2,58 1,82 1,85 1,87
Reponderada 2,55 1,85 1,85 1,88

Media acotada: promedio ponderado de las

variaciones porcentuales de precios ubicadas entre los
percentiles 34 y 84.

Percentil 63: corresponde a la variacién porcentual del
rubro ubicado en el percentil 63.

Reponderada: reduce el peso de los rubros con mayor
volatilidad, dividiendo las ponderaciones originales de
cada rubro entre la desviacion estandar de sus
variaciones porcentuales mensuales.



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

1.ii. La expectativa de inflacion a doce meses se redujo a 2,33 por ciento en marzo.

Expectativas de inflacién a 12 meses* ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
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Encuesta realizada al:
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EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/
15 1 2019 2,50 2,50 2,50 =
i 2020 2,50 2,50 250 =
05 - Y 23 analistas en enero, 22 en febrero, y 21 en marzo de 2019.
00 ¥ o1 empresas financieras en enero, 20 en febrero, y 21 en marzo de 2019.
JIDi':__ls Ma;._17 Juni-l? Setj-l? Dil:j-l? Ma;.-ls junl__ls 5211_13 Dil:.l-ls Marl__lg 3326 empresas no financieras en enero, 326 en febrero, y 316 en marzo de 2019.

* Corresponde al promedio de las expectativas del sistema financiero y analistas econdmicos.



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

1.iii. Los indicadores de la actividad econdmica no primaria contindan mostrando signos de
dinamismo, aunque la produccién se ubica por debajo de su potencial. (1)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

1.iii. Los indicadores de la actividad economica no primaria contindan mostrando signos de
dinamismo, aunque la produccion se ubica por debajo de su potencial. (2)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

1.iii. Los indicadores de la actividad econOmica no primaria contindan mostrando signos de
dinamismo, aunque la produccion se ubica por debajo de su potencial. (3)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

1.iv. Se mantienen los riesgos respecto a la actividad econdmica mundial, aunque se ha venido
observando una menor volatilidad en los mercados financieros internacionales.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

2. Se proyecta que la tasa de inflacidén interanual se mantenga dentro del rango meta y que se
ubique alrededor de 2,0 por ciento en el horizonte de proyeccion.

El Directorio considera apropiado mantener la posicion expansiva de la politica monetaria en
tanto las expectativas de inflacion permanezcan ancladas en un entorno en el que el nivel de
actividad econdémica se encuentre debajo de su potencial.

Proyeccion de la inflacion: 2015 - 2020"
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* Proyeccion corresponde al Reporte de Inflacién de Marzo 2019
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