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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

El Directorio del Banco Central de Reserva del Perd acordé mantener la tasa de interés
de referencia en 2,75 por ciento, consistente con una tasa de interés real de 0,6 por
ciento, que muestra una posicidn expansiva de la politica monetaria.
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La inflacion en marzo continud disminuyendo por quinto mes consecutivo y se
ubicd, como estaba previsto, por debajo del limite inferior del rango meta (1,0 por
ciento). Este resultado se explica principalmente por la reversion de choques de
oferta'y por un nivel de actividad econémica menor a su potencial.
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Por su parte, las mediciones de tendencia inflacionaria se ubicaron cerca del centro
del rango meta. Asi mismo, se proyecta que la tasa de inflacion interanual retorne al
rango meta en el segundo trimestre y que converja a 2,0 por ciento hacia fin de afo.

Proyeccion de la inflacion: 2018-2019

(Variacion porcentual Gltimos 12 meses)

Prom. Anual Var.% anual Var.% anual Var.% anual z 130 Var. Mensual 500
2001-2017 dic-17 feb-18 mar-18 —Var. 12 Meses

IPC 2,65 1,36 1,18 0,36
IPC sin alimentos y energia 2,14 2,15 1,97 1,99 t 4.00
Indicadores tendenciales
Subyacente 2,60 2,33 2,18 2,16 1 3,00
Media acotada 2,62 1,92 1,76 1,53
Percentil 63 2,63 1,79 1,60 1,50
Reponderada 2,59 2,31 2,10 1,95 0 2,00
Subyacente: IPC excluyendo los alimentos que presentan la mayor
variabilidad en la variacion mensual de sus precios, asi como también pan,
arroz, fideos, aceites, combustibles, servicios publicos y de transporte. -1 1,00
Media acotada: promedio ponderado de las variaciones porcentuales de
precios ubicadas entre los percentiles 34 y 84.
Percentil 63: corresponde a la variacion porcentual del rubro ubicado en el 1 0,00
percentil 63. gggg;ggg;gggggg
Reponderada: reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo TEC ® %. E % £ TEc
las ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacion estandar de 2017 - 2018 2019

Sus variaciones porcentuales mensuales.
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Las expectativas de inflacion a 12 meses continuaron bajando, situandose en 2,18 por
ciento en marzo de 2018.

Expectativas de inflacién a 12 meses*
(en porcentaje)
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* Corresponde al promedio de las expectativas del sistema financieroy analistas economicos.
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El crecimiento de la actividad econdmica se mantiene por debajo de su potencial, en un
contexto de baja inflacion, aunque algunos indicadores muestran recuperacion.

Impuesto General a las Ventas Circulante Promedio Real
(variacion % real respecto a similar periodo del afio anterior) (variacion % respecto a similar periodo del afio anterior)
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El crédito total al sector privado continia aumentando, en parte, por efecto de las
medidas de politica monetaria adoptadas por el BCRP en la reduccion de su tasa

de referencia y del encaje.
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La mayoria de los indicadores de expectativas empresariales se mantienen en el tramo
optimista. Se observa una recuperacion de las expectativas a 12 meses.
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La economia mundial sigue mostrando indicadores favorables, aunque con una mayor
incertidumbre en los mercados financieros internacionales.
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En lo que va de 2018, el sol se ha apreciado ligeramente (0,4 por ciento).
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1/ Incluye: Compras netas de délares, vencimiento neto de CDR BCRP, vencimiento neto de Swaps Cambiarios, colocacién neta de COLD y Compras Netas por REPO de Sustitucion.
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