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Tasa de referencia

El Directorio del Banco Central de Reserva del Peru aprobd mantener la tasa de interés de
referencia de la politica monetaria en 4,25 por ciento. Esta decision obedece a que la inflacion
continta reduciéndose, habiendo retornado al rango meta al revertirse parcialmente los choques
del lado de la oferta, en un entorno interno caracterizado por un crecimiento economico cercano a
su potencial y un escenario externo aun altamente incierto.

Tasade interés dereferenciadel Banco Central
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Inflacidon de noviembre

La inflacion en noviembre fue -0,14 por ciento, similar a la de octubre (-0,16 por ciento), lo que
reflejo la reversion de precios de alimentos perecibles. Con este resultado, la inflacion de los
ultimos 12 meses paso6 de 3,25 en octubre a 2,66 por ciento en noviembre. La tasa de inflacion
subyacente de noviembre fue 0,20 por ciento, con lo que acumula una tasa de 3,23 por ciento en
los dltimos 12 meses, menor a la del mes anterior. La inflacion sin alimentos y energia fue 0,07 por
ciento, con una variacion en los ultimos 12 meses de 1,92 por ciento.

INFLACION Y META DE INFLACION
(Variacion porcentual dltimos 12 meses)

Variacién 12 meses Noviembre 2012:
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Inflacidon de noviembre

En noviembre continuaron mejorando las condiciones de oferta de productos perecibles, lo que
coadyuvdé a una reversion de los choques de oferta que venian afectando la inflacion
temporalmente, con lo cual la inflacion regresd al rango meta. Se espera que esta tendencia se
mantenga en el 2013, con lo que la inflacion convergera gradualmente al 2 por ciento.

Precio de alimentos perecibles
Variacion porcentual
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Precio de Commodities

Las presiones al alza en el precio de los principales commodities alimenticios se han disipado producto de la
recuperacion de la oferta global y la incertidumbre sobre la economia global.
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Actividad econdmica

Algunos indicadores actuales y adelantados de actividad muestran que el crecimiento de la economia
peruana se ha estabilizado alrededor de su nivel sostenible de largo plazo, aunque los indicadores
vinculados al mercado externo muestran aun un desempeio débil.

Indicador de electricidad
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

81
77 — 78

43

N.11 D E12 F M A M J J A S 0 N

Consumo Interno de Cemento

(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)
23,2

21,0
— 19,5

16,9 17,5 ] 17,3
15,6 o 15,8 ]

12,9
11,5

84 8,6

Producto Bruto Interno
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

7.3 74
7,0 7,0 — ]

0.11 N.11 D E12 F M A M J J A S o

90 aos | 19222012

S.11 0.11 N.11 D E12 F M A M J J A S

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (90)

Encuestarealizada al:
30 de Set. 31 de Oct. 30de Nov.

ANALISTAS ECONOMICOS ¥

2012 6,1 6,2 6,2

2013 6,0 6,0 6,0

2014 6,0 6,0 6,0
SISTEMA FINANCIERO %

2012 6,0 6,1 6,2

2013 6,0 6,0 6,0

2014 6,0 6,0 6,0
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥

2012 6,0 6,0 6,0

2013 6,0 6,0 6,0 6

2014 6,0 6,0 6,0

21 analistas en setiembre, 21 en octubre y 21 en noviembre del 2012.
22 empresas financieras en setiembre 21 en octubre y 20 en noviembre del 2012.

Muestra representativa de empresas de los diversos sectores econdmicos.
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Actividad econdmica

La confianza empresarial y del consumidor se mantienen en el tramo optimista.

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
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EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3
EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 MESES 70 MESES
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Entorno internacional

Por otro lado, los indicadores de la economia mundial muestran que continda la incertidumbre sobre el ritmo de
crecimiento de la actividad econdémica global.

Economias Desarrolladas: Enero 2007- Noviembre 2012 Economias Desarrolladas: Enero 2007 - Noviembre 2012
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
Dic-2010 Dic-2011 Mar-2012 Jun-2012 Sep-2012 Oct-2012 Nov-2012
Servicios 56,9 53,0 55,0 50,6 53,8 51,9 54,9
EUA 57,2 53,0 56,0 52,1 55,1 54,2 54,7
Reino Unido 49,7 54,0 55,3 51,3 52,2 50,6 50,2
Eurozona 54,2 48,8 49,2 47,1 46,1 46,0 46,7
Dic-2010 Dic-2011 Mar-2012 Jun-2012 Sep-2012 Oct-2012 Nov-2012
Manufactura 55,5 50,5 51,1 49,1 48,8 48,8 49,7
Japén 48,3 50,2 51,1 49,9 48,0 46,9 46,5
EUA 57,3 53,1 53,4 49,7 51,5 51,7 49,5
Eurozona 57,1 46,9 47,7 45,1 46,1 45,4 46,2
Reino Unido 58,7 49,7 51,9 48,4 48,1 47,3 49,1
China 53,9 50,3 53,1 50,2 49,8 50,6 8

50,2
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Proyeccidn de Inflacion

El Directorio se encuentra atento a la proyeccion de la inflaciébn y sus determinantes para considerar ajustes
futuros en los instrumentos de politica monetaria.

Proyeccién de lainflacién, 2012 - 2014
(Variacién porcentual dltimos 12 meses)
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Nota: El grafico muestra la probabilidad de ocurrencia de valores de la inflacién en
el futuro, de acuerdo con lo considerado en los prondsticos de inflacién del Reporte
de inflacion de setiembre 2012.
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Tipo de cambio

El Banco Central continud interviniendo en el mercado cambiario adquiriendo US$ 390 millones en
noviembre.

Tipo de cambio e intervencion en el mercado cambiario
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Tasa de interés

En noviembre, las tasas de interés de corto plazo en soles se mantuvieron estables; mientras que la tasa

preferencial en doélares aumento por menor holgura de liquidez.

Tasade interés preferencial corporativa a 90 dias
(En porcentajes)
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Crédito

En octubre, el crédito al sector privado mantuvo su dinamismo, en particular el asociado a
empresas de comercio exterior.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION 1/

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

Dic-11/ Sep-12/ Oct-12/ Oct-12/

oct-11 sep-12 oct-12 .
Dic-10  Sep-11  Oct-11  Sep-12
Créditos a empresas 1/ 94 780 108 077 108 615 17,9 15,3 14,6 0,5
Comercio Exterior 8626 9827 9832 3,8 9,9 14,0 0,1
Resto 86 154 98 250 98 783 19,4 15,9 14,7 0,5
Créditos a personas naturales 2/ 49 951 59 180 59 891 23,0 20,3 19,9 1,2
Consumo 30568 35181 35567 20,3 16,7 16,4 1,1
Crédito vehicular 1431 1758 1775 18,2 24,5 24,1 1,0
Tarjetas de crédito 10 149 11 665 11 836 24,0 16,9 16,6 1,5
Resto 18 989 21757 21956 18,5 16,0 15,6 0,9
Hipotecario 19 382 23999 24 323 27,4 26,1 25,5 1,4
TOTAL 144 730 167 256 168 506 19,6 17,1 16,4 0,7

1/ Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales
2/ Incluye personas juridicas sin fines de lucro.
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