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Plan de la presentación

• Situación macroeconómica en América Latina y 

escenario base para 2012

• Principales riesgos:

• Las incertidumbres en el contexto internacional

• Desafíos estructurales

• Políticas macroeconómicas para enfrentarlos
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Buena performance reciente de América Latina
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Fruto de políticas fiscales contracíclicas
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y políticas monetarias creíbles
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Pero también gracias al dinamismo de China

Participación de China en el comercio total
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… en parte por su impacto sobre los precios de materias primas

Indices de términos de intercambio



8

… en parte por su impacto sobre los precios de materias primas

Precios de commodites (dólares corrientes)
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Alimentos
Materiales industriales
Materias primas agrícolas
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Energía Metales



9

Escenario base para 2012: moderación del crecimiento 
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Escenario base para 2012: moderación del crecimiento 
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Principales riesgos 

• Consecuencias de los problemas en la zona Euro

• Disrupciones financieras

• Menor demanda externa debido a bajo crecimiento en los países desarrollados

• Excesiva volatilidad de flujos de capitales y tipos de cambio reales

• Precios de materias primas:

• Enfermedad holandesa

• Presiones inflacionarias

• Vulnerabilidad externa y fiscal
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Políticas de corto plazo 

• Reconstrucción del espacio fiscal: fortalecimiento de instituciones y marcos 

fiscales, así como reglas pueden ser instrumentos útiles

• Prudencia de la política macroeconómica y regulación financiera

• Liquidez y financiamiento adecuados

• Controles de capitales pueden ser efectivos, pero en combinación con una 

política fiscal, monetaria y regulatoria consistentes
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Políticas de mediano y largo plazo 

• Contexto mundial menos favorable remarca los retos de necesidades de 

cambios estructurales en las economías latinoamericanas

• Fortalecer el crecimiento y hacerlo más inclusivo a través de la innovación 

y políticas de desarrollo productivo: 

• Diversificación productiva

• Incrementar la productividad

• Incrementar el capital humano

• Utilización más eficaz de las rentas generadas por recursos naturales

• Papel central de la política fiscal  
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