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Plan de la presentacion

« Situacion macroeconomica en América Latina y
escenario base para 2012

* Principales riesgos:
* Las incertidumbres en el contexto internacional

» Desafios estructurales

* Politicas macroeconomicas para enfrentarlos




Buena performance reciente de América Latina

Crecimiento del PIB annual (%)
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Fuente: OCDE (2011) y CEPAL (2011)
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Nota: Cada punto representa un pais. Los paneles incorporan los paises de la OCDE y 19 paises de Ameérica Latina

y el Caribe.

Fuente: CEPALSTAT, Estadisticas de Finanzas Publicas para América Latina y
el Caribe y OCDE (20113) para el resto de paises.

http://dx.doi.org/10.1787/888932510105
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Fuente: Elaboracidn propia sobre |la base de United Nations Commodity Trade Statistics Database (COMTRADE).
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... en parte por su impacto sobre los precios de materias primas
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Indices de términos de intercambio

o— 11 érica del Sur s Centroamerica

a0
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2005 2010

Nota: Los paises considerados de Ameérica del Sur y Centroamérica son Argentina, Bolivia (Est. Plur. de),
Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, Paraguay, Perd, Uruguay y Venezuela (Rep. Bol. de) y Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras, Micaragua y Panama, respectivamente.

Fuente: Elaboracion propia sobre la base de cifras oficiales de los paises.
http://dx.doi.org/10.1787/8889325102495




Imas

ias pr

de materi

10S

(&)
@
U
Q.
(7))
o
@
U
L0
(@]
(7))
@)
]

... en parte por su impac

Precios de commodites (dolares corrientes)

e \etales

=

e Energia

_TT0Z-049Ud
_otoz-olnf
_0T0Z-043ud
- 600¢z-0!nl
. 6007-0439Ud
- 800z-o!nl
. 800¢7-049Ud
- £00z-o!n[
_ /00¢7-0J43Ud
- 900¢-o!nl
- 900¢-043ud
_ gooz-o!nl
. G00Z-0J9Uud
- p00z-o!lnl
_ 00 ¢-049Ud
- €00z-o!nl

350

300

250

200

150

100

50

€00Z-043U3
o

e Alimentos

e |\aterialesindustriales

e \/laterias primas agricolas

- TT0Z-049Ud
- oT0z-on!
- 0T0Z-042Ud
- 600Z-0!Inf
. 600C-049U3
- 800¢-o!In(
. 8007-049Ud
- £00¢-ol|n{
- /00¢C-049U3
- 900¢-o!In(
. 90Q7-049Ud
- gooz-o!n(
. G00Z-049Ud
- y00z-o!|n(
- $00Q7-049Ud
- gooc-oln(
€00¢Z-0J49Ud

300

250

200

150

100

50

o




Escenario base para 2012: moderacion del crecimiento

Prondsticos de consenso de analistas privados
(crecimiento del PIB, porcentaje)
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Fuente: Latin American Consensus Forecast, Octubre 2011




Escenario base para 2012: moderacion del crecimiento

Revision de prondsticos privados de crecimiento en 2012

M Enero 2011
M Junio 2011
" Octubre 2011




Principales riesgos

« Consecuencias de los problemas en la zona Euro
« Disrupciones financieras
« Menor demanda externa debido a bajo crecimiento en los paises desarrollados

« Excesiva volatilidad de flujos de capitales y tipos de cambio reales

* Precios de materias primas:
» Enfermedad holandesa
 Presiones inflacionarias
* Vulnerabilidad externa y fiscal




Politicas de corto plazo

» Reconstruccion del espacio fiscal: fortalecimiento de instituciones y marcos
fiscales, asi como reglas pueden ser instrumentos utiles

* Prudencia de la politica macroeconémica y regulacion financiera

* Liquidez y financiamiento adecuados

« Controles de capitales pueden ser efectivos, pero en combinacion con una
politica fiscal, monetaria y regulatoria consistentes




Politicas de mediano y largo plazo

« Contexto mundial menos favorable remarca los retos de necesidades de
cambios estructurales en las economias latinoamericanas

» Fortalecer el crecimiento y hacerlo mas inclusivo a través de la innovacion
y politicas de desarrollo productivo:

» Diversificacion productiva
* Incrementar la productividad
 Incrementar el capital humano

« Utilizacion mas eficaz de las rentas generadas por recursos naturales

« Papel central de la politica fiscal
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