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‘ Tasa de referencia

El Directorio del Banco Central de Reserva del Perl aprobdé mantener la tasa de interés de referencia de la
politica monetaria en 3,0 por ciento. Esta decision toma en cuenta la evolucion reciente de la inflacién y sus
determinantes, la cual aconseja continuar con la pausa en los ajustes preventivos a la tasa de referencia iniciados
en mayo del presente afio. La inflacion subyacente se mantiene alrededor de la meta de 2 por ciento, en tanto
gue la inflacion total se ha venido reduciendo en los dos ultimos meses por la reversion de los choques de oferta.
Futuros ajustes en la tasa de referencia estaran condicionados a la nueva informacion sobre la inflacion y sus
determinantes, incluyendo la vinculada al entorno financiero internacional.

Tasa de interés de referencia del Banco Central
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‘ Inflacion

En octubre la inflacién fue negativa por segundo mes consecutivo (-0,14 por ciento), debido principalmente a la
reduccién de los precios de alimentos. Con ello, la tasa de inflacion anual se ubicé en 2,10 por ciento. La inflacion
subyacente fue 0,17 por ciento, acumulando una variacion anual de 2,07 por ciento, manteniéndose asi alrededor
de la meta de 2 por ciento. Asimismo, la inflacién sin considerar alimentos y energia pasé de 1,12 por ciento en
setiembre a 1,31 por ciento en octubre.

INFLACION
(Variacion porcentual)

Peso Octubre 2010
2009=100 Mes Acumulado 12 meses
anual
I. INFLACION 100,0 -0,1 19 21
Il. SUBYACENTE 65,2 0,2 18 21
Il NO SUBYACENTE 3438 20 21
Alimentos 14,8 2,1 2,9 2,4
Carne de pollo 3,0 -9,0 -2,8
Pan 1,9 0,6 1,0 1,0
Arroz 1,9 -0,4 -0,1 -6,5
Papa 0,9 5,7 17,2 12,8
AzUcar 0,5 8.8 17,9 24,3
Fideos 0,5 -0,1 1,7 1,0
Aceites 0,5 0,4 -3,5 4,1
Resto de alimentos 5,6 -1,6 8,1 5,6
Combustibles 2,8 9,9 12,4
Gasolina y lubricantes 1,3 0,6 12,6 16,7
Gas 1.4 0,3 7,8 7,3
Transportes 8,9 0,4 0,1 1.4
Servicios publicos 8,4 0,2 -0,4 -1,0
Electricidad 2.9 0,7 0,0 -1,1
Teléfonos 2.9 0,0 -3,6 -4.7
Consumo de agua 1,6 0,0 4,5 45
Memo:
Subyacente sin alimentos: 0,13 1,28 1,48
IPC sin alimentos y energia: 0,15 0,92 1,31 3




‘ Inflacion

Las expectativas de inflacion se mantienen ancladas en el rango de tolerancia. El Directorio se encuentra atento
a la proyeccion de inflacion y sus determinantes para adoptar futuros ajustes en los instrumentos de politica
monetaria que garanticen la ubicaciéon de la inflacion alrededor de la meta.

INFLACION Y META DE INFLACION
(Variacion porcentual ultimos 12 meses)
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Actividad econdmica

Los indicadores de actividad muestran un alto dinamismo. Asi, por ejemplo, se observé un
crecimiento de 9,6 por ciento en la produccion de electricidad. Por otro lado, los indicadores de
actividad de la economia mundial confirman las previsiones de un crecimiento mas moderado en

los siguientes trimestres.

Produccion de electricidad
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Entorno internacional

Se mantiene la incertidumbre en los mercados globales, debido al impacto del QE2 y a la dificil
situacion fiscal en la economia europea. o »
Indice de commodities de Reuters

Flujos de portafolio a economias emergentes 2010 (CRB: Commodity Research Bureau)
(flujos semanales, USS millones)
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Mercado cambiario

En octubre, la oferta de doélares se redujo con respecto al mes de setiembre basicamente por
reduccion de posiciones en el mercado forward. En el mercado spot se observd menores
presiones de oferta por parte de inversionistas no residentes (US$ 150 millones) y AFP (US$
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‘ Tipo de cambio

El Banco Central compré US$ 227 millones acumulando US$ 8 963 millones en lo que va del afio.

Tipo de cambio, compras netas de dbélares y vencimiento neto de CDR
(tipo de cambio en soles por dolar y compras y vencimientos en millones de délares)
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Tasas de interés
Las tasas de interés de corto plazo para el segmento corporativo tanto en moneda nacional como en moneda

extranjera se han reducido ligeramente con respecto a setiembre.

Tasa preferencial a 90dias vs. Tasa interbancaria overnight en
moneda extranjera
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‘ Circulante y crédito

El circulante habria crecido en octubre 25,8 por ciento en variaciones anuales, mientras que el
crédito habria crecido 16,6 por ciento.
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