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Tasa de referencia

El Directorio del Banco Central de Reserva del Peri aprobé mantener la tasa de interés de referencia de la
poiitica monetaria en 3,0 por ciento. Esta decisidon toma en cuenta ia evoiucidn reciente de ia inflacion y sus
determinantes, la cual aconseja hacer una pausa en los ajustes preventivos a la tasa de referencia iniciados en
mayo del presente afio. Los indicadores actuales y adelantados de actividad sefialan una ligera moderacién del
crecimiento de la actividad productiva, en linea con las proyecciones del Reporte de Inflacion. Futuros ajustes en
la tasa de referencia estaran condicionados a la nueva informacion sobre la inflacion y sus determinantes.
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Inflacion

En setiembre la inflacion fue -0,03 por ciento, debido principalmente a la reduccion de precios de alimentos. Con
eiio, ia tasa de inflacion anuai se ubic6é en 2,37 por ciento. La infiacidbn subyacente fue 0,14 por ciento,
acumulando una variacion anual de 1,88 por ciento, manteniéndose asi alrededor de la meta de 2 por ciento.
Asimismo, la inflacién sin considerar alimentos y energia pasé de 1,15 por ciento en agosto a 1,12 por ciento en
setiembre. Las expectatlvas de inflacidbn se mantienen ancladas en el rango de tolerancia.
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Actividad econdmica

Los indicadores de actividad econdmica a setiembre muestran una moderacion en su alto
crecimiento. Asi, la producciéon de electricidad aument6 7,6 por ciento (9,2 por ciento en agosto) y
se estima que la demanda de cemento habria crecido en 11,0 por ciento (11,1 por ciento en

agosto).

Produccion de electricidad Expectativas de crecimiento
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Despachos locales de Cementos
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Circulante y crédito

El circulante habria crecido en agosto 23,7 por ciento en variaciones anuales, mientras que el
credito habria crecido 17,4 por ciento.

Circulante promedio
ar. % respecto a similar periodo del afio anterior;
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Crédito al sector privado
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Tasas de interés

de corto plazo para el segmento corporativo tanto en moneda nacional como en moned

es

Las tasas de inter

encajes del Banco Central.

Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria Overnight en délares
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Entorno internacional

Asimismo, los indicadores de actividad de la economia mundial confirman las previsiones de un
crecimiento mas moderado en los siguientes trimestres.
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Inflacion

sus determinantes para adoptar futuros ajustes en
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Mercado cambiario

En setiembre, la oferta de dolares se debe principalmente a la generada por inversionistas no
residentes (US$ 750 millones) y AFP (US$ 459 millones).

Saldo de compras netas forward y tipo de cambio

Flujos en el mercado cambiario (saldo en millones de délares y tipo de cambio en soles por US délar) -
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Tipo de cambio

El Banco Central ha continuado interviniendo para reducir la excesiva volatilidad del tipo de cambio.

Tipo de cambio, compras netas de délares y vencimiento neto de CDR
(tipo de cambio en soles por délar y compras y vencimientos en millones de dolares)
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Nuevos instrumentos monetarios

Se han creado nuevos instrumentos que permitiran aumentar la efectividad de la esterilizacion
asociada con las intervenciones cambiarias:

I.  Certificado de Depoésito en Moneda Nacional con Tasa de Interés Variable del Banco
Central de Reserva del Pert (CDV BCRP) que estara sujeto a un reajuste en funcion de
la tasa de interés de referencia de la politica monetaria.

ii. El Certificado de Depdsito Liquidables en Dolares del Banco Central de Reserva del Pera
(CDLD BCRP) que tendra un rendimiento en soles y sera redimido en délares de los
Estados Unidos de América.
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