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Tasa de referencia

El Directorio del Banco Central de Reserva del Peru aprobd elevar la tasa de interés de referencia de la politica
monetaria de 2,0 por ciento a 2,5 por ciento. La eievacion de ia tasa de referencia tiene un caracter preventivo
frente a un contexto de fuerte dinamismo de la demanda interna, situacidn en la cual se requiere seguir retirando
el estimulo monetario a fin de mantener la inflacién en el rango meta.

Tasa de interés de referencia del Banco Central
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Tasa de interés real

Tasas de interés real en moneda nacional

(porcentajes)

e Referenciareal ex-ante
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Tasa de interés paises

Tasas de referencia de diferentes bancos centrales
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Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica.
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Otras medidas del BCRP
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Tasas de requerimientos de encajes 46 2009 Nivel actual
Minimo legal (ambas monedas) 6% 8%
Marginal en moneda extranjera 30% 45%
Marginal en moneda doméstica 0% 12%
Marginal a créditos del exterior de corto plazo (menor a 2 afios) 0% 50%
Comision por la venta de titulos del BCRP a no residentes 0,01% 4%
Limité operativo a las inversiones en el exterior de las AFP 22% 28%

o,  lasas de encaje en moneda nacional Tasas de encaje en moneda extranjera
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Encajes

Las medidas de encaje complementan los ajustes en la tasa de referencia:

e Contribuyen al incremento de las tasas de interés en moneda extranjera, en linea con los ajustes en las tasas
de interés en moneda nacional, lo que hace mas efectivo el retiro del estimulo monetario.

¢ Permiten una evolucion del crédito y de la liguidez mas ordenada y acorde con la estabilidad monetaria en un
escenario de influjo de capitales de corto plazo.

 Elevan el costo de las operaciones forward en moneda extranjera

Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria Overnight en MN Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria Overnight en ME
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Actividad econdmica

recimiento de la actividad econdmica.
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cemento se incrementaron en 19,7 por ciento en el mes de junio.

Produccién de electricidad
(Var. % respecto a similar periodo del afio anterior) 125 12,8
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Actividad econdmica
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Volumen de importaciones de bienes de capital (1994=100) Volumen de importaciones de insumos (1994=100)
(Var. % respecto a similar periodo del afio anterior) (Var.% con respecto a similar periodo del afio anterior)
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroecondmicas, BCRP Julio 2010

@ BANCO CENTRAL DE RESERWVA DEL PERU

Actividad econdmica

Se mantiene el optimismo de los agentes econdémicos con respecto a la evolucién de la actividad en niveles
incluso superiores a los cbservados antes de la quiebra de Lehman Brothers.
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Gasto publico

Al mismo tiempo se V|ene observando una aceleracion del crecimiento del gasto publico que aumenté 14 por

ciento en mayo y 22 por ciento en junio.
GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL
(Var. % respecto a similar periodo del afio anterior)
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Circulante y crédito

Este mayor dinamismo econdmico se refleja en la evolucion del circulante y el crédito que habrian
crecido en julio 22,3 y 16,3 por ciento en variaciones anuales, respectivamente.

Circulante promedio
(Var. % respecto a similar periodo del afio anterior)
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Entorno internacional

En las ultimas semanas se han disipado los riesgos en los mercados financieros internacionales
por una evolucion positiva en los mercados de deuda soberana en Europa. Ello ha repercutido en
un aumento del precio de commodities.

Economias Desarrolladas:

indice de Commodities de Reuters

65 Purchasing Managers Index Manufactura CRB: Commodity Research Bureau
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Inflacion

En julio la inflacién fue 0,36 por ciento, debido principalmente al alza de precios de alimentos por
factores de oferta. Con ello, la tasa de inflacion anual se elevo a 1,82 por ciento. La inflacion
subyacente fue 0,08 por ciento, acumulando una variacion anual de 1,79 por ciento,
manteniéndose asi alrededor de la meta de 2 por ciento.

INFLACION
(Variaciéon porcentual)

Peso Julio 2010
2009=100 Mes Acumulado 12 meses
anual

I. INELACION 100,0 04 18 18

Il. SUBYACENTE 65,2 0,1 13 18

lll. NO SUBYACENTE 3481 = 0,9 2,7 2,1

Alimentos 14,8 1,1 4,6 3,4

Carne de pollo 3,0 -1,5 1,3

Arroz 1,9 -0,4 -0,1 -8,3

Papa 0,9 12,4 5,9

Azlcar 0,5 -5,3 13,8 35,9

Fideos 0,5 -0,3 1,9 0,8

Aceites 0,5 -2,5 -3,3 -4.9

Resto de alimentos 5,6 -0,6 9,9 6,1

Combustibles 2,8 1,7 8,8 11,7

Transportes 8,9 0,7 0,1 1.0

Transporte nacional 0,3 -3,1 10,3
Servicios publicos 8,4 0,4 0,1 -3,4 13
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Inflacion

El Directorio se encuentra atento a la proyeccion de la inflacion y sus determinantes para adoptar

futuros ajustes en los instrumentos de politica monetaria que garanticen la ubicacion de la inflacion
alrededor de la meta.

8,0 - ~ 8,0
Proyeccion de lainflacién
7,0 - (Var. % 12 meses) - 7,0
6,0 - - 6,0
510 h o 5,0
410 ) 3 4,0
2 @
S 8
8 30- / 3
o] S
o o
2,0 /
1.0
0,0 T T T T T T T T v T T T T
-1,0 - -1,0
-2,0 - 2,0
N ™ ™ < <t Lo Lo (o] (o] N~ N~ [ee] [ee] (o] (o] o o — —
S 2 9 9 9 ¥ 9 9 9 9 9 % 9 & O o g T o
¢ £ © £ © £ O £ © ¢ O £ © ¢ O ¢ o ¢ O
A 2 A 2 &6 2 a4 2 8 2 86 32 4 248 32 8 32 a 14




Expectativas

Las expectativas de crecimiento se elevaron hasta 6,8 por ciento para el afo, las expectativas de
inflacion se mantienen dentro del rango meta y las expectativas de tipo de cambio no han variado.

L] o o 7 L] .o o
Expectativas de inflacion Expectativas de crecimiento
6,8% 6,8%
6,0% 9 6,0%
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2010 2011 2010 2011

M Sistema Financiero M Analistas econémicos O Empresas no financieras M Sistema Financiero M Analistas econémicos O Empresas no financieras

Expectativas de tipo de cambio
(S/.pordolar)

2,80 2,80 2,82 2,80 2,80 2,90

2010 2011 15
B Sistema Financiero M Analistas econémicos O Empresas no financieras
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