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@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Tasa de referencia
El Directorio del Banco Central de Reserva del Perd aprobé mantener la tasa de interés de
referencia de la politica monetaria en 1,25 por ciento. Salvo modificaciones importantes en las
proyecciones de inflacion y sus determinantes, no se prevé nuevos ajustes a la tasa de
referencia.
Tasas de interés de referencia del Banco Central
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Inflacién
Esta decision se sustenta en la disminucién sostenida de la inflacion anual y en la continua
reduccion de las expectativas de inflacion.
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@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Inflacién
En noviembre la inflacién fue de -0,11 por ciento, como consecuencia de la disminucién de los precios de algunos alimentos. La
inflacion anual ha continuado descendiendo conforme a lo previsto en el Reporte de Inflacion de setiembre. Asi, se espera que en
los préximos meses la inflacién contintie ubicandose por debajo del limite inferior del rango meta como consecuencia de la reversion
de los choques de oferta ocurridos el afio pasado. INFLACION 2008-2009
Peso Ene 08 -Nov 08 Ene 09 -Nov 09 Diferencia
Variacion % Contribucion Variacion % Contribucion
®) ®) ®)-A)
I._IPC 100,0 6,27 6,27 -0,07 0,07
1I._INFLACION SUBYACENTE 60,6 51 3.0 23 13 47
Bienes 34,0 4.8 15 21 0,7 -0,8
Alimentos y bebidas 13,0 75 0,9 2,0 0,2 -0,7
Textiles y calzado 7.6 29 0,2 19 0,1 0,1
Aparatos electrodomésticos 10 -0,2 0,0 2,3 0,0 0,0
Resto de productos industriales 125 33 0.4 2,7 03 -0,1
Servicios 26,6 56 15 25 0,6 -0,8
Comidas fuera del hogar 12,0 81 09 32 0.4 -0,6
Educacion 51 39 0,2 45 0.2 0,0
Salud 13 56 0,1 31 0,0 0,0
Alquileres 23 12 0,0 2,2 0,0 0,1
Resto de senicios 59 37 0,2 0,4 0,0 -0,2
11l._INFLACION NO SUBYACENTE 39,4 7.8 33 32 -14
Alimentos 225 9,9 24 -1,8 -0,4
Came de pollo 4,0 10,3 0.4 2,7 -0,1
Pan 37 16 01 1,1 0,1
Arroz 23 13,7 0,3 -13,5 -0,3
Papa 15 50,4 08 -22,5 -0,5
Azicar 14 -7.6 -0,1 30,5 03
Fideos 10 6,6 01 -1,7 0,0
Aceites 08 22,9 0,2 -12,5 0,1
Resto de alimentos 79 8,0 07 38 03
Combustibles 39 28 0,2 -14,6 -0,8
Transportes 84 5,0 0,4 -1,0 -0,1
Pasaje urbano 8,0 59 05 0,1 0,0
Servicios publicos 4,6 81 03 -1,4 -0,1
Electricidad 22 75 0,2 -3.2 -0,1
Teléfonos 13 -4,1 0,0 -0,2 0,0
Consumo de Agua 1.0 18,8 0,2 0,0 0,0
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Sefales de reactivacion econdmica

Los indicadores adelantados de actividad econémica muestran con mayor claridad sefiales de
recuperacion, sin que por ello se vislumbren presiones inflacionarias en el corto plazo.
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Seflales de reactivacion econémica

Produccion de electricidad desestacionalizada
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Sefales de reactivacion econdmica

Indicador de Actividad Econémica o PMI total
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Sefiales de reactivacion econémica
iNDICE DE EXPECTATIVA DE LA DEMANDA POR PRODUCTOS DE iNDICE DE ORDENES DE COMPRA CON RESPECTO AL MES
LA EMPRESA A 3 MESES ANTERIOR
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Circulante

La variacion porcentual del circulante promedio de noviembre con respecto al mismo mes de
2008 fue 7,8 por ciento (6,4 por ciento en octubre).

Circulante de las sociedades de depésito

(Saldo promedio desestacionalizado en millones de S/.)
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CIRCULANTE Dic-07 Dic-08 Jun-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09;
Saldos (S/. Millones) 13971 16 705 15926 16 594 16 817 16 659 16 726 17 050)
Flujos mensuales (S/. Millones) 1219 886 127 669 223 -159 67 325
Variacion % 12 meses 28,0 196 43 56 6,6 58 6,4 7,8
Variacion % 1 mes (desestacionalizado) 19 -0,8 13 11 14 11 0,7 2,6,

1/ Proyeccion.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Condiciones crediticias

Las condiciones financieras y de acceso al crédito continan mejorando
NDICE DEL ACCESO AL CREDITO
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Condiciones crediticias
El crédito mantendria su dinamismo durante noviembre. UT
Crédito al sector privado de las sociedades de depésito i \F
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CREDITO 2007 |Ene 08 - Set 08| Oct 08 - Dic 08/Ene 09 - Set 09/Oct 09 - Nov 09
Saldos fin de periodo 75 268 90 333 97 937 102 141 104 938
Flujo mensual promedio 1559 1674 2535 467 1398
1/ Proyeccion, a tipo de cambio constante de noviembre de 2009 .
11
@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Condiciones crediticias
En noviembre las emisiones corporativas alcanzaron un maximo histérico de S/. 1 223 millones.
Emisiones de bonos de empresas no financieras*
(enmillones de soles)
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*Las emisiones en délares se valorizan al tipo de cambio constante de noviembre 2009. 12
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Expectativas

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS ¥

2010 2011
CRECIMIENTO  TIPO DE CRECIMIENTO  TIPO DE

INFLACION DEL PBI CAMBIO INFLACION DEL PBI CAMBIO
% % S/. % % S/.
SISTEMA FINANCIERO 2,20 4,0 2,88 2,50 5,0 2,90
ANALISTAS ECONOMICOS 2,00 4,0 2,90 2,01 5,0 2,85
EMPRESAS NO FINANCIERAS 2,50 4,0 3,00 2,50 5,0 3,00

Y 22 empresas financieras, 27 analistas y una muestra amplia de empresas de los diversos sectores del pais.
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