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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

A diferencia de la crisis de los 30, las respuestas de politica
monetaria generaron una salida de la crisis mas rapida
Producciénindustrial mundial
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Ameérica Latina y paises de Europa del Este fueron los mas
afectados
Colapso del comercio: una comparacion regional
Términns de Imlercamiia de blenes y servicios
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Fuente: World Economic Outlook, octubre (datos proyectados para el afio 2009) 4
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Caida del volumen del comercio mundial

Exportaciones mensuales de los 70 principales paises
variacion porcentual dltimos 12 meses
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Caida del comercio mundial también afect6 nuestras
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Economias desarrolladas con signos de recuperacion hacia el
segundo trimestre

Crecimiento del PBI
(Variacion porcentual respecto al trimestre previo, anualizada)
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Economias de la regi6n asiatica muestran importante recuperacion

Crecimiento del PBI
(Variaci()n porcentual respecto al trimestre previo, anualizada)
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En los proximos 2 afios la economia mundial alcanzaria niveles de
actividad previos a la crisis

Crecimiento del PBI real
(Var.%)
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Proyecciones de crecimiento no preveian la magnitud de la crisis
para 2009

Crecimiento mundial

2,2
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Fuente: FMI — World Economic Outlook 10
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Crisis financieras son las que tienen una mayor duracion y
causan una mayor pérdida al producto
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Crisis financieras muestran una recuperaciéon mas lenta
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Fuente: World Economic Outlook, Capitulo 3, Abril 2009 12
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Se evitd una crisis como la de la Gran Depresién gracias al
activismo fiscal y monetario

Costo Estimado de los Planes de Estimulo Fiscal: 2008-2010
(En porcentaje del PBI)
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Fuente: FMI. Global Economic Policies and Prospects. G20: Meeting of the Ministers and Central
Bank Governors (March 13—-14, 2009). Note by the Staff of the International Monetary Fund.
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Italia

Bancos Centrales flexibilizaron su politica monetaria para
impulsar demanda agregada: baja de tasas de interésy
facilidades crediticias

Tasas dereferenciaporpaises
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Frente a la crisis la mayoria de paises respondié aumentando el
estimulo monetario de manera rapida
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Indicadores financieros retornan a los niveles previos a la crisis

VIX (S&P 500)
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Indicador de Riesgo Pais de la deuda peruana
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Cuenta corriente sostenible: Se espera que los flujos de capitales
externos de largo plazo se aproximen a 5 por ciento del PBI

CUENTA CORRIENTE: 2001 - 2010
(Porcentaje del PBI)

22 2,0 15 21 24
-3,3
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010%
Cuenta corriente de la balanza de pagos = Financiamiento externo privado bruto de largo plazo

* Proyeccion

US$ Millones 2001 2002 20037 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Balanza comercial -179 321 886 3004 5286 8986 8287 3090 3723 4376
Cuenta corriente -1203  -1110 -949 19 1148 2854 1220 -4180 -2634 -3356

Financiamiento extemo bruto del sector privado 2102 2831 1834 2325 3225 4192 9779 7130 7227 6772
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Durante la crisis la balanza comercial continu6 siendo superavitaria
BALANZA COMERCIAL
(Millones de US$)
2006 2007 2008  2009*  2010*
BALANZA COMERCIAL 8986 8287 3090 3723 4376
1. EXPORTACIONES 23830 27882 31529 26025 30057
Productos tradicionales 18 461 21464 23796 19610 23015
Productos no tradicionales 5279 6303 7543 6233 6821
Otros 91 114 190 182 220
2.IMPORTACIONES 14 844 19595 28439 22302 25680
Bienes de consumo 2616 3192 4527 4258 4968
Insumos 7981 10435 14553 10008 12046
Bienes de capital 4123 5861 9239 7822 8574
Otros bienes 123 107 120 213 92
Nota: %
Valor de exportaciones 37,2 17,0 13,1 -175 15,5
Valor de importaciones 229 32,0 45,1 -21,6 15,1
Volumen de exportaciones 08 25 81 4,2 41
Volumen de Importaciones 14,3 19,3 19,6 -13,2 9,2
* Proyeccion.
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Volumen de exportaciones no tradicionales se recuperaria
en 2010

Volumen de Exportaciones Tradicionales y No Tradicionales
(1994=100)
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* L
Proyeccion 20
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Precios de los metales vienen subiendo a lo largo del afo

Oro Cobre
(US$/0z.Tr.) (ctv.US$ / libra)
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* Fin de periodo 21
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Alto nivel de activos internacionales garantiza resguardo suficiente
contra posibles restricciones futuras de capitales externos
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS Vfg-loig)ﬁi
(Millones de USS) '
33071
31196
Veces
RIN / Deuda externa de corto plazo 52 27 689
RIN / Base Monetaria 4,7
17 275
14 097
12631
019
8613 959g 10194
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
* Octubre 16
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Alto nivel de Liquidez internacional

RIN Y DEUDA DE CORTO PLAZO
(Millones de USS$)
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* Proyeccion.
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Bajo nivel de vulnerabilidad externa
RIN / Obligaciones externas de corto plazo*
5,2
2,9
1,9 2,1
0,9

Brasil Colombia Chile Mexico Pera
*RIN / (Deuda de corto plazo + deuda de largo plazo que madura en un afio)
Fuente: Moody's y BCRP. 24
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Dentro de América Latina, Peru lidera el crecimiento

Proyeccion del Fondo Monetario Internacional
Crecimiento de América Latina 2009-2010 (%)
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CRECIMIENTO % DEL PBI

Para 2010 el crecimiento seria similar al promedio de la década

Promedio 2001-
2010 5,4%

50 an
« [ mE l

50

*Proyeccion
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*

2010*

CRECIMIENTO PROMEDIO DE LA ECONOMIA PERUANA: 1950 - 2009
(Variaciones porcentuales reales)
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3,3
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CRECIMIENTO PROMEDIO DEL PBI PERCAPITA: 1950 - 2009
(Variaciones porcentuales reales)
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Crecimiento per capita de la década, el mayor en los ultimos 60 afios
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PBI per capita mas que duplicoé los niveles de comienzos de la
década

PBI per capita Bl
(En US$) A KUEAD

4732 B QOL‘

4424 4368

3767

3279

2854
2538

2006 2123 2%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*

* Proyeccion
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Encuestas sefialan mejoras en confianza de empresarios y
consumidores

{NDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Situacién de la Economia

74

70 71 69 71 Tramo optimista

70 67 67
61 63 61
60 56
53 51 5!
50
47 38 3
40 a4
2 35 33

Tramo pesimista

EO8 F M A M J J A S O N DEOO F M A M J J A S

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroecondmicas, BCRP Setiembre 2009 {NDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Situacién econémica familiar

60

Tramo optimista 53
. A\
50 47 5
a4 \4
s 2 4 43..43 a1 >
40 39
40 37 37,
35 Tramo pesimista

30
Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene.09 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set

Fuente: Ipsos APOYO
Elaboracion: BCRP
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Diversos sectores de la produccion manufacturera empiezan a
mostrar recuperacion

Produccién manufacturera: Agosto 2009
(Var. % dltimos 12 meses)

86,9
82,6
50,2 50,2 49,4
354
27,2
17,7
11,8
9.8 7.7
Maquinaria Aparatosde Abonosy Motoclicletas ~Calzado Edicién de Fundicion de Herramientas ~ Bicletas Vidrio Cemento

para control de la compuestos peri6dicos hierro y acero

construcciéon  energia  de nitrégeno
y mineria eléctrica
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Desacumulaciéon de inventarios sustituyd a la produccién de bienes y
servicios

DEMANDA Y OFERTA GLOBAL
(Variaciones porcentuales reales)

2006 2007 2008 2009 2010

Consumo privado 6,4 8,3 8,7 25 3,3
Consumo publico 7,6 45 1,8 9,5 4,0
Inversion bruta fija privada 201 234 256 | -103 42 |
Inversion bruta fija publica 127 184 428 | 400 15,6 |
Exportaciones 0,8 6,2 8,2 -2,7 47
Importaciones 131 21,3 19,9 -11,6 9,2
Producto bruto interno 77 8,9 9.8 18 50
Nota:
Variacion de inventarios * 1,3 0,9 -0,1 -2,3 1,6
1/ Contribucioén al crecimiento del PBI (en puntos porcentuales) 32
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP
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Mayor gasto publico como parte del Plan de Estimulo Fiscal

Crecimiento del Gasto Publico

33,6

Inversion publica ~ mmConsumo publico  —Gasto publico total

1T.07 2T.07 3T.07 4T07 1T.08 2T.08 3T.08 4T.08 1T.09 2T.09 3T.09* 4T.09*

* Proyeccion
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Politica fiscal orientada a reducir impacto de la crisis en la demanda
agregada

IMPULSO FISCAL
(En porcentaje del PBI)

2,0
1,5
0,2 0.1 0,2 0.1 I 0,3
I -0,7 l
11

-1,4

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*  2010*

* Proyeccion.
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP
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Sectores primarios liderarian recuperacion
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES ECONOMICOS
(Variaciones porcentuales con respecto al mismo periodo del afio anterior)

2006 2007 2008 2009 2010
Agropecuario 8,4 33 72 3.2 34
Pesca 24 6,9 6,2 -6,5 0,1
Minerfa e hidrocarburos 14 27 76 0,2 33
Manufactura 75 10,8 8,7 -4,7 50
Electricidad y agua 6,9 8,5 77 0,8 4,6
Construccion 148 16,6 16,5 74 8,4
Comercio 11,7 9,7 13,0 0,5 49
Otros servicios 7,0 9,6 89 4,7 50
PRODUCTO BRUTO INTERNO 77 8.9 98 18 50

El ajuste de inventarios en el primer semestre fue el mas severo
de los ultimos 15 afios

Contribucion de la variacion de inventarios al crecimiento del PBI

PBI (puntos porcentuales) cl‘:‘::'i‘lt’:rcifs"
20,0 - — a0
—3,0
15,0 | — 2,0
el
w | | . I| e -d i
AT TN T
5,0 - 2,0
3,0
0,0 T /I\\.4,o
V\J mm Contribucién inventarios — PBI (Var.%) — 50
5,0 - — 6,0

194 mes 197 mos 100 o1 103 1noa 106 o7 109

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Banco Central de Reserva del Pert 18




PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP
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Desacumulacion de inventarios explicé gran parte de la
desaceleracion del producto hasta primer trimestre

EE.UU.

® Cremiento trimestral anualizado del PBI
= Contribucién de Inventarios
0,3

3T.08 4T.08 1T.09 2T.09
Reino Unido
® Cremiento trimestral anualizado del PBI
Contribucién de Inventarios 13
B O
1,6
29 -2,3
53
6,9
-9,6

3T.08 4T.08 1T.09 2T.09

Durante los primeros meses del afio el empleo continué creciendo
aunque a tasas menores

Empleo urbano en empresas de 10 y mas trabajadores
(Var.% ultimos 12 meses)

00 .
5 93
88 21 g5 88 o4
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP
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Este afio el consumo privado creceria 2,5 por ciento en términos
reales

Consumo privado trimestral desestacionalizado
(millones de soles de 1994)

31039 32506 32942 32609 32725 33046
30591 31266

29924
20328
28779
28208
ooy 26600 27149 7768
25245 25531 25881

IT.05 1l i IV IT06 1l i v IT07 1l i IV IT08 1l 1l IV IT09 1} n*

* Proyeccién

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

El consumo de cemento muestra recuperacion en los ultimos 4 meses

Despachos locales de cemento desestacionalizados
(Var.% ultimos 12 meses)

26,4

16,0

13,6 13,2

-0,7 1,1

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set.

Fuente: Asocem
Elaboracién: BCRP

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

Indicador de electricidad muestra recuperacion luego de varios
meses de caidas

Indicador de electricidad
(Var.% ultimos 12 meses)

-1,7
-2,8 2,7

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago Set
08 09

Fuente: COES

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Se observa recuperacién en varias ramas de la manufactura no
primaria

ALIMENTOS Y BEBIDAS DESESTACIONALIZADO

(Millones de nuevos soles a precios de 1994) MADERA Y MUEBLES DESESTACIONALIZADO

(Millones de nuevos soles a precios de 1994)

474 47y 475

Agu Feb. Ago Set. Dic. Ene

Set. Oct. Nov. Dic. Ene Mar. Abr. May. Jun. Feb. Mar. Abr. May. Jun.

PRODUCTOS METALlCOS, MAQUINARIAY EQUIPO PRODUCTOS QUIMICOS, CAUCHO Y PLASTICOS
DESESTACIONALIZADO DESESTACIONALIZADO
(Millones de nuevos soles a precios de 1994) 368 gddllones de nuevos soles a precios de 1994)

271

251
223 221 311 314
I|I II I I IIIII263266II|
Ene Feb. Agu Set. Ene Feb.

Ago. Set. Oct. Nov.

Mar. Abr. May. Jun. Ago. Mar. Abr. May. Jun.

@ BANCO CENTRAL DE RESEF 4 DEL PERU
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

Se observa recuperacion en varias ramas de la manufactura no
primaria

Orientada a la construccién Insumos

379
(O ‘
Zn Illlimmwm I

213 214 213

AgoA Set. Oct. Nov. Dic. Ene Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul Ago.
go. Set. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul Ago. 08
08 09

231 232 232

29 230

226

218

210

MINERALES NO METALICOS DESESTACIONALIZADO
INDUSTRIA DEL HIERRO Y ACERO DESESTACIONALIZADO (Millones de nuevos soles a precios de 1994)
(Millones de nuevos soles a precios de 1994)

||| |IIIII|II||I224222||I |

Ago.08 Set. Oct. Nov. Dic. Ene.09 Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ag

Ago Set. Oct. Nov. Dic. Ene Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CONTENIDO

I. Escenario Internacional
II. Balanza de Pagos

I1l. Actividad Econémica
IV. Politica Monetaria
V. Inflacion

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

*Entre setiembre de 2008 y febrero de 2009 el Banco Central inyect6
S/. 35 mil millones equivalente a 9,3 por ciento del PBI
*Prioridad en la primera etapa de la crisis: Sostener el crédito

Operaciones de inyeccién monetaria

FLUJOS
(millones de soles) . . L.
— Periodo de implementacion
Set.08- P
Feb.09
Desde octubre de 2008. Ademas, se han
inyectado mediante SWAPS hasta S/. 1 180
1. REPO rent millones a plazos entre una semanay un
afio.
2. CDBCRP 8045 Entre enero de 2008 y mayo de 2009.
3. CDBCRP_NR 16581 Desde setiembre de 2008.
Ocho medidas de encaje entre setiembre de
4. ENCAJE 2307 2008 y marzo de 2009.
Total 34 810

Porcentaje del PBI de 2008: 9,3%
Venta de moneda extranjera y
colocaciones CDR

33661 Parainyectar liquidez y sostener la confianza

il
o 018

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERUI

Segunda etapa - Prioridad cuando se recuper6 la confianza: Bajar
costo de crédito

Tasa de referencia e inyeccion de liquidez
(porcentajes)

Colapso del sistema financiero de las economias desarrolladas.
8,0 {1 Presiones al alza del tipo de cambio: 12% entre setiembre 2008 y
febrero 2009.

Expectativas de inflacién por encima del rango meta hasta febrero
7,0 4 de2009.

60 | T W

6,25 6.0

Se reducen la inflacién y las expectativas de inflacion.
Se reduce la volatilidad cambiaria.

Los bancos mantienen adecuados niveles de liquidez en
soles y délares.

5,0
50

4,0 1
4,0

3,0 4
3,0

2,0 4
2,0 1,25

1,0 T T T T T T
Sep2008  Oct2008 Nov2008 Dic2008 Ene2009 Feb2009 Mar2009 Abr2009 May2009 Jun2009 Jul2009 Ago 2009  Sep 2009

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

I

Banco Central de Reserva del Pert
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

Las tasas de interés de préstamos comerciales en soles contindan
reduciéndose siguiendo evolucidn de la tasa de referencia.
Tasas en soles: preferencial corporativa a 90 dias y tasa comercial
(porcentaje anual)
15,0 4
13,0 4
-=-- Preferencial en soles
11,0 | ——Comercial
9,0 ,0
N
7,0 - A AN
X /\\ ’/,: \‘
[ it “
~d M e e o= \
50 __. ST T \
RN / N
N pemm =TT TSl \
L S \
3,0 1 \
‘\
~-1,9
T S R R S D S L
MM OMMMOMT I I T T ITWOLOWOWOLOLWOOOOO©ONDMNNSNSINIDNGOWOWOWOMOMMDDD DD
S2299229322392222922923293993928293922929229¢%¢%2°
O E >S5 92205222 0E 2T 2202592208 25922 052522082592
B2328265332826333828232826523382633582a23328
A MmO O d MO O d A MO A MO A MO JmODdd g mO
Mm M m M MmmMmOMm M MmmMmOMm M MmmmMmm M MmmMmOMm M MmmmMm MMM mMmm (2]

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL L] ‘“I

El crédito al sector privado continu6 creciendo sostenidamente
incluso durante la agudizacién de la crisis

Crédito delas Sociedades de Deposito al sector privado 2006-2009
(Saldo desestacionalizado en millones de S/.)

105000 - oo

100000 - o mAnl

95000 - M

90000 - m

85000 M

80000 -

75000

70000 -

65000 -

60000 -

55000 —H H H H

50000 . ‘ ‘ . . . . . .
© ~ ~ ~ ~ © o © © o o o
S S = = ) S S = = 3 S =
g &5 5 % & & 5 § & &5 5 %
a = = %) o = =] %) a = ] 1)

CREDITO AL SECTOR PRIVADO DE LAS SOCIEDADES DE DEPOSITO DESETACIONALIZADO

CREDITO Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Dic-08 Jun-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09
Saldos 86 114 88 675 90 537 92 726 98391 102437 103359 104 285 104 016
F Flujos mensuales 1843 2561 1863 2189 1126 96 922 926 -269
E Variacion % 1m. 2,2 3,0 2,1 2,4 1,2 0,1 0,9 0,9 -0,3]
Variacion % 12m. 32,5 33,4 33,6 32,5 29,5 19,0 16,6 15,2 12,2]
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

El crédito al sector privado crecié mas en Peru durante el primer
semestre del afio y en los Ultimos doce meses, respecto a otros
paises de la region

Crédito al Sector Privado por paises Pert fue el pais
112 (Indice 2008.3T=100) Perl con mayor
dinamismo del
crédito en

110 Brasil  América Latina

después de la

108 crisis.
106
104 1 T et TN s Colombia
102 | et e T T T T e MéXiCO
100 £F=0 0T T
~~~~~~~ Chile
e
98
[eo] 0 & o
2 Q <3 3
= = s °
[32] < = 5

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Emisiones COI"pOF&tIV&S alcanzaron en setiembre un crecimiento
récord similar al de octubre de 2007
Emisiones de bonos por Oferta Publica Primariade
) . %
empresas no financieras uss s/ [Total S
(en millones de soles) Ene-09 15 78 122
600 Feb-09 12 43 79)
Mar-09 0 50 50
Abr-09 42 187 313
May-09 32 136 232)
500 475 Jun-09 20 161 221
Jul-09 2 0 66|
Ago-09 0 0 0| 400
400 Set-09 28 318 400
345 331
313
300 256 260 Periodo de
profundizacién 23271
200 dela crisis i
150
122
100 73 60 1 7° 0 66
29 ;
0
5855535555555 88383%8388338883333838333
2 9 5 5 5532 9 $8 3 & ¢e 555553 9 5838 L88 555553 9¢%
8 & 3 T 3 = < & O 2 6 484 & 35 T 3 = < & O z 6 & & 3 T 3 = < @9
*Las emisiones en délares se valorizan al tipo de cambio constante de S/. 3,0 por ddlar.
Fuente: Nota Semanal BCRP. 50

Banco Central de Reserva del Per( 25




PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

Intervenciones han suavizado volatilidad en el mercado cambiario

Tipo de cambio y compras netas de délares
(tipo de cambio en soles por délar y compras en millones de délares)

3,4 600
3,3
400
3,2 -
200 ”
5 31 3
20
1407111 dl i, 3
8
o S
@ 29 g

-200

m

2,8
-400
2,7 4
2,6 -600
6\ S QQQ’ N o‘b \\QQ’ (\Q% o% op‘b S P H S L & @‘ ‘\@‘ S QQQ & q@ q&
Q}\ @0 @fb 50 S yg, O° $o g\ Q/Q Qe @’b k‘(b N Yg %o gP
e :-55(\, “’ fﬂ@»{b &(%QWQ""’: o
mmm Compras netas de délares y Vencimiento neto de CDR BCRP ——Tipo de cambio

. n
@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERLI III'“"[!I “!!”u

Tipo de cambio real por encima del promedio de los ultimos 13
anos
indice Indice tipo de cambio real
15 (Dic.01=100)
110
a)
. . ,AI‘ . ’.\“
105 JRLNNN s (AR SO A Y
1IN on " ! WA
» A\ Y4 / ]
'\‘ l' AV Y 'I\ (W ALY (W} \‘ A ’
-
100 LY ""‘x'l W,/ vV ‘\"\
/
[
95 ]
1
: i
90 ’I"\,\ }
4 ’
\I~ \’\‘P'
85
80
© © ~ [o0] [e2] (%] o bl N o [s2] < w0 n © ~ e o] (o2}
2 9 2 2 2 2 2 & 2 g 2 g g g g g g g g
5 2 § 5 8 & % 5§ E & § 5 B 2 % 5 & 2 3
= a & ] = o » ] = a %) ] = o » s = a %)

\ n
@ BANCO CENTRAL DE R A DEL PERU |II'I'|I[!I
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

El nuevo sol es la moneda con menor volatilidad. En una
economia con dolarizacién parcial una fuerte depreciacion
puede deteriorar la posicion patrimonial de las empresas por
efecto de descalces cambiarios

VARIACION ACUMULADA DEL TIPO DE CAMBIO

BRASIL MEXICO COLOMBIA CHILE PERU
PERIODO DE APRECIACION DE LAS MONEDAS
agosto 08 / enero 07 -24,6 -7,6 -17,3 -4,4 -9,4
PERIODO DE TURBULENCIA CAMBIARIA
febrero 09 / setiembre 08 29,0 37,3 21,0 13,6 9,1

PERIODO DE NORMALIZACION EN LOS MERCADOS
Setiembre 09 / marzo 09 -21,2 -8,3 -20,0 -7,3 -8,3

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERUI ‘“l I

La intervencion del BCRP redujo fluctuaciones importantes en el tipo
de cambio, previniendo efectos negativos en el balance de los
agentes econémicos
INDICE DE TIPO DE CAMBIO
(Diciembre 2007=100)
150
Coeficiente de volatilidad
140 2007 2008 2009* &
Real Brasilero/Délar 6,4 150 10,1 I
Peso Colombiano/Délar 52 10,9 9,4 s
130 Peso Chileno/Délar 2,8 14,3 51 o
Peso Mexicano/Dolar 1,1 10,5 45 . > . .
Nuew Sol/Délar 24 42 37 M o, 3 -
120 * Al 15 de octubre £ : ** . México
110 Chile
100 Brasil
“\ Peru
90 Colombia
80
d P F PP Q‘b ® Q‘b S PSS LLEL QQ’ @’ &
& Q,Oe’ & @ fz}é AR '\\\' q,% &Q o Q & e,(‘e’ & @";\ '2‘9‘ @’?’* '§"° '\ q,% &R
54
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

Las presiones apreciatorias reales reflejan el cambio de portafolio de |
agentes residentes (AFP y bancos).
Operaciones en moneda extranjera de la banca: Set.08 - Set.09
(millones de US$)
5000
3440 3369 3209
3000 -
Tooo | 1010 g; 1025 1233 o l
T mE O W -
-1000 - -687 -758 -661
3000 - -2 255
3243
5000 1 Set.08 - Feb.09
BMar. 09 - Set.09
7000 - 6843
-9.000 -
Spot Forward Posicién de Spot Forward Spot CDR
N T TN AN y
AFP Bancos Otros agentes BCRP

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CONTENIDO

I. Escenario Internacional
II. Balanza de Pagos

I1l. Actividad Econémica
IV. Politica Monetaria

V. Inflacién

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

Trayectoria de inflacion estuvo determinada por la evolucion
en los precios de alimentos causado por choques externos

INFLACION TOTAL , INFLACION SIN ALIMENTOS Y BEBIDAS E INFLACION
ALIMENTOS Y BEBIDAS
(Variacion porcentual Gltimos 12 meses)

Var% Var.% ultimos |
acumulada 12 meses
Ene.09-Set.09 Set.09
Alimentos y bebidas 0,30 1,71
Inflacién sin alimentos y bebidas -0,45 0,73
10,0 Inflacién total -0,08 1,20

8,0 Alimentos y bebidas Inflacion total
\ \

6,0

4,0

Inflacién sin alimentos
y bebidas
—

2,0

0,0
May/07 Sep/07 Ene/08

May/08 Sep/08 Ene/09 May/09

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERUI

Sep/09
57

Jhin
(R

A partir de julio la inflacion retorné al rango meta. La dinamica
decreciente de la inflacidon continuaria hasta comienzos del proximo
ano

INFLACION PERU
(Variacion porcentual, ultimos doce meses)

654 %75 665 g53

6,27 6,22
5,79
555 552 5g9 OU- 5,49
4,82 478 44
4,15 4,21
3,06
2,68 1525
187
120

© @ @ © o] ool o] @« o <o} ool © D (=2 D D fe2] D D f=23 D D o
[} Qo = I=1 > = = (=] [=3 o > o () o = b= > o = o Qo

< o T S ja} 2 s g ) =] Q «
g & = < 2 3 ° 2 8§ 0 2868 § & = < 2 3 °> & &

58
@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU ' y l 3 1 :
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

Dentro de América Latina, Peru tiene la menor inflaciéon
Proyeccion de Consensus Forecasts
Inflacion de América Latina 2009-2010 (%)
Per 2.0
Chile 0,9
Mexico
Colombia
Brasil
W 2009 [0 2010
Argentina 3 37’6
Venezuela —7977_/33’2
-5 0 5 10 15 20 25 30 35
| S e
@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERLUI "l“. i

(LR

Se prevé que en 2010 -2011 inflacidén se ubique en rango meta

PROYECCION DE INFLACION: 2009-2011
(Variacién porcentual 12 meses)

8.0 - 8.0
Inflacién a setiembre 2009:
7.0 - - Gltimos 12 meses: 1,2 por ciento - 7.0
- acumulada ene-set.: -0,08 por ciento
6.0 - 6.0
5.0 - 5.0
4.0 - 4.0
N BN
k= =
g 30 / g
S S
(= (=1
2.0 /
1.0
0.0
-1.0 - - -1.0
-2.0 - - -2.0
N fa2) o < = (Yol [¥e) © © ~ ~ [=e) o D [=2] o o — —
© = © = o = o = o = © = © = © = © s o
(= = a ElN- | 0o 32 a 32 o 3 a 2 o = a = a
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-015, 26 de octubre de 2009

Conclusiones

1. Ha empezado la recuperacion

2. Para impulsar y sostener el crecimiento de la
actividad y el empleo:

* Fundamentos macro y financieros

* Infraestructura

* Financiamiento de Largo plazo: Desarrollo del
mercado de capitales

* Impulsar la competitividad

* Inflacién dentro del rango meta

» Mantener estabilidad del sistema financiero

y Ilnmm
@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU Hil“"[ e “mn I

Presentacién ante la Comisién de Presupuesto y 4
Cuenta General de la Republica

Panorama Actual y Proyecciones
MacroeconGmicas

Julio Velarde

Presidente del Directorio
Banco Central de Reserva del Perl
Octubre 2009

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
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