PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-009, 5 de junio de 2009

Programa Monetario
Junio 2009

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Politica Monetaria

El Directorio del Banco Central de Reserva del Pert aprobo reducir por quinto
mes consecutivo la tasa de interés de referencia de la politica monetaria, de
4,0 a 3,0 por ciento, con lo que se acumula una disminucién de 350 puntos
basicos en lo que va del afio.

Tasas de interés de referencia del Banco Central
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-009, 5 de junio de 2009

Inflacidon

Esta decision se sustenta en la observacién de disminuciones sostenidas de la
inflacion, desde 6,7 por ciento en diciembre a 4,2 por ciento en mayo, y de las
expectativas de inflacién; asi como en la desaceleracion que se viene registrando en
la actividad econ6mica.

INFLACION
(Variaciones de los ultimos doce meses)
71 6,75 .
. Lainflacion
6 - Inflacion de mayo T6 s
Mensual _Acumulado del afio seguira
Subyacente 017 160 convergiendo al
5 K E
No subyacente 0,36 -1,27 rango meta.
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. 2
Inflacion
En mayo la inflacién fue de -0,04 por ciento, con lo cual la inflacién acumulada en los
Gltimos 12 meses se redujo por sexto mes consecutivo.
INDICADORES DE INFLACION
Vanacion porcentual mensual Vanacion porcentual 12 meses
IPC  Subyacenle Subyacenle IPC sin IPC  Subyacenle Subyacenle IPC sin
sin aimentos alimentos sinaimentos  alimentos
yenergia yenergia

Ponderacidn 1000 606 355 463 100.0 0.6 55 463

Ene.08 022 0,25 0,05 0,08 415 37 181 157

Feb-08 091 0,36 023 0,05 4.82 337 187 145

Mar-08 1.04 055 0,44 0,45 5,55 359 177 1,66

Abr-08 015 040 0,13 01 5,52 388 182 162

May-08 0,37 0,46 0,31 0,26 5,39 427 2m 182

Jun-08 077 0,55 0,36 0,30 5,71 4,66 234 208

Jul-08 0,56 0,40 025 032 5,79 484 238 219

Ago-08 0,59 055 0,36 0,50 627 510 262 264

Sep-08 0,57 0,35 032 067 6,22 527 2684 342

Oct-08 081 0,56 041 052 6,54 550 329 386

Nov-08 0 059 0,44 0,50 6.75 550 353 426

Dic-08 038 040 027 039 8,85 558 35 425

Ene-09 01 0,35 o1 D0 6,53 566 aer 434

Feb-09 0ot 046 0,45 035 549 517 in 485

Mar-09 036 0.47 0,80 0,56 478 569 428 476

Abr-09 0,02 0,15 00 0,13 484 542 425 478

May-00 0,04 017 0,14 0,01 4N 511 407 453

Itnm. 09 anualizado ol 521 557 364 4

Abnil y mayo 09 anualizado 0,14 1,95 1,46 087
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-009, 5 de junio de 2009

Inflacidon

Se espera que en los préximos meses continlie la reduccién de la inflacién y de las
expectativas inflacionarias, lo que permitiria que la tasa de inflacion converja al
rango meta en el tercer trimestre del presente afio. De mantenerse esta tendencia, el
Banco Central continuara flexibilizando su posicion de politica monetaria.

EXPECTATIVAS DE INFLACION 2009

350 350 349

EXPECTATIVAS DE INFLACION 2010

Instituciones financieras Empresas no i Analistas

W Marzo 2009 = Abril 2009 Mayo 2009 350 3,50

2,50 2,55

Instituciones financieras Empresas no financieras Analistas econémicos

B Marzo 2009 ™ Abril 2009 Mayo 2009 5

@ BANCO CENTRAL DEL PERU

Actividad econdmica

INDICE DE INVENTARIOS CON RESPECTO AL MES ANTERIOR
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5 92 g 52 52 51 51 51
— N\ P ——

% / N 49
46 47 47 47 48
40 42 43

Inventarios Disminuyeron

Ene- Feb Ma Abr May Ju Ju  Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May
08 09
Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Mayo 2009
Nivel de Inventarios de Productos Terminados en dias de
produccidn y/o ventas
(promedio por rubro)

Abril
5858
mMayo
O Deseado 3634
2425 2626 n 4
N
§ 18 §
"R
ML
L \
Minerales no  Alimentos y  Productos Productos Textiles Industria del TOTAL
metélicos bebidas metalicos, quimicos, papel e
maquinariay  cauchoy imprenta
equipo plasticos

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Mayo 2009

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Banco Central de Reserva del Perl



PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-009, 5 de junio de 2009

Mejoran expectativas empresariales
econdomica en los proximos 3 meses.

Actividad econdmica

sobre el desempefio de la actividad

Fusnts: Encusstn de Expectifios Mososcensmbcas, Maye 2000 BCRP
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EXPECTATIVAS DE PBI 2009

5,0

Actividad econdmica

Instituciones financieras Empresas no financieras

® Marzo 2009  Abril 2009 Mayo 2009

Analistas econémicos

EXPECTATIVAS DE PBI 2010
55

50 50 51 49
45 45

Instituciones financieras

Empresas no financieras Analistas econémicos

¥ Marzo 2009 ™ Abril 2009 Mayo 2009
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP
PD N° 2009-009, 5 dejunio de 2009

Sector externo

La balanza comercial continGa superavitaria por tercer mes
consecutivo.

BALANZA COMERCIAL
(Valores FOB en millones de US$)

2009 Enero-Abril
Ene. Feb. Mar. Abr. 2009
1. EXPORTACIONES 1613 1791 1909 1775 7088
Productos tradicionales 1134 1341 1394 1340 5209
Productos no tradicionales 468 440 507 422 1838
Otros 10 10 8 13 41
2. IMPORTACIONES 1772 1531 1565 1645 6512
Bienes de consumo 315 304 311 305 1235
Insumos 712 612 734 759 2816
Bienes de capital 737 604 508 570 2420
Otros bienes 9 11 12 11 42
3. BALANZA COMERCIAL -159 260 344 130 576

Fuente: BCRP, SUNAT, Zofratacna, Banco de la Nacién y empresas.
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400 Crédito al sector privado: 2006-2009
: (Variacién porcentual anual)
350 > 33,6 348
! 33,0 ! 334
32,3 315
30,0 29,4 29,6
27,7
26,6
251 5
25,0 %
227
21,2
20,0
16,4
150 142
12,0
. | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
50
080888888 g QO EEEEEEESEENN QD08 %028 R 8RR 39S
e s 5753727883828 ¢88583¢8¢¢
582283328880 582283328880582283328§88c55828¢%
Crédito total Dic-07 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Abr-09
Saldos 76 925 80493 82 313 84 180 86 234 92 044 99 683 100 780 100 983
Flujos mensuales 2148 1123 1820 1868 2054 2229 1320 337 202
Variacién % 1m. 29 14 23 23 24 25 13 0,3 0,2] 10
Variacion % 12m. 33,0 33,9 33,6 34,1 32,3 32,4 29,6 25,2 22,7
@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-009, 5 de junio de 2009

Variables financieras
Flujos de crédito del sistema financiero
(en millones de unidades monetarias)
Corporativo Microempresa Consumo Hipotecario
S/. US$ [Total S/.| S/. US$ | Total S/. S/. US$ [Total S/.{ S/. US$|Total S/.
Ene-09| 409 -81 166 104 -5 89 127 -14 86 94 1 97
Feb-09| 253 -128 -130 233 -5 218 155 -5 141 89 2 95
Mar-09| 754 -210 126 136 -6 120 17 -13 -23 111 1 115
Abr-09 293 -132 -103 114 -1 110 118 -5 104 101 -3 91
Emisiones de Titulos por Oferta Publica de Empresas no Financieras*
(en millones de soles)
600 - uss S/, Total S/.
Ene-09 15 78 122
J Feb-09 12 43 79
500 o 0 50 50
42 187 313
400 - 32 115 21
345
300 4 Periodo de
profundizacion de la 211
200 A crisis internacional
122
100 -
o0 4
D~ s s I I 00 0 0 MW MO MO R DDDDDD
252083829988 9859050%865¢598986%087%
5822533558508 888225°3858888¢822¢ u
*Al 25 de mayo. Las emisiones en délares se valorizan al tipo de cambio constante de S/. 3,0 por dolar.
Fuente: Nota Semanal BCRP.El dato de mayo es preliminar.

Variables financieras

Las tasas de interés preferenciales contindan reduciéndose como
consecuencia de la disminucion de la tasa de referencia y de las expectativas
de menores tasas.

Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria

° .
® Overnight

8,50

8,00

7,50 J Thaetente

Interbancaria M/N K
7,00 terbancaria M/I -
«+++ Preferencial M/N

6,50 eferencial M/

6,00

5,50

5,00

4,50

4,00

3,50
0 00 0 0 0 00 00 0 0 00 0 00 0 00 00 0 0 W W W W O A O O O D
O O O O O 0 O 0O O 0 0O Q0 Q0 Q0 Q0 Q0 Q0 Q0 o0 Q0 Qo0 9o Qo 9o o o o
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-009, 5 de junio de 2009

Variables financieras

La reduccion de 250 puntos béasicos hasta mayo en la tasa de referencia para el
mercado interbancario, se ha venido trasladando al resto de tasas del sistema.

Disminucién acumulada de las tasas de interés
activas
(variacion febrero-mayo 2009, en puntos béasicos)

310 A
B Febrero
210 A
Marzo
110 1 u Abril
7

d ¥ Mayo

10 1+ .
-18 4
-90 A -49 57
-190 A -149 178
-219

-290 - -278 -254 -232

Preferencial corporativa FTAMN TAMN Préstamos hasta 360

a90dias dias

13
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Variables financieras

Las tasas de interés de créditos comerciales e hipotecarios contindan
reduciéndose.

Tasas de interés por tipo de crédito en moneda nacional y extranjera
(en porcentajes)
Moneda nacional Moneda extranjera

Comercial Microempresas Consumo Hipotecario Comercial Microempresas Consumo Hipotecario

Ago-08 105 35,1 35,6 96 10,2 23,0 19,4 95
Sep-08 10,9 346 347 97 98 234 203 95
Oct-08 10,6 347 3438 10,0 10,3 23,6 20,7 96
Nov-08 11,1 3438 357 105 9,9 242 214 10,4
Dic-08 11,0 353 378 11,4 93 23,9 208 10,8
Ene-09 111 35,1 411 117 9,0 235 22,0 10,6
Feb-09 11,2 337 1,6 11,8 9,0 236 224 10,6
Mar-09 10,8 321 22,2 11,5 8,6 231 224 10,7
Abr-09 32,2 428 11,4 8,6 23,1 22,1 10,7
May-09 9,0 34,5 42,8 109 8,2 234 21,6 10,6

Se simplifica el proceso operativo para acceder a las operaciones de
compra con compromiso de recompra de cartera de créditos representada
en titulos valores.

14
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-009, 5 de junio de 2009

Variables financieras
Continva la reduccién de las tasas de interés en moneda extranjera.
Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria
X Overnight
12,00
Interbancaria M/E
1000 | .. Preferencial M/E
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00
=_=%EDQ"G>~‘—“‘”'0555=55°°"J>»9°"°EE§=
3393023823333 3592838¢35%:33
8322833282338 "IN Ica8e3
15
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Variables financieras

El rendimiento de los Bonos Soberanos esta en los niveles mas bajos de su
historia lo que es consistente con el menor riesgo pais y las expectativas de baja

inflacion.

Tasa de rendimlento de los bonos 37
(Emitido & 20 de pulio de 2007)

Spread por riesgo de bonos corporativos en soles
(puntos basicos )

Crisis Global: 243

- Riesgo pais
aumento.
-No hubo emisiones

2 2 8 ¥ 8 3 ¥ 8 ¥ 8 83 % 8 g g

8 8 8 8 8 383 88 8 8 388 3 8 3 8

¢ & Z 5 L & L & & £ X & & & L 2
8 s = by 3 3

s 2 g 8 g 3 & 2 8 8 s £ &8 g %

1/ Diferencia en el rendimiento de Bonos AAA de 3 afios en soles respecto al rendimiento de bonos soberanos del 16
mismo plazo.
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-009, 5 de junio de 2009

Variables financieras
En mayo se acentuo la reduccion del riesgo pais de
economias emergentes
500 - EMBIG Peru y EMBIG Emergentes
891
800 - EMBIG emergentes
----- EMBIG Peru
700
600 -
500 o
400 4 432
300 A
251
200 - -~
Y N X X Y,
AT !, v

100 | SNt J

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

g8 8 8 8 8 &8 58 5 8 5 58 5 58 &5 88 8 8 8 8 8 8 38 3 g8 3

8 8 8 8 8 83 8 8 8 8 8 83 R B R {8 B 8 8 8 8 828 8 B 8 8

288383 ggzsgsgedgegiegsgegiags

F d @ R 9 @ 0 & 8§ 9 &8 R 9 B S I @ a9 IJA & A o @

§ 9855838233338 322328 283dss 98
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Tipo de Cambio

Evolucién diaria del tipo de cambio Nuevo Sol/US$

TIPOS DE CAMBIO (UM por US$)

Variacion acumulada respecto a

Dic. 08 May. 09 28/05/09 03/06/09 04/06/09 28/05/09 May. 09 Dic. 08

@) (©)] @ @ W) [©[C)] )4
Brasil Real 2,313 1,971 2,002 1,963 1,945 -2,9% -1,3% -15,9%
Argentina |Peso 3,530 3,808 3,798 3,800 3,800 0,1% -0,2% 7,6%
México Peso 13,806 13,130 13,209 13,336 13,216 0,0% 0,7% -4,3%]
Chile Peso 636 561 565 567 563| -0,3% 0,3% -11,4%

Colombia [Peso 2246 2139 2174 2085 2073, -4,7% -3,1% -7,7% 18

Pert N. Sol (Venta) 3,136 2,986 3,008 2,978 2,972 -1,0% -0,3% -5,2%

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-009, 5 de junio de 2009

Reservas Internacionales Netas

Se mantienen altos niveles de Reservas Internacionales.

Reservas Internacionales Netas (millones de USS)

40000 - Al 3 dejunio: US$ 31 260
RIN / Emisién primaria (veces) 4,8

35000 - .
RIN / Liquidez total (veces) 0,8

30000 - |RIN / Obligaciones corto plazo (veces) 3,8
RIN/PBI 24,8

25000 -

20000

15000

10000 |

- HHHHHH ‘ ‘

0 - - : . . : : :

Ene-03 Jul-03 Ene-04 Jul-04 Ene-05 Jul-05 Ene-06 Jul-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09 3Jun-09 19
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Programa Monetario
Junio 2009
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