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@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Politica Monetaria

Programa Monetario de Mayo 2009

bésicos en lo que va del afio.

Evolucién de latasa de referencia

El Directorio del Banco Central de Reserva del Pert aprob6 reducir por cuarto
mes consecutivo la tasa de interés de referencia de la politica monetaria de 5,0
a 4,0 por ciento, con lo que se acumula una disminucion de 250 puntos

Pais

Tasa de
referencia
nominal

[Brasil
México
Colombia
Peri
Chile

2,0

10,25
6,00
6,00
4,00
1,25

1,0
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Inflacidn

Con esta decision el Banco Central contintGa con la flexibilizacién de su posicién de
politica monetaria, la que se sustenta en las disminuciones de la inflacién, desde 6,7
por ciento en diciembre a 4,6 por ciento en abril, y de las expectativas de inflacion;
asi como en la mayor desaceleracion que se viene registrando en el gasto del sector
privado por efecto del ajuste de inventarios y del deterioro de la economia mundial.

INFLACION
ariaciones Ultimos doce meses . .
v ) Lainflacion
7- Inflacion de abril 675 _, Seguira doal
Mensual Acumulado en el afio convergiendo a
Subyacente 0,15 1,43 rango meta.

No subyacente
Total

-0,15 -0,92

0,41

0,02

Mar-04 Mar-05 Mar-06 Mar-07 Mar-08

BANCO CENTRAL DE R A DEL PERU

Inflacion
Encuesta de expectativas macroeconémicas: Inflacién
Encuesta realizada al:
30de Dic. 30deEne. 27deFeb. 31deMar. 30deAbr.

SISTEMA FINANCIERO ¥

2009 4,00 3,55 3,50 3,00 2,75

2010 3,50 3,00 3,00 3,00 3,00
ANALISTAS ECONOMICOS ?

2009 3,50 3,47 3,02 3,00 3,00

2010 3,00 3,00 2,50 2,68 2,50
EMPRESAS NO FINANCIERAS *

2009 4,20 4,00 4,00 3,50 3,50

2010 4,00 4,00 3,70 3,50 3,50
V" Se encuestaron a 22 empresas financieras en enero, 20 en febrero, 21 en marzo y 23 en abril de 2009.
2 se encuestaron a 25 analistas en enero, 22 en febrero, 23 en marzo y 23 en abril de 2009.
3 se encuestaron 365 empresas no financieras en enero, febrero, marzo y abril de 2009.
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Inflacidn

Segun el Gltimo Consensus Forecasts, el Per( tendria una de las inflaciones
mas baja en el periodo 2009-2010.

Proyecciones de inflacién en América Latina

34,1
32,8

Venezuela

Costa Rica
Bolivia

Argentina

Rep.Dominicana

Uruguay = 2009

2010

Paraguay

Colombia
Ecuador
México
Brasil

Panamd

Actividad econdmica

Existen menos empresas que reducirian inventarios.

{NDICE DE INVENTARIOS CON RESPECTO AL MES ANTERIOR

60
Inventarios Aumentaron
51 52 52 52 51 51 51
50/\
49 47
46 47 47
43
40 42
Inventarios Disminuyeron 37

30

Ene-08 Feb Mar Abr May Jun  Ju  Ago Sep Oct Nov Dic Ene09 Feb Mar  Abr

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Abril 2009 6
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marzo.

Actividad econdmica

El indicador de despacho de cemento muestra ligera recuperaciéon en

30 (variacion porcentual real)

28
25
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Ene-08
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Abr-08
Jun-08
Jul-08
Ago-08
Sep-08

May-08

Fuente: ASOCEM

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Oct-08
MNov-08
Dic-08
Ene-09
Feb-09
Mar-09

i

Exportaciones No Tradicionales: Se recuperan los volimenes

Agropecuario: indice de volumen

Actividad econdmica

Pesquero: indice de volumen
(1994=100)

var % 12 meses

(1994=100)
indice var % 12 meses indice
1200 68,0 550
m— Var. % —4—indice
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1000 + 34,0 430
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Textiles: indice de volumen

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09 Mar-09

Quimico: indice de volumen
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1100
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Actividad econémica
Indicadores de actividad en EE.UU. muestran menor ritmo de contraccion.

Evento | Sondeo | Efectivo| Previo
Empleo (en miles)

Solicitudes iniciales de seguros por desempleo semanal al 02-May 635 601 635 +
Pérdidas de empleo (fuente oficial) abril 600 539 699 +
Tasa de desempleo (%) abril 8,9 8,9 8,5 =
Actividad (excluyendo sector inmobiliario)

Confianza del consumidor - Universidad Michigan abril 61,9 65,1 61,9 +
Manufactura ISM* abril 38,4 40,1 36,3 +
Servicios ISM abril 42,2 43,7 408 +
Venta total de autos (millones, anualizado) abril 9,8 9,3 9,9 -
Sector inmobiliario

Ventas de viviendas en tramite (var. % mensual) marzo 0,0% 3,2% | 2,0% +
Gasto de construccion (var.% mensual) marzo -1,6% 0,3% -1,0%  +

+ resultado mejor que lo esperado.

- resultado peor que lo esperado.

= resultado igual que lo esperado.
*Institute for Supply and Management

NTRAL DE RESERVA DEL PERU

Actividad econdmica

Encuesta de expectativas macroeconémicas: Crecimiento del PBI

Encuesta realizada al:
30deDic. 30deEne. 27deFeb. 3l1deMar. 30deAbr.

SISTEMA FINANCIERO ¥

2009 6,0 53 5,0 40 3,0
2010 6,0 57 55 5,0 45
ANALISTAS ECONOMICOS ¥
2009 538 5,4 5,0 45 3,4
2010 6,0 56 55 51 49
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥
2009 6,0 6,0 5,0 5,0 40
2010 6,0 6,0 6,0 55 5,0

¥ Se encuestaron a 22 empresas financieras en enero, 20 en febrero, 21 en marzo y 23 en abril de 2009.
2 se encuestaron a 25 analistas en enero, 22 en febrero, 23 en marzo y 23 en abril de 2009.

3 Se encuestaron 365 empresas no financieras en enero, febrero, marzo y abril de 2009.
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Actividad econdmica
Segun el dltimo Consensus Forecasts, el Per0 tendria el mayor
crecimiento de América Latina en el 2009 y 2010.
Proyecci de crecimi del PBlen AméricaLatina
p 34
Pert —— 46
Bolivia 1,7
/ 2009 T 08 26
Panamd 2010 | 3,1
Uruguay =05 2,1
Colombia mo2 2,6
Rep.Dom. 03 ™ 2,5
Costa Rica -05 = 22
Chile -05 = 34
Brasil -0,6 Hm 29
Paraguay -0,9 mmm 23
Venezuela 1,1 —
‘o6
Argentina -1,3 E— 17
Ecuador 2,4 EE—— 19
Meéxico 3,7 — 16
6 4 2 0 2 4 6
. 11
Fuente: Consensus Forecasts

@ BANCO CENTRAL DE VA DEL PERU

Sector externo

La balanza comercial se recupera por segundo mes consecutivo.

BALANZA COMERCIAL
(Valores FOB en millones de US$)
2009

Ene. Feb. Mar. | Trim 09

1. EXPORTACIONES 1613 1791 1909 5313
Productos tradicionales 1134 1341 1394 3870
Productos no tradicionales 468 440 507 1415
Otros 10 10 8 28

2. IMPORTACIONES 1772 1531 1565 4 867
Bienes de consumo 315 304 311 930
Insumos 712 612 734 2057
Bienes de capital 737 604 508 1850
Otros bienes 9 11 12 31

3. BALANZA COMERCIAL - 159 260 344 446

12
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|Tipo de Cambio

Evolucién diaria del tipo de cambio Nuevo Sol/ US$

Variables financieras
Se acentud en abril reduccion del riesgo pais en economias
emergentes

EMBIG Peru y EMBIG Emergente

EMBIG emergente
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Variables financieras

CREDITO AL SECTOR PRIVADO: 2006-2009

oo - (Variacion porcentual anual)

Flujo de crédito 2008 - 2009 35.3
. ' 336 34,8
350 4 Promedio mensual 33,0 © g g 334
millones S/. ' PL.>

g9 g8
2888
5353
{Eﬁ

Dic-06

g g
283
523
c o =
44 s

Oct-06
Mov-06

29,6
w0 | |Ene 08- ago 08 1611 o 27,7
Set 08 - mar 09 1544 25,1 26lﬁ |
2o | . BL2s0
20,0 H
E

21,2
6
| 14,2
150 1050
100 -
50 |
' 55
L 4 o
g3
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S
Mar-07 s e R
Abr-0y S """
Way-07 |

Ago-06
Sep-06
Jun-07
ul-07
Ago-07
Sep-07
Oct-07
Mov-07
Dic-07
Ene-08
Feb-08
Mar-08
Jun-08
Jul-08
Ago-08

"RAL DE RESERVA DEL

Variables financieras
Las colocaciones de emisiones privadas de empresas no financieras
de largo plazo aumentaron significativamente respecto a los meses
anteriores.
Emisiones de bonos por Oferta Publica Primaria de
empresas no financieras*
(en millones de délares)
180 - luss 8/ [TotalUSS
158 Ene-09 B 78 39
160 Feb-09 12 4 2
140 7 Mar-09 0 50 16
- Abr-09 42 18 103
120 4
103
100 A
80 -
60
40 +
20 A
o A
8888838333888
VL2 EF>EST Q2B 2L
§2388332362%¢ 16
*Nota Semanal BCRP. El dato de abril es preliminar.
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Variables financieras
Las tasas de interés preferenciales continlan reduciéndose como
consecuencia de la reduccién de la tasa de referencia y de las expectativas
de menores tasas
Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria
) Overnight
8,50
8,00
7,50 .......
Interbancaria M/N
7,00 .
Preferencial M/N
6,50
6,00
5,50
5,00
4,50
4,00
3888888888888 888833888833338
255223555 5z5558838885588550005588823
ERES SIS d88588335953933539839 17

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Variables financieras

Continda la reduccién de las tasas de interés en moneda extranjera.

Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria
S Overnight

Interbancaria M/E

......... Preferencial M/E
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Variables financieras

Menores expectativas de inflacion y menor riesgo pais contribuyen a la
reduccion de las tasas de largo plazo.

Mercado Secundario de Bonos Soberanos del Tesoro Publico ¥

10,2 10,2
og 100 101 01 Oct08

9,3

© L;
o
MR RN ]

78 80 8,0 8,0 81 Ago 08

commmmmmeTIIITIIIIITIIIIII Mar 09
7,0 1 6.8 73 75 7.6

Tasas de rendimiento (%)
oo
o

2
6,7 Abr 09

5,0 1 55
Ta0 41

0 5 10 15 20 25 30
Plazo residual (afios)

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Se mantienen altos niveles de Reservas Internacionales.

40000 -
35000 -
30000 -
25000 -
20000 -
15000
10000 A

5000 -

Reservas Internacionales Netas

Reservas Internacionales Netas (millones de US$)

RIN / Emisién primaria (veces) 4,5
RIN / Liquidez total (veces) 0,9 31191
RIN / Obligaciones corto plazo (veces) 3,8
RIN/PBI 23,1

Banco Central de Reserva del Perl
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Programa Monetario
Mayo 2009
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