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Programa Monetario de marzo 2009
Política Monetaria

El Directorio del Banco Central aprobó reducir la tasa de interés de referencia de 6,25 
a 6,0 por ciento. Con esta decisión el Banco continúa flexibilizando su posición de 
política monetaria ante la observación de menores presiones inflacionarias y de 
expectativas de inflación decrecientes, en un entorno de menor crecimiento de la 
economía mundial. De mantenerse esta tendencia, el Banco seguirá flexibilizando su 
política monetaria.
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Inflación
La inflación fue negativa en 0,07 por ciento. Con ello la inflación de los últimos 12 
meses se redujo por cuarto mes consecutivo a 5,49 por ciento.
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Inflación

El Directorio se mantiene atento a la evolución de la inflación y sus 
determinantes, en particular, el desarrollo de la demanda interna y la situación 
económica y financiera internacional.
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ÍNDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Variaciones porcentuales a 12 meses)
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El índice de precios al por mayor se viene reduciendo durante los últimos 4 meses.
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Inflación al por mayor
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Expectativas de inflación
Las expectativas de inflación vienen reduciéndose y se espera converjan al rango 
meta.
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Actividad económica

Las expectativas de actividad económica se reducen.

8

Crédito
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Inflación
Se espera que en los próximos meses continúe la reducción de la inflación y de 
las expectativas de los agentes económicos sobre ésta, lo que permitiría la 
convergencia de la inflación al rango meta en el cuarto trimestre del presente 
año.

• Reversión de choques de oferta
• Reducción de expectativas de inflación.
• Desaceleración de la demanda.
• Menor inflación importada.
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Mercado monetario

Continúa la reducción de las tasas  de 
interés en moneda extranjera.

Condiciones de liquidez en el mercado 
interbancario en soles se 
regularizaron.
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Tipo de cambio
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Marzo 2009


