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@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Politica Monetaria

Programa Monetario de marzo 2009
El Directorio del Banco Central aprobd reducir la tasa de interés de referencia de 6,25
a 6,0 por ciento. Con esta decision el Banco continta flexibilizando su posicion de
politica monetaria ante la observacion de menores presiones inflacionarias y de
expectativas de inflacion decrecientes, en un entorno de menor crecimiento de la
economia mundial. De mantenerse esta tendencia, el Banco seguira flexibilizando su
politica monetaria.

Tasa de interés de referencia
(porcentajes)
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Inflacion

La inflacion fue negativa en 0,07 por ciento. Con ello la inflacién de los dltimos 12
meses se redujo por cuarto mes consecutivo a 5,49 por ciento.

INFLACION
Enero 2009 Febrero 2009

Pond. Mes 12 meses Mes Acum. 12 meses

IPC 100.0 0,11 6,53 -0,07 0,03 5.49
1. Alimentos y bebidas 47,5 0,96 10,09 0,23 1,20 8.40
2. Combustibles y electricidad 6,2 -4,71 -3.14 -4,92 -8.40 -7.87
Combustibles 39 -6.49 -653 -754 -1354 -1368
Electricidad 22 -0,09 5,22 1,42 1,33 8,24

3. Resto de bienes y servicios 46,3 -0,01 4,34 0,35 0,34 4,65

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Inflacion
El Directorio se mantiene atento a la evolucién de la inflacion y sus
determinantes, en particular, el desarrollo de la demanda interna y la situacion
econdmica y financiera internacional.
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Inflacion al por mayor
El indice de precios al por mayor se viene reduciendo durante los Ultimos 4 meses.
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Expectativas de inflacién
Las expectativas de inflacién vienen reduciéndose y se espera converjan al rango
meta.
Encuesta de expectativas macroeconomicas:
Inflacién
Encuesta realizada al:
30 de Set. 31 de Oct. 28 de Nov. 30 de Dic. 30 deEne. 27 de Feb.

SISTEMA FINANCIERO ¥

2009 4.20 4,20 4,20 4,00 3.55 3.50 l.l

2010 3,50 3.30 3.50 3,50 3,00 3.00 ==

201 -- -- -- -- - 3.00
ANALISTAS ECONOMICOS ¥

2009 4.00 3,69 3.60 3.50 3.47 3.02 L

2010 3.00 3.00 3.00 3,00 3,00 250 0L

201 -- -- -- -- - 2.50
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥

2009 4,00 4,50 4.50 4.20 4.00 400 =3

2010 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 3.70 ﬂ

201 -- -- - - - 3.50
" Se encuestaron a 21 empresas financieras en diciembre, 22 en enero v 20 en febrero de 2009
# Se encuestaron a 23 analistas en diciembre, 25 en enero v 22 en febrero de 2009,
* Se encuestaron 365 empresas no financieras en diciembre, enere v febrero 2009,
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Actividad econémica

Las expectativas de actividad econdémica se reducen.
Encuesta de expectativas macroecondmicas:
Crecimiento del PBI

Encuesta realizada al:
30 de Set. 31de Oct. 28 de Nov. 30 de Dic. 30 de Ene. 27 de Feb.

SISTEMA FINANCIERO ¥

2009 7.0 6.4 6.4 6.0 53 500l
2010 6.5 6.0 6.3 6.0 57 5501
2011 6.4

ANALISTAS ECONOMICOS ¥
2009 7.0 6.4 6.0 5.8 54 500 |
2010 7.0 6.5 6.0 6.0 56 55001
201 5.0

EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥
2009 7.2 7.0 7.0 60 | 6.0 5011 |
2010 7.0 7.0 7.0 6.0 6.0 6,0 ==
2011 6.0

Se encuestaron a 21 emprezas financieraz en diciembre, 22 en enero v 20 en febrero de 2009

Se encuestaron a 23 analistas en diciembre, 25 en enero ¥ 22 en febrero de 2009,

Se encuestaron 385 empresas no financieras en diciembre, enero y febrero 2009.
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Crédito

CREDITO AL SECTOR PRIVADO: 2006-2009
(Variacion porcentual anual)
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Inflacion
Se espera que en los préximos meses continle la reduccion de la inflacion y de
las expectativas de los agentes econdémicos sobre ésta, lo que permitiria la
convergencia de la inflacién al rango meta en el cuarto trimestre del presente
afio.
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Mercado monetario

11.00 Tasa preferencial a 90 dias vs interbancaria overnight
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Tipo de cambio

variacion mensual
Tipo de Tipo de cambio
indice cambio real nominal S/ porUS$

Feb-09 1,9% 2,7%

115 380

+ 360

110

+ 340

105
L 320

100 1200

oo 1 280

+ 2,60
90

1 240

85
14220

80 2,00
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