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@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Decision y Orientacion

« El Directorio del Banco Central de Reserva del Perd acordé mantener la tasa
de interés de referencia de la politica monetaria en 5,0 por ciento.

« El Directorio continla atento a la evolucién de la inflacibn y sus
determinantes, distinguiendo aquellos que tienen efectos temporales de los
que tienen efectos permanentes.

e La reciente alza de la inflacion por encima de la meta responde
fundamentalmente a aumentos de los precios internacionales de algunos de
los insumos alimenticios basicos. El Banco sigue de cerca los desarrollos de
la economia internacional y sus repercusiones sobre la inflacion en el pais.

* Si se vislumbrara un aumento de las expectativas de inflacion o un
incremento en la demanda interna mayor al crecimiento de la capacidad
productiva y de la productividad, el Banco adoptara los ajustes preventivos
necesarios de la tasa de interés de referencia.
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Inflacion

El indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana (IPC) se elevé en 0,31 por ciento en
octubre, acumulando 3,1 por ciento en los Ultimos doce meses, por encima del rango de la
meta de inflacion de la politica monetaria (2 por ciento con una tolerancia de 1 punto
porcentual hacia arriba y hacia abajo). La tasa de inflaciéon subyacente, indicador de la
tendencia inflacionaria, fue 0,35 por ciento en el mes y 2,4 por ciento en los Ultimos doce

meses.
CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: OCTUBRE 2007
Positiva Ponderacion _ Var.%  Contribucién Hegati Ponderacion _ Var.%  Contribucién
Pan 37 55 03 Cehalla 04 B4 0,10
Arroz 23 29 o.oF Papa 15 -54 -0,09
Leche en conserva 22 27 0,06 Otras hortalizas xR Erivd -0,06
Comidas fusra del hogar 102 05 0,04 Pescado 11 -36 -0,04
Aji o1 53,4 0,03 Carne de pollo 4,0 -0,8 -0,03
Total 0.51 Total -0,32

Inflacion importada

La inflacién importada, indicador que representa la parte de la inflacion determinada
principalmente por los precios internacionales, ascendié a 2,20 por ciento en octubre,
debido en mayor parte al alza del precio del pan, resultado del incremento en la
cotizacién internacional del trigo. Con ello la inflacién importada alcanzé 9,18 por ciento
en los dltimos 12 meses.

125 - ) _ - 125
115 e 04 T18% | 115
10.5 Oct. 07, 9.2% 10.5
9.5 4 H'r] 95
8.5 4 85
7.5 1 r7.5
8.5 1 6.5
55 55
45 45
3.5 4 3.5
25 ~tas
15 4 gl T
0.5 4 05
-05 d ' ' ' ' : - "L.os

Oct-03 Abr-04 Oct-04 Abr-05 Oct-05 Abr-06 Oct-06 Abr-07 Oct-07

- IPC — IPC interno — IPC importado 4

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Banco Central de Reserva del Peru 2



PRESENTACIONESY DISCURSOSDEL BCRP
PD N° 2007-011, 9 de noviembre de 2007

Aumento de la inflacion a nivel mundial por el
alza de precios de alimentos

2007: Inflacién (Var.% Octubre 12 meses)
Total y Alimentos y Bebidas

O Total

@ Alimentos y Bebidas

‘enezuela
Uruguay
China*
Chile
Taiwan
Turquia
Argentina
Brasil
India *
Colombia
México
Perd
Corea
Singapur*
Ecuador
Tailandia

> .
*Al mes de setiembre.
En el caso de China y Singapur corresponde a sélo Alimentos 5
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Proyeccion de la Inflacion

De acuerdo a lo previsto en el reporte de setiembre, se espera que en el corto plazo la tasa
de inflacion Ultimos 12 meses se ubique transitoriamente por encima del limite superior del
rango de la meta (3,0 por ciento) como resultado, principalmente, de una mayor inflacion
importada, en particular del rubro de insumos para la produccién de alimentos. Estos choques
tienen impactos temporales sobre la inflacion y se espera que la tasa de inflacion
posteriormente converja hacia el nivel meta (2,0 por ciento), como ha sido el caso en otros
episodios similares.
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Expectativas de Inflacion

Las expectativas de inflacién para los afios 2008 y 2009, captadas en las encuestas a
empresas y analistas econémicos, se mantienen en el nivel de la meta de inflacién de la politica
monetaria de 2,0 por ciento. La encuesta a las entidades financieras considera una expectativa
de inflacién de 2,6 y 2,5 por ciento para los afios 2008 y 2009, respectivamente.

Inflacién
Proyeccian Sisterna Analistas Ermpresas no
Fecha de encuesta ; . - A
para: Financiero  econdmicos financieras
Julio 2,0 2,0 1.8
Agosto 2.5 2.5 1.8
2007 Setiembire 27 25 1.9
Octuhre 3,2 31 28
Julio 22 20 1.4
Agosto 23 20 1.8
2008 Setiembre 2.2 2.0 2.0
Octuhre 26 2.0 2.0
Mayo 258 20 1.8
Junio 24 2.2 1.7
Julio 24 20 1.7
2009 Agosto 258 20 1.9
Setiembre 2.5 2.0 2.0
Octubre 2.5 2.0 2.0 7

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Actividad Econdmica

La actividad econémica mantiene un sélido crecimiento, con una expansion del PBI de 7,7 por
ciento y de la demanda interna de 10,9 por ciento durante los primeros ocho meses del afio.

(Var.% real con respecto al mismo periodo del afio anterior)
I Trim. 2007 | Il Trim. 2007 Ago. 07V Ene-Ago.07Y 2007 % 2008 %

Demanda interna 10,6 10,2 10,5 10,9 10,0 7,2

a. Consumo privado 7,7 75 7,2 75 7,2 57

b. Consumo publico 2,8 4,2 2,2 2,8 6,0 3,8

c. Inversién privada 19,5 24,3 23,3 24,4 23,7 15,0

d. Inversién publica -2,8 13,1 1175 8,4 25,0 25,0

Exportaciones 34 3,2 9,4 39 53 8,2

PBI 8,0 7,6 6,5 7,7 7,6 6,5

Importaciones 16,5 17,6 30,5 20,5 17,4 11,8
1/ Estimado 8

2/ Proyeccion Reporte de Inflacion Setiembre 2007
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Tipo de Cambio

Indice {dic01=100) 51 por USS
., 1s00 T 380
El Nuevo Sol se aprecio
2,9 por ciento con w00 /\\ N 1380
respecto al délar en A o™ \,\,/ Moo gpocosagi _
octubre y 6,2 por ciento '**% '»J \\ clrd
en lo que va del afo, ., e 320
ubicandose en S/. 3,00 al \
cierre del mes. Frente a 500 L 300
la canasta de monedas
de  nuestros  socios #% 2%
Comercia|es’ el Nuevo . — Indice TC real =—TC Nominal
. £5.00 + 280
Sol se apreci6 1,5 por
ciento en octubre, y en lo  so00 1 240
que va del afio se ha _
apreciado en 1,0 por % 172
ciento. S
335382283 3 8
233552353 3

Evolucion Acumulada Anual del Tipo de Cambio Real Bilateral con EUA v,
Enero- 7 de Noviembre 2007
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CANADA -19,8%
TURQUIA -1:8.5%
BRASIL -18,2%
INDIA ‘
COLOMBIA
EUROZONA
CHLE -8,2%
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SUZA
REINO UNIDO
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JAPON
ARGENTINA (+) Apreciacion real del délar
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1/ Considera la evolucién de la moneda de cada pais con respecto al délar mas la inflacion relativa de dicho pais respecto a Estasdos Unidos. 10
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El indice del délar respecto a una canasta de monedas
publicado por la Reserva Federal de EUA, cae 2,1 por
ciento en octubre y 6,3 por ciento en lo que va del aio

Dolar frente a canasta de principales socios*
130 4 130
125 4 129
120 4 120
115 4 Mg

120
"o Promedin Ene 95 3 Oct. 2007 \’\/\./ il

106 4 106

indice

100 4 100

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
2228322 % 8352892235823 3222332328873 9 8 33

= indice ¢e tipo de cambio naminal de EUA frente a sus principales socios comerciales (enero 87=100)
Fuente: Reserva Federal de EUA 11
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Bonos soberanos del Tesoro Publico

La tasa de interés promedio
mensual del mercado
interbancario se ubicé en
4,98 por ciento en octubre,
nivel préximo a la tasa de
interés de referencia.

El spread del bono global
(indicador del riesgo pais)
cerr6 en 136 pbs. en
octubre (137 pbs. a fines de
setiembre). Asimismo, el
rendimiento de los bonos
soberanos en soles a veinte
afios y treinta afios cerraron 525
el mes en 63 y 6,5 por L —
ciento, respectivamente. En Wiy =% & 5 M "‘m_;'re_’;:”m;; R T
ambos casos, se registrd - S

una reduccién de las tasas
de interés de 14 pbs.
respecto al del cierre de
setiembre.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

MERCADO SECUNDARIO DE BONOS SOBERANOS DEL TESORO PUBLICO "

1 Tasas de rendimiento dis ks bonas soberanos nbgocsdas mas cercana al ciemy del periado

12
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