NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

INFLACION: ENERO 2026

1. Enenero de 2026 se registré una tasa mensual de inflacién de 0,10 por cientoy 1,70
por ciento en los ultimos 12 meses.
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2. Las mayores contribuciones al alza son carne de pollo, servicio de comida en
restaurantes, papa y transporte local mientras que, contribuyeron a la baja huevos,
transporte aéreo nacional, transporte terrestre nacional y pescado fresco.

CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: ENERO 2026
IPC con base Dic. 2021=100

Positiva Peso Var.% Contribuciénindice rubro/ Negativa Peso Var.% Contribucién indice rubro/

IPC IPC
Carne de pollo 2,7 3,6 0,09 94,4 Huevos 0,7 -11,2 -0,08 91,2
Comidas fuera del hogar 15,5 0,3 0,05 106,8 Transporte aéreo nacional 0,2 -17,5 -0,04 75,6
Papa 0,7 4,8 0,04 117,3 Transporte terrestre nacional 0,3 -13,7 -0,04 86,1
Transporte local 8,1 0,3 0,02 108,4 Pescado fresco maritimo 0,7 -56 -0,03 86,9
Otras frutas frescas 0,6 3,1 0,02 116,9 Palta 02 -78 -0,02 92,5
Vehiculos a motor 1,6 1,2 0,02 90,9 Maracuya 0,1 -14,6 -0,02 166,8
Servicios domésticos y para el hogar 2,2 0,8 0,02 92,8 Limoén 02 -68 -0,01 100,1
Naranja de jugo 0,1 233 0,02 136,9 Uva 0,1 -13,7 -0,01 1111
Papaya 0,2 4,2 0,01 127,6 Aji entero 0,1 -13,0 -0,01 123,3
Tomate 02 53 0,01 113,1 Choclo 0,1 -58 -0,01 102,7
Total 0,30 Total -0,27

BCRPData/NEINF20261C1
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Principales aumentos de precios del mes

Carne de Pollo (3,6 por ciento): La demanda ha mantenido su dinamismo luego de
las festividades de fin de afo. Si bien las ventas de pollo en unidades en enero fueron
menores al promedio de diciembre (-7,3 por ciento), el peso promedio del pollo fue
menor al de diciembre (-2,1 por ciento). Asi, el precio del pollo en centros de
distribucion subié de S/ 6,94 por kg en la primera semana de enero a S/ 7,61 en la
cuarta semana.

Comidas fuera del hogar (0,3 por ciento): Las mayores alzas se registraron en los
precios del chicharrén de chancho (0,7 por ciento), menu en restaurantes (0,6 por
ciento) y ceviche (0,4 por ciento). Asimismo, se incrementaron los precios de desayuno
en restaurantes, carne a la parrilla, pollo a la brasa y milanesa de pollo 0,3 por ciento
cada uno.

Papa (4,8 por ciento): El alza de precio de la papa sucede en un contexto de menor
abastecimiento estacional. Se redujo el ingreso diario promedio de papa blanca desde
los valles de Lima y Junin en el mes de enero (-28,0 por ciento y -8,7 por ciento frente
al mes pasado, respectivamente); asimismo, la papa amarilla experimenté una
disminucién en los envios procedentes de Huanuco, principal regién abastecedora
(-37,6 por ciento frente a diciembre).

Transporte local (0,3 por ciento): Se registraron alzas en los pasajes de émnibus y
microbus (0,6 por ciento) en el contexto de creciente inseguridad ciudadana que lleva
a las empresas de transporte a interiorizar mayores costos y reducir su flota.

Otras frutas frescas (3,1 por ciento): El resultado reflejo el incremento del precio del
mango (6,1 por ciento), producto de mayor ponderacion dentro del rubro. Se registré
una mayor demanda por la temporada de verano, asi como una menor oferta
estacional de las variedades Edward y Haden provenientes de la costa norte (el
abastecimiento desde Piura disminuyé 55,6 por ciento y 44,1 por ciento,
respectivamente).

Naranja de jugo (23,3 por ciento): El alza del precio se debe a la mayor demanda
estacional de verano y al menor abastecimiento estacional de las variedades tangelo
y valencia, procedentes de Junin (el abastecimiento promedio de enero disminuyo
-10,0 por ciento y -27,5 por ciento frente a diciembre, respectivamente).

Principales disminuciones de precios del mes

Huevos (-11,2 por ciento): refleja un rezago negativo de diciembre, asi como una
menor demanda estacional por el aumento de temperaturas en verano.

Transporte aéreo nacional (-17,5 por ciento) y transporte terrestre nacional (-13,7
por ciento): ambos disminuyeron luego del alza estacional de diciembre por la mayor
demanda por fiestas de fin de afo.

Pescado (-5,6 por ciento): El resultado es explicado principalmente por la reduccion
en los precios del bonito (-5,5 por ciento) y el jurel (-8,6 por ciento). La oferta de bonito
se incrementd en terminales pesqueros tras el establecimiento del nuevo limite de
captura mediante la Resolucién Ministerial N°000438-2025-PRODUCE. En la
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reduccion del precio del jurel influyd el menor precio del bonito, su principal sustituto,
mientras que su abastecimiento se mantuvo en niveles similares a los de diciembre
(vario6 -0,9 por ciento en enero con respecto a diciembre).

e Palta (-7,8 por ciento): La disminucion del precio refleja un aumento de la oferta de
la palta fuerte, variedad de mayor participacion en el abastecimiento mayorista de
Lima. El ingreso conjunto de Ayacucho, Arequipa e Ica fue mayor en enero en 14,2
por ciento frente a diciembre, en un contexto de inicio de las cosechas en estas zonas
productoras.

e Maracuya (-14,6 por ciento): En el resultado influyé mayor abastecimiento estacional
provenientes de los valles de Lima (el abastecimiento promedio de enero aumentd
44,5 por ciento frente a diciembre).

e Limén (-6,8 por ciento): EI menor precio se encuentra asociado a una mayor oferta
estacional en enero debido al inicio de la temporada de cosechas en la costa norte por
el incremento de las temperaturas. El abastecimiento de Piura hacia Lima creci6 8,3
por ciento en enero frente a diciembre.
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Inflaciéon: Enero 2026

Variaciones porcentuales

Peso Promedio Diciembre 2025 Enero 2026

Dic.21=100 2001-2024 Mes 12 meses Mes 12 meses

IPC 100.0 2,90 0,24 1,51 0,10 1,70
1. IPC sin alimentos y energia 553 2,35 0,46 0,04 2,02
Bienes 17,4 2,0 0,0 0,8 0,2 0,8
Productos para el cuidado personal 4,0 1,8 0,1 2,2 0,1 2,2
Servicios 37,9 2,6 0,7 23 0,0 26
Transporte terrestre nacional 0,3 4.2 34,6 2,8 -13,7 49
Transporte local 8,1 29 0,9 3,0 0,3 3,9
Transporte aéreo nacional 0,2 4.2 26,0 1,9 -17,5 7,2
Suministro de agua 14 4,7 0,0 0,8 0,0 0,0
2. Alimentos y energia 44,7 3,52 -0,01 1,13 0,16 1,32
a. Alimentos y bebidas 40,0 3.6 0.0 2,0 0.2 23
Carne de pollo 27 26 53 -3,7 3,6 9,5
Huevos 0,7 3,3 7,6 4,7 -11,2 -13,0
Alimentos perecibles agricolas 5,0 4.3 0,7 7.4 0,8 5,2
Papa 0,7 4,0 2,3 -2,4 4.8 1,3
Limén 0,2 1,3 -15,8 9,3 -6,8 0,7
Maracuya 0,1 59 30,4 27,9 -14,6 11,2
Aji entero 0,1 6,0 0,7 58,9 -13,0 26,3
Pescado maritimo 0,7 2,9 -31,2 11,3 -5,6 25
Comidas fuera del hogar 15,5 3,8 0,1 2,7 0,3 2,6
Resto 15,4 3,3 0,2 0,5 0,0 0,6
b. Combustibles y electricidad 4.8 2,8 =01 =7,9 0,2 -8,3
Combustibles 21 2,7 0,0 -7,6 -0,4 -8,5
del cual
Combustibles para vehiculos 1.1 21 0,0 -8,2 -0,4 9,5
Gas doméstico 0,8 2,4 -0,1 -6,3 -0,6 -6,9
Electricidad 2,6 2,6 -0,1 -8,2 0,1 -8,2

BCRPData/NEINF20261C2

Evolucion de la inflaciéon interanual a enero

3.

La inflacién interanual de enero (1,70 por ciento) fue mayor a la de diciembre (1,51
por ciento). El resultado responde principalmente al incremento de carne de pollo (de
-3,7 a 9,5 por ciento), transporte local (de 3,0 a 3,9 por ciento) y, papa (de -2,4 a 1,3 por

ciento).
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INFLACION
18 - (Variacién porcentual ultimos doce meses)
Prom. 01-25 2022 2023 2024 2025 Ene-26
16 1 Inflacién: 2,9% 8,46% 3,24% 1,97% 1,51% 1,70%
Sin alimentos y energia: 2,3% 559% 2,90% 2,60% 1,83% 2,02%
14 4 Alimentos y energia: 3,5% 12,02% 3,63% 1,23% 1,13% 1,32%

Maximo

2,02 | Rango
. 1,70  meta de
— 1,32 inflacion
z <<~ oo Minimo

Ene-23 Abr-23 Jul-23 Oct-23 Ene-24 Abr-24 Jul-24 Oct-24 Ene-25 Abr-25 Jul-25 Oct-25 Ene-26

Inflacion ~ ----- Inflacién sin alimentos y energia — — —Alimentos y energia

Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26
Inflacién total
Mensual 0,11 -0,09 0,19| 0,81 0,32 -0,06 0,13 0,23 -0,29 0,01 —0,10| 0,11 0,24 O,10|
12 meses 1,97 1,85 1,48 1,28 1,65 1,69 1,69 1,69 1,11 1,36 1,35 1,37 1,51 1,70

Inflacién sin alimentos y energia
Mensual 0,40 -0,15 0,19 0,64 0,14 0,05 0,07 0,18 0,08 0,06 0,04 0,06 0,46 0,04
12 meses 2,60 2,44 2,11 1,87 1,90 1,79 1,69 1,68 1,75 1,81 1,77 1,77 1,83 2,02

Precios de alimentos y energia (Variacién porcentual
Mensual -0,24 -0,02 0,18 1,01 0,52 -0,18 0,20 0,29 -0,72 -0,04 -0,27 0,17 -0,01 0,16
12 meses 1,23 1,17 0,74 0,59 1,36 1,57 1,70 1,70 0,36 0,83 0,86 0,91 1,13 1,32

BCRPData/NEINF20261G2

ALIMENTOS Y ENERGIA
15 - (Variacién porcentual ultimos doce meses)

-10

-15 4
Ene-23 Abr23 Jul-23 Oct-23 Ene-24 Abr24 Jul-24 Oct-24 Ene-25 Abr25 Jul25 Oct-25 Ene-26

——Alimentos y bebidas = ----- Energia

Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25  Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26
Precios de alimentos
Mensual -0,27 -0,05 0,25 1,17 0,62 -0,13 0,25 0,36 -0,53 0,01 -0,21 | 0,30 -0,01 0,19|
12 meses 1,25 1,09 0,61 0,59 1,61 1,87 1,98 2,07 0,91 1,44 1,53 1,78 2,04 2,29

Precios de energia
Mensual 0,07 0,25 -0,51 -0,51 -0,45 -0,71 -0,30 -0,41 -2,76 -0,65 -0,87 -1,22 -0,07 -0,15
12 meses 1,01 1,98 2,06 0,62 -1,10 -1,38 -1,14 -2,10 -5,20 -5,26 -5,84|  -7,81 -7,94 -8,31

BCRPData/NEINF20261G3
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4. En enero, la inflacién sin alimentos y energia (SAE) fue 0,04 por ciento en el mes y
2,02 por ciento en los doce ultimos meses (1,83 por ciento en diciembre).

INFLACION SIN ALIMENTOS Y ENERGIA

79 (Variacion porcentual ultimos doce meses)
6
5
4 -
Maximo
1 s 2,56
\ L Rango
N e meta de
2 Mmoo Aty
~~~~~~ inflacion
14 0,85
Minimo

0 T T T T T T T T T T T T
Ene-23 Abr-23  Jul-23  Oct-23 Ene-24 Abr-24 Jul-24 Oct-24 Ene-25 Abr25 Jul-25 Oct25 Ene-26

——SAE bienes  ----- SAE servicios
Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25  Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26
SAE bienes
Mensual 0,00 0,15 0,14 0,38 0,04 0,09 0,08 0,02 -0,04 0,02 -0,01 -0,05 0,00 0,18
12 meses 1,63 1,68 1,51 1,76 1,65 1,41 1,25 1,14 1,01 0,97 0,95 0,81 0,82 0,85

SAE servicios
Mensual 0,58 -0,29 0,21 0,75 0,19 0,03 0,06 0,26 0,14 0,08 0,07 0,10 0,67 -0,03
12 meses 3,05 2,78 2,38 1,92 2,01 1,95 1,89 1,93 2,09 2,19 2,14 2,20 2,29 2,56

BCRPData/NEINF20261G4

5. Los bienes SAE registraron una variacién interanual de precios de 0,85 por ciento
en enero, mayor al observado en diciembre (0,82 por ciento). Entre los rubros que
contribuyeron a una mayor variacion destacan vehiculos a motor (de -5,8 a -5,3 por ciento),
joyeria y relojes (de 14,3 a 17,8 por ciento) y equipo para la recepcién, grabacion y
reproduccion de imagenes (de 0,3 a 0,6 por ciento).

Inflacion Bienes
Variaciones porcentuales interanuales

Peso Dic-24  Jun-25 Jul-25  Ago-25 Set-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26

Bienes 17,38 1,63 1,25 1,14 1,01 0,97 0,95 0,81 0,82 0,85
Textil y Calzado 4,10 0,67 1,00 1,05 1,09 1,07 1,10 1,12 1,20 1,24
Aparatos electrodomésticos 0,46 1,99 2,28 2,45 2,60 2,73 2,53 2,36 2,57 2,64
del cual:
Aparatos para cocinar y refrigerar 0,22 2,86 3,60 3,42 3,62 3,48 3,25 2,85 3,04 2,85
Aparatos para lavar y limpiar 0,13 2,62 2,68 3,54 3,14 2,45 2,46 2,20 2,94 3,25
Resto de industriales 12,83 1,91 1,29 1,12 0,93 0,88 0,85 0,67 0,64 0,66
del cual:
Vehiculos a motor 3,99 2,97 -0,40 -1,91 -3,50 -3,73 -4,29 -5,82 -5,81 -5,35
Joyeria, relojes de pared y relojes de pulsera 0,55 8,18 14,94 14,74 14,51 15,93 17,05 13,82 14,30 17,81
Equipo para la recepcion de imagenes 0,46 0,98 0,87 0,53 0,40 0,34 0,14 0,12 0,33 0,57
Productos para el cuidado personal 1,32 2,48 2,37 2,41 2,45 2,40 2,41 2,33 2,22 2,17

BCRPData/NEINF20261C11
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6. Los servicios registraron una variacién interanual de precios de 2,56 por ciento en
enero, mayor al observado en diciembre (2,29 por ciento). Entre los rubros que
contribuyeron a una mayor variacion destacan transporte local (de 3,0 a 3,9 por ciento),
transporte aéreo internacional (de 3,2 a 6,2 por ciento) y, servicios domésticos (de 4,0 a
4.4 por ciento).

Inflacion Servicios

Variaciones porcentuales interanuales

Peso Dic-24 Jun-25 Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26

Servicios 37,89 3,05 1,89 1,93 2,09 2,19 2,14 2,20 2,29 2,56
Educacion 8,61 5,09 4,07 4,00 4,06 4,07 4,11 4,03 4,03 4,02
del cual:

Primaria 1,55 6,31 5,26 5,26 5,26 5,26 5,26 5,26 5,26 5,26

Secundaria 1,26 6,42 5,42 5,42 5,42 5,42 5,42 5,42 5,42 5,42

Superior 4,26 3,96 3,23 3,23 3,29 3,31 3,31 3,32 3,32 3,37

Post secundarla, no terciaria 0,51 3,72 2,22 2,22 2,22 2,22 2,02 1,94 1,97 1,28
Transporte 9,14 3,83 0,82 1,07 1,44 1,86 2,07 2,85 3,01 4,09
del cual:

Terrestre nacional 0,27 12,35 0,60 1,98 -1,38 0,21 -1,54 -0,84 2,76 4,85

Local 8,08 3,62 1,04 1,01 1,77 2,06 2,40 2,92 3,03 3,89

Aéreo nacional 0,24 6,81 -1,22 0,75 3,18 6,27 2,73 11,80 1,94 7,20

Aéreo internacional 0,55 2,09 -2,13 1,76 -3,33 -2,02 -2,31 0,31 3,18 6,23
Salud 1,48 1,59 0,89 1,02 1,06 1,15 1,21 1,34 1,53 1,72
Otros servicios 5,03 2,43 2,91 2,77 2,87 2,94 2,84 2,70 2,59 2,58
del cual:

Servicios culturales 1,13 3,24 3,82 4,05 4,11 4,19 3,86 2,84 1,88 2,16
Otros servicios personales 3,37 1,79 2,98 3,25 3,56 3,50 3,69 3,74 4,24 4,60
del cual:

Servicios domésticos 2,25 1,08 2,54 2,84 3,19 3,11 3,42 3,36 3,96 4,37
Servicios publicos 5,81 2,02 0,33 0,32 0,41 0,41 -0,39 -1,08 -1,09 -1,29
del cual:

Servicio de telefonia fija y movil 4,26 -0,11 -0,10 -0,10 0,01 0,01 -1,10 -2,08 -2,08 -2,08

Agua 1,37 7,48 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,00
Alquileres 4,45 0,57 0,06 -0,11 -0,13 -0,26 -0,26 -0,43 -0,33 -0,39

BCRPData/NEINF20261C3

7. En enero, la contribucién a la inflacion interanual de los rubros mas vinculados a
tipo de cambio, IPM y cotizaciones fue de -0,30 puntos porcentuales. A este resultado
contribuyd principalmente la disminucion de precios de combustibles.
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Rubros vinculados al tipo de cambio, cotizaciones internacionales e IPM

Peso Var% Var% Var% Var%
12m Contr. 12m Contr. 12m Contr. 12m Contr.
B.ase Dic-23 Pond. Dic-24 Pond. Dic-25 Pond. Ene-26 Pond.
Dic.21
IPC (I+) 100,00 3.24 3.24 1,97 1,97 1,51 1,51 1,70 1.70
A. Rubros vinculados al tipo de cambio 14,58 1,92 0.27 1,77 0.25 0,25 0,03 0.40 0,06
Aparatos electrodomésticos 0,46 0,67 0,00 1,99 0,01 2,57 0,01 2,64 0,01
Articulos del cuidado personal 3,99 4,76 0,19 2,48 0,10 2,22 0,09 2,17 0,09
Articulos de limpieza 1,32 4,65 0,06 1,35 0,02 0,60 0,01 0,40 0,01
Productos medicinales 1,62 1,60 0,02 1,51 0,02 -0,13 0,00 -0,27 0,00
Compra de vehiculos 1,61 0,12 0,00 2,97 0,05 -5,81 -0,09 -5,35 -0,08
Repuestos de vehiculos 0,08 -2,25 0,00 1,05 0,00 1,46 0,00 1,97 0,00
Reparacioén de vehiculos 0,28 4,62 0,01 1,15 0,00 3,66 0,01 3,70 0,01
Alquileres 4,45 -0,19 -0,01 0,57 0,02 -0,33 -0,01 -0,39 -0,02
Pasajes de avidn 0,78 -1,37 -0,01 3,47 0,02 2,81 0,02 6,48 0,04
B. Rubros vinculados a cotizaciones. 799 144 012 453 -012 514  -0.40 211 -016
internacionales y tipo de cambio (1+2)
1. Vinculados a commodities de alimentos 5,84 3,96 0,25 -2,94 -0,18 -4,38 -0,26 -0,05 0,00
Carne de pollo 2,70 8,04 0,20 2,66 0,07 -3,74 -0,10 9,46 0,22
Pan 1,35 0,74 0,01 -0,18 0,00 -0,90 -0,01 -1,05 -0,01
Azucar 0,37 5,41 0,02 -2,30 -0,01 -18,01 -0,08 -18,03 -0,08
Fideos 0,32 3,61 0,02 -8,13 -0,04 -7,48 -0,03 -7,87 -0,03
Aceites 0,38 -9,16 -0,04 -9,33 -0,03 -1,29 0,00 -0,94 0,00
Huevos 0,71 3,30 0,03 -17,73  -0,17 -4,74 -0,04 -13,00 -0,10
2. Combustibles 215 636  -0,13 332 0,06 762 -0,14 -8,48
Gasolina y lubricantes 1,06 -8,38 -0,09 -4,57 -0,04 -8,22 -0,07 -9,53 -0,09
Gas 0,84 -5,77 -0,04 16,47 0,11 -6,35 -0,05 -6,88 -0,05
Otros combustibles 0,02 1,68 0,00 -2,55 0,00 1,61 0,00 1,77 0,00
Consumo de gas natural para la vivienda 0,23 2,22 0,00 -0,02 0,00 -10,36 -0,02 -10,36 -0,02
C. Rubros relacionados al IPM 1,37 1,32 0,02 7.48 0.10 0.80 0.01 0,00 0.00
Consumo de agua 1,37 1,32 0,02 7,48 0,10 0,80 0,01 0,00 0,00
] . . .
D Rtfbro.s relacionados al tipo de cambio, IPM 262 711 .09 0.72 -0.02 819 019 .8.18 019
y cotizaciones = — — — e — — e —
Electricidad 2,62 -7,11 -0,19 -0,72 -0,02 -8,19 -0,19 -8,18 -0,19
l. Total rubros vinculados a tipo de cambio, IPM
cotizaciones (A+B+C+D) 26,56 0,82 0,22 080 021 0,55 -0,30
I.. Resto 7344 410 3,02 2,37 1,76 2,76 2,06 2,67 2,00
del cual
Comidas fuera del hogar 15,45 6,56 1,03 2,89 0,47 2,68 0,44 2,65 0,43
Transporte 9,14 2,89 0,27 3,83 0,36 3,01 0,29 4,09 0,39
Servicios sin transporte y agua 28,44 2,94 0,80 2,65 0,72 2,13 0,58 2,27 0,62
Alimentos perecibles agricolas 5,04 0,69 0,04 -3,22 -0,18 7,39 0,40 5,22 0,29

BCRPData/NEINF20261C4
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Indicadores de inflacion tendencial

8. En enero, todos los indicadores tendenciales de inflacion presentan variaciones
interanuales mayores a las del mes anterior. A nivel mensual, el indicador de media
acotada presenta menor variacion respecto al mes previo, la media reponderada se
mantuvo con la misma variacién y el percentil 63 presenta una mayor variacion respecto

a diciembre.
INFLACION
(Variacion porcentual Gltimos doce meses)

10 -
Prom. 01-25 2021 2022 2023 2024 Dic-25 Ene-26
9 1 Inflacién: 2,9% 6,43% 8,46% 3,24% 1,97% 1,51% 1,70%
Sin alimentos y energia: 2,3% 3,24% 5,59% 2,90% 2,60% 1,83% 2,02%
Reponderada: 2,8% 4,22%  7,62% 4,23% 2,27% 1,86% 1,91%
8 1 Media Acotada: 2,9% 4,53% 8,22% 4,21% 2,36% 2,12%  2,13%
Percentil 63: 2,9% 4,23%  8,84% 4,80% 2,68% 2,27%  2,32%

7 4

- ‘¥\’\N Maximo
AN
23  Rango
N 221 meta de
- 9 inflacion

1,7 Minimo

Ene-08 Ene-10 Ene-12 Ene-14 Ene-16 Ene-18 Ene-20 Ene-22 Ene-24 Ene-26

Inflacién Reponderada

BCRPData/NEINF20261G5

Percentil 63 ~ ----- Media da = - Inflacién sin ali y
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

INDICADORES TENDENCIALES MENSUALES DE INFLACION

Variacién porcentual mensual

IPC Reponderada Y Media Percentil IPC sin
acotada ¥/ 63 % alimentos
y energia Y

Dic-18 0,18 0,15 0,14 0,16 0,34
Dic-19 0,21 0,11 0,08 0,06 0,34
Dic-20 0,05 0,16 0,18 0,18 0,34
Dic-21 0,78 0,60 0,63 0,68 0,66
Dic-22 0,79 0,62 0,67 0,77 0,54
Dic-23 0,41 0,24 0,22 0,25 0,36
Jul-24 0,24 0,13 0,10 0,11 0,19
Ago-24 0,28 0,16 0,13 0,20 0,01
Set-24 -0,24 0,08 0,13 0,16 0,00
Oct-24 -0,09 0,06 0,11 0,17 0,08
Nov-24 0,09 0,12 0,11 0,08 0,06
Dic-24 0,11 0,17 0,18 0,22 0,40
Ene-25 -0,09 0,14 0,20 0,23 -0,15
Feb-25 0,19 0,21 0,25 0,33 0,19
Mar-25 0,81 0,42 0,34 0,25 0,64
Abr-25 0,32 0,18 0,14 0,20 0,14
May-25 -0,06 0,17 0,17 0,21 0,05
Jun-25 0,13 0,17 0,13 0,19 0,07
Jul-25 0,23 0,10 0,09 0,11 0,18
Ago-25 -0,29 0,05 0,15 0,16 0,08
Set-25 0,01 0,08 0,11 0,13 0,06
Oct-25 -0,10 0,04 0,12 0,09 0,04
Nov-25 0,11 0,10 0,14 0,17 0,06
Dic-25 0,24 0,19 0,24 0,16 0,46
Ene-26 0,10 | 0,19 022 | 027 1 0,04 | |

Y Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacién estdndar de sus variaciones
porcentuales mensuales.

%/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas
entre los percentiles 34 y 84.

3/ percentil 63: Corresponde a la variacién porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

* IPC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.

BCRPData/NEINF20261C5
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

INDICADORES TENDENCIALES INTERANUALES DE INFLACION

Variacidon porcentual 12 meses

IPC Reponderada Y Media Percentil IPC sin
acotada ¥ 63 alimentos
y energia Y

Dic-18 2,19 1,85 1,79 1,82 2,21
Dic-19 1,90 1,74 1,42 1,47 2,30
Dic-20 1,97 1,68 1,31 0,99 1,76
Dic-21 6,43 4,22 4,53 4,23 3,24
Dic-22 8,46 7,62 8,22 8,84 5,59
Dic-23 3,24 4,23 4,21 4,80 2,90
Jul-24 2,13 2,88 2,99 3,42 3,02
Ago-24 2,03 2,74 2,76 3,20 2,78
Set-24 1,78 2,54 2,59 2,97 2,64
Oct-24 2,01 2,37 2,42 2,80 2,50
Nov-24 2,27 2,34 2,40 2,72 2,56
Dic-24 1,97 2,27 2,36 2,68 2,60
Ene-25 1,85 2,26 2,40 2,68 2,44
Feb-25 1,48 2,12 2,29 2,68 2,11
Mar-25 1,28 2,00 2,10 2,43 1,87
Abr-25 1,65 2,00 2,00 2,32 1,90
May-25 1,69 1,99 1,99 2,29 1,79
Jun-25 1,69 2,02 2,01 2,37 1,69
Jul-25 1,69 1,99 2,00 2,38 1,68
Ago-25 1,11 1,87 2,03 2,34 1,75
Set-25 1,36 1,88 2,00 2,31 1,81
Oct-25 1,35 1,86 2,02 2,24 1,77
Nov-25 1,37 1,84 2,05 2,33 1,77
Dic-25 1,51 1,86 2,12 2,27 1,83
Ene-26 1,70 1 1,91 1 2,13 1 2,32 1 2,02 1|

1, ™ ..
/ Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacidn estandar de sus variaciones

porcentuales mensuales.

%/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas
entre los percentiles 34 y 84.

3/ percentil 63: Corresponde a la variacién porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

* |PC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.
BCRPData/NEINF20261C6
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

9. En enero, los productos transables registraron una variacién interanual de 0,22 por
ciento (0,38 por ciento en diciembre) y los no transables de 2,35 por ciento (2,00
por ciento en diciembre). En el caso de los transables refleja la desaceleracién de
precios de otras frutas frescas, arroz y combustibles para vehiculos. En el caso de los
no transables refleja la aceleracion de precios de carne de pollo, transporte local y papa.

PRECIOS TRANSABLES Y NO TRANSABLES
10 - (Variacion porcentual ultimos doce meses)

Maximo
Ran
.235 9o
Pid meta de
\ - f e
N e=— inflacion
N\

~> Minimo
\_—\0’22

Ene-23  May-23 Set-23 Ene-24  May-24 Set-24 Ene-25 May-25 Set-25 Ene-26

Transables ----- No transables

Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25  Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26

Transables
Mensual 0,09 0,26 0,31 0,34 0,16 0,04 0,38 0,17 -0,52 -0,24 -0,31 -0,19 0,00 0,10
12 meses 1,83 1,73 1,55 1,52 1,21 0,93 1,18 1,18 0,63 0,68 0,70 0,48 0,38 0,22

No transables

Mensual 0,11 -0,25 0,14 1,02 0,38 -0,10 0,02 0,26 -0,19 0,12 -0,01 0,24 0,35 0,09
12 meses 2,03 1,90 1,45 1,17 1,85 2,02 1,92 1,91 1,32 1,66 1,64 1,76 2,00 2,35

BCRPData/NEINF20261G6

indices de dispersion

10. En enero, el indice de dispersion del IPC alcanzé 35 por ciento, menor al observado
en diciembre (36 por ciento). Entre enero de 2001 y enero de 2026, el valor del indice
de dispersién, considerando solo los meses en los que la inflacién se ubicé alrededor del
2,0 por ciento, fue de 27 por ciento.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

Porcentaje de rubros del IPC con variacion interanual de precios mayor a 3%
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Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Now-25 Dic-25 Ene-26
indice 30 26 28 31 30 30 30 36 36 35 32 36 35
Numero de rubros:
Rubros con variaciéon mayor a 3% 57 49 53 58 57 56 57 67 68 65 61 68 66
Rubros con variacién menor a 3% 131 139 135 130 131 132 131 121 120 123 127 120 122

Nota: La inflaciéon promedio anual correspondiente al periodo del indice de dispersion promedio de largo plazo es 2,9 por ciento.

BCRPData/NEINF20261G7

11. La distribucién de las variaciones interanuales de los precios a nivel de rubros en
la canasta del IPC presenta una menor dispersion respecto al mes anterior. Ello es

reflejado en una disminucién del percentil 25, y un aumento del percentil 75 y 50. Ademas,
el percentil 95 se incrementd y el percentil 5 disminuyo.

Distribucion de las variaciones interanuales de los rubros del IPC
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

Indicadores de inflacion desestacionalizada

12. La inflacion total desestacionalizada en enero de 2026 fue 0,20 por ciento.

Inflacién total con y sin ajuste estacional
(var.% mensual)

1,50
1,00
0,50
0,00
-0,50
-1,00
2222859833353 99993833333338838¢9
2828582888285 82888288838¢88258 2
---IPC —IPC (s.a.)
2025 2026
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene
IPC -0,09 019 081 032 -006 013 023 -029 0,01 -0,10 0,11 0,24 0,10
IPC (s.a) 0,01 0,18 0,26 0,33

0,07 020 0,10 -029 0,3 0,08 0,25 0,20 0,20

1/ Para la desestacionalizacion se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad son
calculados considerando la muestra ene.2002 - dic.2025

BCRPData/NEINF20261G21

13. Lainflacién sin alimentos y energia (SAE) desestacionalizada en enero de 2026 fue
0,30 por ciento.

Inflacién SAE con y sin ajuste estacional
(var.% mensual)

1,50

1,00

0,50

0,00

-0,50
D OO OO OO O O OO T~ — — - N AN AN NOOOO I I I I VO WU W
T T T AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN AN AN NN NN
S R L R R R R R E R R LR R
582858285823582358235823582385

---SAE —SAE (s.a)
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

2025 2026

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene

SAE -0,15 0,19 064 0,14 0,05 0,07 0,8 0,08 0,06 0,04 0,06 0,46 0,04
SAE (s.a) 0,11 0,217 0,11 020 0,10 0,43 0,94 0,15 0,18 0,10 0,18 0,25 0,30

1/ Para la desestacionalizacion se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad son
calculados considerando la muestra ene.2002 - dic.2025.

BCRPData/NEINF20261G22

14. La variaciéon promedio moévil 3 meses anualizada de la serie desestacionalizada de
la inflacién total fue 2,16 por ciento en enero de 2026. Esta tasa es mayor a la
registrada el mes previo (1,17 por ciento) y se encuentra dentro del rango meta luego de
encontrarse por debajo de este entre los meses de setiembre y noviembre.

Inflacién total
desestacionalizada promedio movil 3 meses anualizado"

13,00
11,00
9,00
7,00
5,00
3,00
1,00
_1‘00""""'""""""""""'
222288888555 Y SR8 IISIIRE855S
S8 2824828245282 5838¢838c8328¢24532%8¢
2025 2026
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Sep Oct Nov Dic Ene

IPC total 1,14 122 132 197 254 275 220 132 041 -020 038 1,17 2,16

1/ Para la desestacionalizacion se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad son calculados considerando la
muestra ene.2002 - dic.2025.

BCRPData/NEINF20261G23

15. La variacion promedio moévil 3 meses anualizada de la serie desestacionalizada de
la inflacion SAE fue 2,32 por ciento en enero de 2026. Esta tasa es mayor a la
registrada en diciembre de 2025 (1,91 por ciento) y se encuentra dentro del rango meta.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

Inflacion SAE
desestacionalizada promedio mévil 3 meses anualizado™
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
00 —————————————— T
2229339883333 98338833333383494
c828L828E8280832884828048328848328¢
2025 2026
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Sep Oct Nov  Dic Ene
SAE 19 199 182 18 170 175 161 163 168 176 182 1,91 2,32

1/ Para la desestacionalizacion se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad son calculados considerando la
muestra ene.2002 - dic.2025.

BCRPData/NEINF20261G24
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

Inflacién por ciudades

16. En enero, la inflacién nacional fue 0,12 por ciento en el mes y 1,51 por ciento en los
ultimos 12 meses (1,30 por ciento en diciembre). La dispersion de las inflaciones
mensuales por ciudades fue 0,19 en enero, menor a la de diciembre (0,24). El valor
promedio de largo plazo de este indicador se ubica en 0,33 (promedio 2012-2026).

Dispersion de las inflaciones de ciudades

Desviacién estandar
1,6

1,2 )

1,8

1,0

0.8 W

0,6

0,4
0,2

0,0

Ene-17
Jul-17
Ene-18
Jul-18
Ene-19
Jul-19
Ene-20
Jul-20
Ene-21
Jul-21
Ene-22
Jul-22
Ene-23
Jul-23
Ene-24
Jul-24
Ene-25
Jul-25
Ene-26

BCRPData/NEINF20261G9

17. Los mayores incrementos se presentaron en Puerto Maldonado (0,54), Iquitos (0,52)
y Puno (0,46); por el contrario, se redujeron en Chimbote (-0,19) y Huaraz (-0,14).

En Puerto Maldonado, el incremento mensual de precios se explicé principalmente por
los mayores precios en Transporte (1,1 por ciento) y Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas
(1,1 por ciento). En Transporte, se incremento el precio de la gasolina (3,8 por ciento) por
el desabastecimiento de combustible en la ciudad durante la primera quincena de enero.
En este contexto, se registré un aumento del precio del pasaje en moto lineal (3,5 por
ciento). En Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas, subieron los precios del tomate (21,2 por
ciento), del culantro (21,3 por ciento) y de la papa blanca (11,0 por ciento), ante el
aumento de los costos de fletes por el exceso de lluvias durante el mes.

En Iquitos, el aumento mensual de precios se explico principalmente por el incremento
del rubro de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas (1,1 por ciento), asociado a la menor
oferta de tomate italiano o Marzano (22,9 por ciento) debido un aumento de las
precipitaciones que llevé a una reduccion de las cosechas. A ello se le sumd una
disminucion estacional de la pesca regional. Ademas, contribuy6 el rubro de Salud (0,9
por ciento) por el alza en el precio de medicamentos esenciales y de productos médicos
basicos, ante el desabastecimiento de hospitales publicos que trasladé la demanda a
centros de salud privados.

En Puno, el resultado se debid a los mayores precios en Alojamiento, Agua, Electricidad,
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

Gas y Otros Combustibles (1,2 por ciento) y Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas (1,1 por
ciento). En primer lugar, resalta el incremento del precio de los servicios de alojamiento
debido al incremento de reservas hoteleras por la proximidad de la festividad de la Virgen
de la Candelaria en febrero. Adicionalmente, se registré una mayor afluencia de turistas

nacionales durante el mes, lo que llevé a un ajuste al alza de tarifas en las reservas de
hospedaje. En segundo lugar, subieron los precios del zapallo, tras un menor
abastecimiento procedente de Arequipa por una reorientacion del comercio regional hacia
otras ciudades. Por otro lado, se registraron subidas del precio de verduras, como apio,
cebolla, aji pimiento y brocoli.

INFLACION DE ENERO 2026 POR CIUDADES
(Variacion porcentual mensual)

0,54
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Vari iudades con tasas Vari; P iudades con tasas
Enero 2026 Enero 2026
Puerto Maldonado Iquitos Huaraz Cajamarca
Hortalizas, legumbres y tubérculos 6,3  Transporte de pasajeros por aire 10,0 Pescados y mariscos -6,4  Transporte de pasajeros por aire -6,2
Otros productos alimenticios 5,2  Pescadosy mariscos 9,4 Servicios de alojamiento -4,1  Pescadosy mariscos -5,6
Combustibles y lubricantes 3,1  Seguros 6,9 Combustibles y lubricantes -1,9  Equipo telefénico y de facsimile -4,3
Transporte de pasajeros por carretera 2,4 Suministro de agua 48 Transporte de pasajeros por carretera -1,9 Leche, queso y huevos -3,0
Azlcar y otras presentaciones 2,2 Hortalizas, legumbres y tubérculos 4,6 Cerveza -1,6  Aguas minerales, refrescos y jugos de frutas -2,4
Puno Moquegua Tumbes Trujillo
Suministro de agua 10,1  Hortalizas, legumbres y tubérculos 4,1 Azlcar y otras presentaciones -4,7  Transporte de pasajeros por aire -16,2
Hortalizas, legumbres y tubérculos 4,4  Frutas 3,0 Pescados y mariscos -4,0  Pescadosy mariscos -10,5
Frutas 2,2 Seguros 2,1 Otros productos alimenticios -2,3  Frutas -2,7
Efectos Personales no Especificados 1,3 carne 1,9 Artefactos y equipos terapéuticos -1,9  Aguas minerales, refrescos y jugos de frutas -1,2
Otros productos alimenticios 1,1  Servicios domésticos y para el hogar 1,2 Frutas -1,6  Leche, queso y huevos -1,2

BCRPData/NEINF20261G10
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

INFLACION POR CIUDADES ENERO 2026
(Variacion porcentual Gltimos doce meses)

18. Las ciudades con mayores inflaciones en los ultimos 12 meses fueron Piura (2,0
por ciento), Ayacucho (1,7 por ciento) e Ica (1,7 por ciento); por el contrario, se
presentaron variaciones negativas de precios en Moyobamba (-0,5 por ciento) y
Huancavelica (-0.3 por ciento).
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Vi con tasas Vari con tasas
Enero 2026 Enero 2026
Piura Ica Moyobamba Huancavelica
Efectos Personales no Especificados 23,6  Servicios dentales 14,2 Consumo de electricidad residencial -10,7 Gas -16,3
Pescados y mariscos 22,1  Equipo telefénico y de facsimile 7,7 Gas -10,4  Servicios de alojamiento -10,7
Suministro de agua 15,9  Servicios para pacientes externos 7,5 Hortalizas, legumbres y tubérculos -8,0 Frutas -9,4
Transporte de pasajeros por aire 14,6  Diarios y periddicos 75 Leche, queso y huevos -7,1  Consumo de electricidad residencial -7,8
Ensefianza secundaria 13,5 Hortalizas, legumbres y tubérculos 7,3 Azlicar y otras presentaciones -6,6 Seguros -6,9
Ayacucho Arequipa Cajamarca Tumbes
Suministro de agua 11,7 Transporte de pasajeros por aire 13,3 Hortalizas, legumbres y tubérculos -15,2  Equipo telefénico y de facsimile -17,8
Servicios dentales 8,5 Pescadosy mariscos 12,0 Equipo telefénico y de facsimile -14,2  Azicary otras presentaciones -13,5
Ensefianza terciaria 7,1 Servicios culturales 9,8 Equipo para recepcién de sonidos e imagenes -14,0 Combustibles y lubricantes -9,6
Servicios para pacientes externos 6,0 Hortalizas, legumbres y tubérculos 9,2 Gas -12,3  Hortalizas, legumbres y tubérculos -6,8
Café, té y cacao 5,9  Servicios domésticos y para el hogar 9,0 Vehiculos a motor -10,1 Equipo para recepcion de sonidos e imagenes -6,2

BCRPData/NEINF20261G11
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Otros indices de precios

19. En enero, el indice de precios al por mayor (IPM) aumentoé 0,07 por ciento en el mes,
los productos nacionales subieron 0,16 por ciento y los importados disminuyeron

0,28 por ciento. Con ello, el indice acumuld una variacion interanual de -3,86 (-3,83 por
ciento en diciembre).

Entre los productos nacionales que registraron variaciones positivas de precios, destacan
los alimentos del sector agricola como camote (13,5 por ciento), tomate (13,1 por ciento)
y naranja (12,4 por ciento). Ademas, se presentaron incrementos de precios en alimentos
pecuarios como pollo en pie (5,9 por ciento) y gallina en pie (4,9 por ciento).

Por el contrario, se registraron reducciones de precios en productos importados del sector

de manufacturas como petréleo diésel (-4,1 por ciento), hilados de fibra sintética (-3,8 por
ciento) y resinas de PVC (-2,9 por ciento).

160 - indices de Precios al por Mayor
(Diciembre de 2013 = 100)
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Fuente: INEI
BCRPData/NEINF20261G12

20. En enero, el indice de precios de maquinaria y equipo disminuyé 0,16 por ciento en
el mes y 7,48 por ciento en los ultimos doce meses, contribuyendo a ello, los bienes

de origen nacional con una variacién mensual de 0,13 por ciento y los importados
de -0,28 por ciento.

Dentro de los bienes de origen nacional, los mayores incrementos de precios estan la

maquinaria y equipos para el transporte tales como filtros de aceites (2,9 por ciento) y
filtros de combustibles (2,4 por ciento).

20/29


https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/documentos/101/NE/NEINF20261G12.xlsx

NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

Entre los bienes de origen importado que redujeron sus precios destacan maquinarias y
equipo para la agricultura como tractores (-0,9 por ciento) y, transportes como tractor de
carretera (-1,2 por ciento).

21. El indice de precios de materiales de construccion se redujo 0,03 por ciento en el
mes y 1,89 por ciento interanual. De los 10 grupos que componen el indice, los que
mas contribuyeron al resultado negativo son maydlicas y mosaicos (-0,87 por ciento) y
metalicos (-0,73 por ciento) compensado por el incremento de suministros eléctricos (0,90
por ciento) y estructuras de concreto (0,32 por ciento). En el grupo de mayodlicas y
mosaicos se redujeron los precios de revestimientos para pared (-1,6 por ciento) y para
piso (-0,7 por ciento).

indices de precios

Precios al por mayor Precios al por mayor Precios al por mayor Maquinaria Materiales
Nacional Importado y equipo de construccién
Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses
Dic-20 0,65 1,56 0,66 1,04 0,63 3,27 -0,31 4,79 1,45 4,99
Dic-21 0,36 13,58 0,20 12,82 0,87 16,01 1,05 12,64 1,07 15,40
Dic-22 -1,11 7,03 -0,82 9,28 -2,05 0,03 -1,10 0,34 -0,16 4,77
Mar-23 -0,51 5,68 -0,21 7,49 -1,56 -0,18 -1,18 4,98 -0,30 2,93
Jun-23 -0,75 0,51 -0,59 2,42 -1,29 -5,78 -0,72 1,18 -0,54 -0,42
Set-23 0,13 -0,22 -0,05 1,61 0,80 -6,28 0,81 -1,73 -0,12 -0,81
Dic-23 -0,72 -1,04 -0,58 0,05 -1,22 -4,75 -0,77 0,17 -0,71 -1,39
Mar-24 -0,41 -2,52 -0,07 -1,95 -1,62 -4,52 -1,69 0,98 -0,42 -2,17
Jun-24 -0,01 -1,23 -0,10 -1,31 0,32 -0,94 1,01 4,34 0,03 -1,03
Set-24 -0,39 -2,38 -0,45 -2,47 -0,18 -2,08 1,00 3,60 -0,08 -0,42
Dic-24 -0,29 -1,38 -0,22 -1,39 -0,52 -1,33 -0,70 1,88 -0,28 0,21
Mar-25 -0,15 -0,97 0,12 -0,72 -1,15 -1,88 -0,94 -0,03 -0,17 -1,07
Jun-25 -0,34 -1,17 -0,26 -0,65 -0,65 -3,03 -0,58 -1,53 -0,25 -0,61
Set-25 -0,35 -2,92 -0,18 -2,22 -0,99 -5,43 -0,64 -3,86 -0,35 -1,22
Dic-25 -0,07 -3,83 -0,01 -2,46 -0,27 -8,69 -0,33 -7,18 -0,20 -1,77
Ene-26 | 0,07 -3,86 0,16 -2,36 -0,28 -9,18 -0,16 -7,48 -0,03 -1,89|

BCRPData/NEINF20261C7
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Inflacién en paises de la region’

22. Al cierre de 2025, la inflacién tuvo una evoluciéon mixta en los principales paises de
la regién: disminuyd en Brasil, Colombia y México; mientras que aumentd en Chile y
Perl. Con estos desarrollos, a excepcion de Colombia, las inflaciones de los paises de la
region se ubicaron al interior de sus respectivos rangos meta.

23. En el caso de la inflacion subyacente, disminuyé en Brasil, Chile y México, aumento en

Colombia, y se mantuvo en Peru. Asi, solo en Peru y Chile la inflacion subyacente se

ubicé dentro de sus correspondientes rangos meta; mientras que en los demas paises se
ha mantenido consistentemente por encima.

Inflacion en Latinoamérica
(Variacion ultimos 12 meses)
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Dic-23
Jun-24
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Jun-25
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Jun-22
Dic-22
Jun-23
Dic-23
Jun-24
Jun-22
Dic-22
Dic-23
Dic-24
Jun-25
Dic-25

Nov-25 Dic-25 Maximo Nov-25 Dic-25 Maximo Nov-25 Dic-25 Maximo Nov-25 Dic-25 Maximo Nov-25 Dic-25
Total 45 43  12,1(abr22) 34 35 14,1 (ago22) 53 51 13,3 (mar-23)
Suby. 5,3 52 97(un22) 29 2,8 10,9 (ago-22) 4,9 5,0 10,5 (mar-23)
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.

BCRPData/NEINF20261G13

Maximo
38 37 87 (set-22) 1,4 15 88 (jun-22)
4.4 43 85 (nov-22) 1,8 1,8 59 (mar-23)

24. Lalenta convergencia inflacionaria al rango meta en algunos paises se explica por
la persistencia de la inflacion de servicios, la cual se encuentra por encima del
rango meta, con excepcion de Peru. En la mayoria de ellos, la inflacion de este rubro
es superior a la de bienes, con la salvedad de México. En Colombia y Chile, luego de la
reduccioén de la inflacion de servicios en 2024, la disminucién durante 2025 ha sido menor.
En Brasil la inflacion de servicios en 2025 revirtio la caida observada en 2024.

" Elaborado por el Departamento de Economia Mundial.
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Inflacién en Latinoamérica
(Variacién ultimos 12 meses)
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25. En diciembre, la variacion de los precios de los alimentos mostré un
comportamiento heterogéneo en la region: aumenté en Chile y Peru, disminuy6 en
Brasil y Colombia, y se mantuvo en México. En Chile, el incremento de los precios de
los alimentos estuvo explicado principalmente por los mayores precios de las carnes
(frescas y procesadas), panes, quesos y chocolates.

En Brasil la desaceleracién respondié a un menor aumento en los precios de las carnes,
el café y el aceite de soja, junto con una caida en el rubro de hortalizas y verduras, asi
como a la moderacion de los costos asociados al consumo de alimentos fuera del hogar.
En México, el menor crecimiento de los precios se debid principalmente a una mayor
contraccién de los precios del tomate, palta y frijol, producto de una mayor disponibilidad
de estos bienes, asi como por un incremento mas moderado en los precios de las carnes.
Precios de alimentos* en Latinoamérica
(Variacion ultimos 12 meses)
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* Los indices de Brasil y Pert incluyen el subgrupo de comidas fuera del hogar.
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.

BCRPData/NEINF20261G14
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26. En la mayoria de los paises se registr6 una menor variacion interanual de los
precios de energia, con excepcién de Brasil debido a un efecto base en los costos de
energia eléctrica residencial. En este pais, en el mes de diciembre, se establecio la
bandera tarifaria amarilla, que aumenté los precios de electricidad por cada 100kwh

consumidos, aunque en menor medida comparado con noviembre (bandera tarifaria roja
de nivel 1).

Entre los demas paises, Colombia registré la mayor desaceleracion de los precios de
energia, explicado por los menores precios de gas doméstico y electricidad, que
compenso el incremento de los precios de combustible para vehiculos.

Precios de energia en Latinoamérica
(Variacion ultimos 12 meses)
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* Corresponde al subgrupo de energia dentro del hogar.
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.
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27. En enero, la inflaciéon esperada para el aio 2026 tuvo una evolucion diferenciada en
los paises de la region: disminuy6 en Brasil y Pert, se mantuvo en Chile, y aumento en
Colombia y México. En linea con lo anterior, para el afio 2026, la inflacién esperada se

ubicaria en sus respectivos rangos meta en todos los paises de la region (México en el
limite superior), a excepcion de Colombia.

En Colombia, las expectativas han aumentado en 1,78 pp. y 1,02 pp. para 2026 y 2027,
respectivamente, respecto a la encuesta de diciembre. Las previsiones han evolucionado
continuamente al alza por presiones inflacionarias, dado el sélido dinamismo de la
demanda interna, el constante incremento del déficit fiscal y el impacto que se prevé del
nuevo salario minimo para el ano 2026, que aumentoé en 23,7 por ciento respecto a 2025.
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Expectativas de inflacion 2026
(Variacion ultimos 12 meses)
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2026 4,0 3,0 6,4 4,0 2,0
2026 3,8 3,0 4.8 3,7 2,0

Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica

BCRPData/NEINF20261G16

Tipo de Cambio Real

28. El Tipo de Cambio Real Multilateral - TCRM - se incrementé en enero (0,58 por
ciento) principalmente por el incremento del Tipo de Cambio Nominal Multilateral —
TCNM (0,45 por ciento). La mayor inflacion externa respecto a la interna también
contribuyd, aunque en menor medida, al incremento del TCRM. Con este resultado, el

TCRM se incrementa por segundo mes consecutivo luego de reducciones entre junio y
noviembre de 2025.
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29. El Tipo de Cambio Nominal Multilateral — TCNM se incrementé 0,45 por ciento
principalmente por la depreciacién del sol frente al yuan (0,77 por ciento) y al peso
chileno (3,51 por ciento). Ello se dio principalmente por la apreciacién del yuan
chino (-1,06 por ciento) y del peso chileno (-3,68 por ciento) respecto al dolar,
siendo estas apreciaciones mayores a la del sol frente al ddélar (-0,30 por ciento).

Tipo de Cambio Nominal Multilateral
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1/ Suiza, Reino Unido, Japén y Canada. 2/ Taiwan, India y Corea del Sur. 3/ México, Ecuador, Colombia, Brasil y Chile. 4/ Italia, Alemania, Francia, Paises
Bajos, Espafia y Bélgica.
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Tipo de Cambio Nominal

Enero-2026
Var.% Mensual Var.% 12 meses

TCum/délar TCsol/um  TCum/délar TCsol/um

a. Paises desarrollados

Estados Unidos - -0,30 - -10,43
Japon 0,50 -0,79 0,12 -10,54
Canada -0,09 -0,20 -4,23 -6,48
Suiza -0,86 0,57 -13,22 3,22

Eurozona -0,22 -0,07 -11,81 1,57

Reino Unido -1,05 0,77 -8,73 -1,87
b. Asia

China -1,06 0,77 -4,51 -6,20
Corea del Sur -0,70 0,41 0,25 -10,65
India 0,95 -1,24 5,33 -14,97
Taiwan 0,42 -0,71 -4,10 -6,61

c. América Latina

Brasil -2,38 2,14 -11,35 1,04
Chile -3,68 3,51 -11,97 1,74
Ecuador - -0,30 - -10,43
México -2,43 2,18 -14,23 4,43
Colombia -3,18 2,98 -14,02 4,18

1/ Fuente: Reuters y SBS.
BCRPData/NEINF20261C8

30. A nivel interanual, el TCRM se redujo en 5,88 por ciento principalmente por la caida
del TCNM en 5,83 por ciento. Con este resultado, el TCRM continta registrando
disminuciones interanuales consecutivas desde octubre de 2024, y se encuentra por
debajo de su promedio de largo plazo.

Tipo de Cambio Real Multilateral y Componentes
(variacion porcentual 12 meses)
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1/ Inflacién interanual externa menos inflacién interna interanual.
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31. La evolucién de los tipos de cambio real bilaterales en enero reflejé los resultados
de la evolucidn de los tipos de cambio nominales. En términos de contribuciones al
incremento del TCRM, destaca el incremento del Tipo de Cambio Real Bilateral -TCRB-
con China y Chile.

32. El tipo de cambio real bilateral -TCRB- con Estados Unidos se redujo ligeramente
en 0,03 por ciento en el mes principalmente por la apreciacion del sol frente al délar
en 0,30 por ciento. No obstante, la mayor inflacion externa frente a la interna atenuo esta
reduccion del TCRB. Interanualmente, el TCRB se redujo 9,83 por ciento en enero,
manteniéndose por debajo de su promedio de largo plazo. Esta reduccién interanual del
TCRB responde principalmente al fortalecimiento del sol frente al dolar, que registré una
apreciacién de 10,43 por ciento.

Tipo de Cambio Multilateral
(Variaciones porcentuales)

Pond. TCR(2009=100) TC Sol/lUM (2009=100) 2 IPE (2009=100) ¥

2024" Ene-26/ Ene-26/ Ene-26/  Ene-26/ Ene-26/ Ene-26/
Dic-25 Ene-25 Dic-25 Ene-25 Dic-25 Ene-25

a. Paises desarrollados 40,14 -0,07 -5,58 -0,20 -5,99 0,22 2,15
Estados Unidos 17,55 -0,03 -9,83 -0,30 -10,43 0,37 2,39
Japon 4,02 -0,60 -10,36 -0,79 -10,54 0,29 1,90
Canada 4,78 -0,18 -5,78 -0,20 -6,48 0,12 2,46
Suiza 2,58 0,67 1,79 0,57 3,22 0,20 0,30
Alemania 1,97 -0,07 1,88 -0,07 1,57 0,10 2,02
Espafia 2,66 -0,57 2,18 -0,07 1,57 -0,40 2,32
Italia 1,48 0,13 0,87 -0,07 1,57 0,30 1,00
Paises Bajos 2,55 -0,07 2,88 -0,07 1,57 0,10 3,02
Bélgica 0,82 0,27 0,97 -0,07 1,57 0,44 1,10
Francia 0,71 -0,15 0,58 -0,07 1,57 0,02 0,72
Reino Unido 1,03 0,75 -0,10 0,77 -1,87 0,08 3,53
b. Asia 45,34 0,60 -8,54 0,49 -7,53 0,21 0,60
China 36,90 0,85 -7,61 0,77 -6,20 0,18 0,17
Corea del Sur 2,52 0,69 -10,49 0,41 -10,65 0,37 1,89
India 5,35 -0,99 -14,02 -1,24 -14,97 0,34 2,83
Taiwan 0,57 -0,70 -6,85 -0,71 -6,61 0,10 1,43
c. América Latina 14,51 2,34 2,02 215 0,18 0,28 3,57
Brasil 4,56 2,24 3,63 2,14 1,04 0,20 4,31
Chile 3,04 3,77 2,71 3,51 1,74 0,34 2,67
Ecuador 2,40 -0,53 -10,23 -0,30 -10,43 -0,14 1,93
México 2,32 2,44 6,54 2,18 4,43 0,35 3,76
Colombia 2,20 3,66 7,47 2,98 4,18 0,76 4,91
AGREGADO 100,00 0,58 -5,88 0,45 -5,83 0,23 1,65

1/ Pesos del comercio internacional con principales socios comerciales en 2024.
2/ Corresponde al tipo de cambio promedio del mes.
3/ Datos de inflacién proyectados para la mayoria de paises.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 06 de febrero de 2026

Tipo de Cambio Real Bilateral-EUA
(indice 2009=100)
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Puede encontrar los cuadros y graficos del presente informe en BCRPData/NEINF20261.
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