NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 08 —5 de febrero de 2026

Informe de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas:
Enero 20261

1. En la segunda quincena de enero se llevd a cabo la Encuesta Mensual de
Expectativas Macroecondmicas a una muestra representativa de empresas de los
diversos sectores econdémicos del pais, asi como a instituciones financieras y
analistas econémicos.

Expectativas de inflacion

2. La expectativa de inflacién para el afio 2026 y 2027 se encuentra en un rango
entre 2,00 y 2,20 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:

INFLACION (%)
Encuesta realizada al:
28de Nov. 31deDic. 30deEne.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2026 2,20 2,10 200 W

2027 2,20 2,20 200 W
SISTEMA FINANCIERO 2/

2026 2,20 2,15 205

2027 2,15 2,20 205
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2026 2,25 2,20 220 =

2027 2,30 2,30 220 W

Y 18 analistas en Noviembre, 19 en Diciembre, y 19 en Enero de 2026
7 14 empresas financieras en Noviembre, 14 en Diciembre, y 14 en Enero de 2026

¥ 280 empresas no financieras en Noviembre, 306 en Diciembre, y 281 en Enero de 2026

BCRPData/NEEXP202601C1

3. La expectativa de inflacion, para el promedio de analistas econémicos y del
sistema financiero, paso6 de 2,13 por ciento en diciembre a 2,03 por ciento en
enero. Este porcentaje se calcula tomando la expectativa de inflacion para 2026 y
2027, ponderando estas tasas por los 11 meses restantes de 2026 entre febrero y
diciembre, y el primer mes de 2027.

' Elaborado por Patrick Castilla, especialista del Departamento de Indicadores de la Actividad Econémica.
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Expectativas de inflacion a 12 meses de analistas y del

55 sistema financiero
5o | (Puntos porcentuales)
4,5 -
40 1
35 1
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\\\/\/\_\ / \/\‘_\‘2'03 Rango
ha metade
\\// inflacion

Nota: Las expectativas de inflacién a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y
de los analistas econdémicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del
afio por el nimero de meses restantes y las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completar los 12 meses.

BCRPData/NEEXP202601G1

Expectativas de crecimiento

4. La expectativa de crecimiento del PBI para 2025 se mantuvo en un rango de 3,2
y 3,3 por ciento y para 2026, se situ6é en 3,1 por ciento. Para 2027 se espera un
crecimiento entre 3,0 y 3,2 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al:
28de Nov. 31deDic. 30de Ene.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2025 3,2 3,3 3,3 =

2026 3,0 3,0 3,1 dh

2027 3,0 3,1 3,1 =
SISTEMA FINANCIERO 2/

2025 3,2 3,3 3,3 =

2026 3,0 3,0 3,1 i

2027 3,0 3,1 3,0 il
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2025 3,1 3,2 3,2 =

2026 3,1 3,2 3,1 ¥

2027 3,3 3,5 3,2 7

Y 18 analistas en Noviembre, 19 en Diciembre, y 19 en Enero de 2026
2 14 empresas financieras en Noviembre, 14 en Diciembre, y 14 en Enero de 2026

3 280 empresas no financieras en Noviembre, 306 en Diciembre, y 281 en Enero de 2026

BCRPData/NEEXP202601C2
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Expectativas de tipo de cambio y tasa de interés

5. La expectativa de tipo de cambio para el cierre de 2026 se redujo a un rango de
entre S/ 3,34 y S/ 3,46 por dolar. Para fines de 2027, se espera que esta variable se
ubique entre S/ 3,40 y S/ 3,50 por ddlar.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/ por USS)*

Encuesta realizada al:
28de Nov. 31deDic. 30de Ene.

ANALISTAS ECONOMICOS V

2026 3,50 3,45 334 ¥

2027 3,55 3,50 3,40 il
SISTEMA FINANCIERO ¥

2026 3,50 3,43 339

2027 3,55 3,43 3,40 ¥
EMPRESAS NO FINANCIERAS */

2026 3,55 3,50 3,46

2027 3,60 3,60 350 W

Y 18 analistas en Noviembre, 19 en Diciembre, y 19 en Enero de 2026

2 14 empresas financieras en Noviembre, 14 en Diciembre, y 14 en Enero de 2026

3 280 empresas no financieras en Noviembre, 306 en Diciembre, y 281 en Enero de 2026

*Tipo de cambio al cierre del afio

BCRPData/NEEXP202601C3

6. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses, para el promedio de analistas
econdémicos y del sistema financiero, pasé de S/ 3,44 por dolar en diciembre a
S/ 3,37 por doélar en enero.

Expectativas de tipo de cambio a 12 meses de analistas y
del sistema financiero
(Soles por dolar)

45 -

2,0

3

Nota: Las expectativas de tipo de cambio a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y de los
analistas econdmicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del afio por el nimero de
meses restantes y las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completar los 12 meses.

BCRPData/NEEXP202601G2
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7. Los agentes encuestados mantuvieron su expectativa de tasa de interés de
referencia en 4,00 por ciento para 2026 y 2027.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TASA DE INTERES DE REFERENCIA DEL CIERRE DEL ANO

Encuesta realizada al:
28de Nov. 31ldeDic. 30de Ene.

ANALISTAS ECONOMICOS ¥/

2026 4,00 4,00 4,00 =

2027 4,00 4,00 4,00 =
SISTEMA FINANCIERO ¥

2026 4,00 4,00 4,00 =

2027 4,00 4,00 4,00 =

Y 18 analistas en Noviembre, 19 en Diciembre, y 19 en Enero de 2026

Y 14 empresas financieras en Noviembre, 14 en Diciembre, y 14 en Enero de 2026

BCRPData/NEEXP202601C4

Expectativas empresariales

8. En enero, los indicadores de situacién actual disminuyeron; excepto los de
situacién del negocio, y de demanda. Los indicadores de expectativas aumentaron
respecto al mes previo, a excepcion de la contratacion de personal a 3 meses.
Dieciséis indicadores de un total de 18 se ubicaron en el tramo optimista, cifra igual
al mes anterior. El indicador de expectativas de precios de insumos a 3 meses
disminuyd.
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Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas

Diciembre Marzo Noviembre Diciembre Enero Correlacién  Promedio
2019 2020 2025 2025 2026 conPBIY  Histérico

SITUACION ACTUAL
DEL NEGOCIO 53,4 41,1 57,1 58,0 h > 58,6 h > 0,56 54,3
NIVEL DE VENTAS 54,2 30,3 59,7 57,7 v > 56,0 v > 0,49 54,2
NIVEL DE PRODUCCION 50,0 23,5 55,2 52,6 v > 50,0 ¥ = 0,44 52,8
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 40,0 23,0 47,8 500 A = 50,2 ~ > 0,68 44,2
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 51,2 27,5 54,9 548 ~ > 53,1 ¥ > 0,52 51,4
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS %/ 8,9 59 9,3 116 A < 9,9 Vo< 0,36 10,3
EXPECTATIVA DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 50,8 21,8 58,2 55,3 ¥ > 56,5 > 0,63 54,8
LA ECONOMIA A 12 MESES 61,5 41,5 63,9 64,5 h > 64,8 h > 0,42 61,5
EL SECTOR A 3 MESES 51,5 28,5 58,3 56,7 N > 58,6 > 0,67 56,7
EL SECTOR A 12 MESES 61,5 43,4 66,2 646 W > 67,6 > 0,33 62,7
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 56,1 28,3 59,6 579 W > 60,9 h > 0,66 60,4
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 66,6 46,4 69,6 69,7 ~ > 71,0 h > 0,66 64,7
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 55,1 30,7 61,8 58,7 W > 61,0 h > 0,66 58,7
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 68,0 47,4 70,9 709 = > 73,0 h > 0,66 66,8
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 48,6 35,9 55,9 535 W > 52,9 v > 0,66 515
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 54,0 39,6 62,8 61,1 W > 62,9 > 0,58 55,9
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES */ 51,3 29,9 55,8 576 A > 58,2 > 0,65 50,3
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES */ 59,3 40,0 65,4 656 ~ > 67,0 > 0,65 58,7
EXPECTATIVA DEL PRECIO PROMEDIO DE:
INSUMOS A 3 MESES 51,5 52,9 52,0 550 A > 53,7 Vo> 0,63 56,7
VENTA A 3 MESES 56,4 49,7 53,5 54,5 n > 54,6 ~ > 0,59 57,5

> :mayor a 50

< :menora 50

~: Indica que la diferencia mensual de cada indice de difusion no es mayor, en valor absoluto, que 0,2. Las flechas hacia arriba o hacia abajo indican que se superd este umbral,
mientras que el signo "-" implica que el indice no varié.

1/ Correlaciones halladas a partir de diciembre de 2007 hasta diciembre de 2019 respectivamente. Para los indicadores de situacién actual se muestra la correlaciéon contemporanea,

y para el resto de expectativas se presenta la correlacién con el PBI adelantado tres periodos.
2/ Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados segun las empresas.

3/ Correlacién con Inversion Privada desde setiembre 2017 hasta diciembre 2019, considerando rezago dptimo (t=-3 para inversién a 3 meses y t=-6 para inversién a 12 meses)
4/ Dependiendo del indicador, se toma el promedio histérico desde 2002-2013 hasta el ultimo mes ejecutado (enero 2026)

BCRPData/NEEXP202601C5
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Indicadores de situacion actual

SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO

¢Como considera usted la situacion actual de su negocio?

70
® ""N\’\M—V\,A\r/\
50 AN ["\’\A/ Porcentajes reportados
WW Mayor Igual Menor indice
40 Dic. 25 27 62 11 58,0
Ene. 26 27 63 10 58,6
30 Variacion 0,6
20
10
E16 J E17 J E18 J EI9 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 ) E25 J E26
BCRPData/NEEXP202601G3
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO
70
60
50 Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
40 Dic. 25 22 56 22 50,0
Ene. 26 18 64 18 50,2
30 Variacion 0,2
20
10
0

El16 J E17 J E18 J E19 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 ) E25 ) E26

BCRPData/NEEXP202601G4

NIVEL DE VENTAS

70

Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor indice
Dic. 25 30 55 15 57,7
Ene. 26 29 54 17 56,0
Variacion -1,7

10

El6 J E17 J E18 J E19 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 ) E25 J E26

BCRPData/NEEXP202601G5
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ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR

70
60
50 |- Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
40 Dic. 25 22 65 13 54,8
Ene. 26 21 64 15 53,1
30 Variacion -1,7

20

10

E16 J E17 J E18 J E19 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 J E25 J E26

BCRPData/NEEXP202601G6

NIVEL DE PRODUCCION

70
60
YRR 0V 000 1 SRSt " SOOI /At TN U0 WY A VR YPRumsouoseomesemomroooote A ' A0 WY SOPOOR. SUOOP Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice

40 Dic. 25 25 55 20 52,6

Ene. 26 22 56 22 50,0
30 Variacién -2,6
20
10

E16 J E17 J E18 J E19 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 J E25 J E26

BCRPData/NEEXP202601G7

INVENTARIOS RESPECTO AL MES ANTERIOR

70
60
Porcentajes reportados
50 Mayor Igual Menor  indice
Dic. 25 22 67 11 55,4
a0 Ene. 26 21 62 17 52,2
Variacién 3,2
30
20
10

E16 J E17 ) EI18 J E19 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 ) E25 ) E26

BCRPData/NEEXP202601G8
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INVENTARIOS NO DESEADOS
25
20
Dias
15 Dic. 25 11,6
Ene. 26 9,9
10 Variacion -1,7
5
0
E.16 J E.17 J E.18 J E.19 J E.20 J E.21 J E.22 J E.23 J E.24 ) E.25 ) E.26
BCRPData/NEEXP202601G9
Situacion actual por sectores
Nivel de ventas Nivel de produccion Ordenes de compra
Diciembre Enero Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 67,5 55,3 W 65,0 50,0 % 52,8 53,1 i
Manufactura 52,6 54,8 fh 49,5 52,2 fh 52,1 47,8 W
Construccion 46,4 35,7 W 50,0 37,5 W 46,4 34,6 W
Comercio 59,2 60,5 qp n.a. n.a. n.a 55,7 64,4 ah
Servicios 62,3 59,6 W n.a. n.a. n.a 58,7 56,5 [
Total 57,7 56,0 W 52,6 50,0 N 54,8 53,1 W

BCRPData/NEEXP202601C6

Situacion actual del negocio |Demanda respecto a lo esperado

Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 73,7 76,3 A 64,3 62,5 "
Manufactura 54,7 53,3 b 46,4 45,1 b
Construccion 25,0 39,3 4 25,0 32,1 4
Comercio 58,7 60,7 i 51,5 53,4 i
Servicios 63,3 61,7 b 52,9 52,6 b
Total 58,0 58,6 (1] 50,0 50,2 ~

BCRPData/NEEXP202601C7
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Indicadores de expectativas

EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 Y 12 MESES

80
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ECONOMIA A 3 MESES == == ECONOMIA A 12 MESES

BCRPData/NEEXP202601G10

EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 Y 12 MESES

80

Porcentajes Reportados
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BCRPData/NEEXP202601G11

EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 Y 12 MESES

80

]
0| ,v Vv sNNT VO

60 |/ \ - /-~
’ AR IYPIT /_\/vas/
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BCRPData/NEEXP202601G12

Mayor Igual Menor indice
3 meses
Dic-25 16 79 5 55
Ene-26 17 79 4 57
Variacién 12
12 meses
Dic-25 35 59 6 65
Ene-26 35 60 5 65
Variacion 0,3
Porcentajes Reportados
Mayor Igual Menor indice
3 meses
Dic-25 20 73 7 57
Ene-26 23 71 6 59
Variacién 1,9
12 meses
Dic-25 37 55 8 65
Ene-26 40 55 5 68
Variacion 3,0
Porcentajes Reportados
Mayor Igual Menor indice
3 meses
Dic-25 23 70 7 58
Ene-26 27 68 5 61
Variacién 3,0
12 meses
Dic-25 46 a7 7 70
Ene-26 46 50 4 71
Variaciéon 1,3
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EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 Y 12 MESES

80
70

60 »\I“I

r
PN Y SR FVRVEL BN r ="

50

a0

30

20

10

CCONTRATACION A 3 MESES = == CONTRATACION A 12 MESES

BCRPData/NEEXP202601G13

EXPECTATIVA DE DEMANDA A 3 Y 12 MESES

10

e DEMANDA A 3 MESES == == DEMANDA A 12 MESES

BCRPData/NEEXP202601G14

EXPECTATIVA DE INVERSION A 3 Y 12 MESES

80

70
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40 ]

30

20

10

INVERSION A 3 MESES == == INVERSION A 12 MESES

BCRPData/NEEXP202601G15

Porcentajes Reportados

Mayor Igual Menor indice
3 meses
Dic-25 13 81 6 54
Ene-26 14 78 8 53
Variacién -0,6
12 meses
Dic-25 29 64 7 61
Ene-26 32 62 6 63
Variacién 18

Porcentajes Reportados

Mayor Igual Menor indice
3 meses
Dic-25 27 63 10 59
Ene-26 30 62 8 61
Variacién 2,3
12 meses
Dic-25 47 48 5 71
Ene-26 50 46 4 73
Variaciéon 2,1

Porcentajes Reportados

Mayor Igual Menor indice
3 meses
Dic-25 22 71 7 58
Ene-26 22 72 6 58
Variacién 0,6
12 meses
Dic-25 37 58 5 66
Ene-26 39 56 5 67
Variaciéon 1,4
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EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE VENTA A 3 MESES

Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a los precios del bien final

70

45
40
35

30

oM o

E.16 J E.17 J E.18 J E.19 J E.20 J E.21 J E.22 ) E.23 J E.24 ) E.25 ) E.26

BCRPData/NEEXP202601G16

EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS A 3 MESES

Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a los precios de los insumo:

75
70

65

60

s LA A

50 Vv vf

45
40
35

30

E.16 J E.17 J E.18 J E.19 J E.20 J E.21 J E.22 ) E.23 J E.24 ) E.25 ) E.26

BCRPData/NEEXP202601G17

Expectativas sectoriales

Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor indice
Dic. 25 19 71 10 54,5
Ene. 26 17 75 8 54,6
Variacion 0,1
Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
Dic. 25 17 76 7 55,0
Ene. 26 18 72 10 53,7
Variacion -1,3

Economia a 3 meses Economia a 12 meses
Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 54,8 55,0 ~ 61,9 62,5 i
Manufactura 57,8 57,6 ~ 64,3 63,2 "
Construccion 57,7 53,8 b 65,4 66,7 i
Comercio 52,3 56,3 i 63,7 65,7 ]
Servicios 55,4 56,6 i 66,7 67,8 ]
Total 55,3 56,5 i 64,5 64,8 i
BCRPData/NEEXP202601C8
Sector a 3 meses Sector a 12 meses
Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 52,4 60,0 i 59,5 60,0 i
Manufactura 56,3 59,8 i 63,6 66,5 i
Construccion 60,7 53,6 b 64,3 65,4 i
Comercio 56,9 54,5 s 65,3 70,4 d
Servicios 57,2 61,2 qp 67,1 70,4 fp
Total 56,7 58,6 i 64,6 67,6 i
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BCRPData/NEEXP202601C9

Demanda a 3 meses Demanda a 12 meses
Diciembre Enero Diciembre Enero

Mineria e Hidrocarburos 57,5 50,0 " 65,0 60,5 "

Manufactura 58,2 63,6 i 72,0 72,7 i

Construccion 50,0 57,7 i 53,8 62,5 i

Comercio 61,9 58,3 il 72,4 80,0 i

Servicios 59,8 63,3 i 75,9 76,4 i

Total 58,7 61,0 i 70,9 73,0 i
BCRPData/NEEXP202601C10

Inversion a 3 meses Inversion a 12 meses
Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 54,8 55,0 ~ 64,3 62,5 "
Manufactura 58,8 58,5 s 62,9 62,9 =
Construccidn 46,2 53,8 i 53,8 75,0 i
Comercio 57,3 59,4 iqp 65,3 68,6 i
Servicios 59,3 57,2 b 70,5 71,1 i
Total 57,6 58,2 i 65,6 67,0 i
BCRPData/NEEXP202601C11
Empleo a 3 meses Empleo a 12 meses
Diciembre Enero Diciembre Enero

Mineria e Hidrocarburos 57,1 52,5 " 66,7 55,0 )"
Manufactura 53,1 53,8 i 57,5 58,4 i
Construccion 50,0 53,6 iqp 53,6 73,1 i
Comercio 55,4 50,0 b 63,1 66,0 i
Servicios 53,5 55,1 i 64,6 66,0 i
Total 53,5 52,9 b 61,1 62,9 i

BCRPData/NEEXP202601C12

Encuesta de expectativas regional

9. En el mes de enero de 2026 se realiz6 la encuesta de percepcion regional con una
cobertura de 293 empresas que operan en las diferentes regiones del pais.
Respecto a la encuesta de diciembre, se registra una disminucién en la mayoria de
los indicadores de situacion actual en las zonas centro y sur. Por otro lado, se
registraron aumentos en los indicadores de expectativas en las zonas norte y sur.
Ademas, todos los indicadores de expectativas se mantienen en el tramo optimista.

De un total de 18 indicadores, la zona norte y centro registran 18 y 17 indicadores
en el tramo optimista, respectivamente; y la zona sur, 15.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 08 —5 de febrero de 2026

Cuadro Resumen

Zona Norte Zona Centro Zona Sur
R Prom. ) Prom. ) Prom.
Dic. 25 Ene. 26 Histérico Dic. 25 Ene. 26 Histérico Dic. 25 Ene. 26 Histérico

SITUACION ACTUAL
SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO 69,2 772 @ > 55,4 60,7 523 W > 49,7 59,8 630 @ > 48,2
NIVEL DE VENTAS 80,6 631 W > 52,6 646 536 W > 49,5 58,7 51,3 & > 49,8
NIVEL DE PRODUCCION 55,0 70,0 @ > 53,1 682 591 W > 47,0 66,0 571 W > 51,6
NIVEL DE DEMANDA CO N RESPECTO ALO ESPERADO| 67,6 689 @ > 45,3 536 430 W < 42,7 50,8 496 W < 39,6
ORDENES DE COMPRARESPECTO AL MES ANTERIOR | 79,8 69,3 W > 52,0 650 530 W > 49,6 60,0 480 W < 48,7
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS" 0,5 03 ¥ > 1,5 4,5 10 & > -1,8 2,1 39 A < 0,8
EXPECTATIVAS DE:
LAECONOMIAA 3 MESES 66,5 731 @ > 51,2 67,4 600 W > 46,6 54,3 585 @ > 44,3
LAECONOMIAA 12 MESES 77,7 81,7 & > 60,7 679 676 W > 53,6 62,3 64,3 @ > 53,5
EL SECTOR A3 MESES 66,0 777 @ > 57,1 60,3 600 @ > 50,0 54,8 581 @ > 51,0
EL SECTOR A 12 MESES 74,0 841 @ > 65,6 592 622 @& > 56,4 65,4 655 ~ > 61,5
LASITUACION DE SU EMPRESAA 3 MESES 65,8 793 @ > 59,4 61,5 61,0 ¥ > 54,3 60,4 62,5 @ > 55,4
LASITUACION DE SU EMPRESAA 12 MESES 73,7 86,4 @ > 68,6 68,4 69,7 M@ > 61,8 74,3 750 @ > 66,5
LADEMANDA DE SUS PRODUCTOS A3 MESES 68,5 779 @ > 62,4 655 663 M@ > 56,1 53,4 61,7 @ > 57,0
LADEMANDA DE SUS PRODUCTOS A12 MESES 80,0 899 @& > 70,9 69,5 730 @ > 63,9 74,8 775 @ > 70,3
CONTRATACION DE PERSONAL A3 MESES 66,1 66,7 @ > 56,3 63,1 61,0 & > 52,0 50,0 553 @ > 50,8
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 79,3 80,8 M > 65,1 671 658 W > 58,9 61,5 66,4 @ > 59,9
INVERSION DE SU EMPRESAA 3 MESES 65,8 76,0 & > 57,2 63,1 625 ¥ > 54,2 53,9 57,8 @ > 52,9
INVERSION DE SU EMPRESAA 12 MESES 78,2 86,1 @ > 65,4 634 703 M@ > 60,7 67,0 658 W > 62,7
PRECIOS:
INSUMOS A 3 MESES 52,0 639 A > 57,4 524 478 ¥ < 50,7 56,6 51,0 ¥ > 56,7
VENTAA3 MESES 54,1 642 AN > 57,5 59,8 638 AN > 61,5 57,8 60,1 M > 61,4
NUMERO DE RESPUESTAS 112 123 44 44 118 126

">"mayor a 50 puntos (tramo optimista), "<" menor a 50 puntos (tramo pesimista) y "="igual a 50 puntos (neutral).
~:Indica que la diferencia mensual de cada indice de difusién no es mayor, en valor absoluto, que 0,2. Las flechas hacia arriba o hacia abajo indican que se supero este

umbral, mientras que el signo "-" implica que el indice no varié.

" Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados segun las
empresas.

BCRPData/NEEXP202601C13

Preguntas especiales
I. Campaia navidena 2025

10. La mayoria de las empresas del sector comercio considera que las ventas de la
Ultima campafia navidefia fueron similares (34 por ciento) o superiores (31 por
ciento) a lo esperado.

Respecto a lo esperado, las ventas de la Gltima campana

navideia se encontraron:
(% de respuestas en el sector comercio)

Campafia de 2023 Campaiia de 2024 = Campaiia de 2025

46
38
33 34 31
24 27
17
8 1 9 r 9
i o o i
Muy por debajo Por debajo Similar Superior Muy superior

BCRPData/NEEXP202601G18
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11. Asimismo, la mayoria de las empresas de este sector considerd que las ventas de
la campafia navidefia de 2025 fueron similares (35 por ciento) o superiores (26 por
ciento) a las de 2024.

La ultima campaiia navideia se encontro, respecto a la campaia
previa:
(% de respuestas en el sector comercio)

Campaiia de 2023 Campania de 2024 = Campaia de 2025

49
39
35
31
27 26
18 15 15 15
5 9 9 6
B 0
Muy por debajo Por debajo Similar Superior Muy superior

BCRPData/NEEXP202601G19

ll. Adopcion de la inteligencia artificial en el negocio

12. Mas de la mitad de las empresas (51 por ciento) declara que no emplea IA.

¢La empresa a la que usted pertenece emplea IA?
(% de respuestas)

No mSi
H H
62
46 =k 49 51
36
COMERCIO CONSTRUCCION MANUFACTURA MINERIA E SERVICIOS TOTAL

HIDROCARBUROS

BCRPData/NEEXP202601G20
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13. Se encuentra que el 66 por ciento de los negocios usa las herramientas de IA
generativa como ChatGPT, Copilot, entre otras, para consultas; y el 50 por ciento la
utiliza para optimizar procesos internos.

Usos o fines de la IA
(% de las respuestas)

No mSi
72 76 72

50
34

Uso de herramientas de  Apoyar u optimizar  Planificacion, logistica o Gestion y capacitacion  Atencidn a clientes,
inteligencia artificial procesos internos abastecimiento del personal ventas o decisiones
generativa comerciales

BCRPData/NEEXP202601G21

14. Las empresas consideran la falta de informacién clara sobre cémo aplicar IA y la
falta de personal con conocimientos en |A como factores limitantes de su adopcion
en el desarrollo del negocio.

Factores limitantes de la adopcién o continuacion de desarrollo de la IA en las
empresas
(Promedio de las respuestas del 0 al 5, donde 0 indica "no es un factor limitante) y 5, "es
un factor muy limitante")

Falta de personal con conocimientos en inteligencia artificial o

analisis de datos 2,3

Falta de informacidn clara sobre cémo aplicar la inteligencia

artificial en el negocio 2,3

Resistencia al cambio o preferencia por mantener la forma

actual de trabajo 2,1

Incertidumbre legal, regulatoria o sobre el uso de datos 1,9
Limitaciones en infraestructura tecnolégica o conectividad 1,8

Falta de recursos financieros o acceso a financiamiento 1,4

BCRPData/NEEXP202601G22
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15. Comparado con el ano anterior, el 56 por ciento de los negocios no considera
aumentar sus gastos en IA, mientras que el 32 por ciento considera un aumento de
hasta el 10 por ciento en los gastos.

¢En qué medida esperan que aumenten sus gastos en IA en el 2026
comparado con el aio previo?
(% de respuestas)

Entre 20% y 50%:
2%

Entre 10% y 20%:
7%
Entre 5% y 10%:
12%

Sin aumento:
56%

Puede encontrar los graficos y cuadros del presente informe en:
BCRPData/NEEXP202601

Mayor a 50%:
3%

Hasta el 5%:
20%

BCRPData/NEEXP202601G23

Subgerencia de Estadisticas Macroeconoémicas
Gerencia de Informacion y Analisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econémicos
Lima, 5 de febrero de 2026
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