NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

INFLACION: DICIEMBRE 2025

1. En diciembre de 2025 se registré una tasa mensual de inflacién de 0,24 por ciento
y 1,51 por ciento en los ultimos 12 meses.
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2. Las mayores contribuciones al alza son carne de pollo, transporte local (urbano e
interurbano), transporte terrestre nacional, transporte aéreo y huevos, mientras
que, contribuyeron a la baja pescado, limén, tomate y palta.

CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: DICIEMBRE 2025
IPC con base Dic. 2021=100

Positiva Peso Var.% Contribucién indice rubro/ Negativa Peso Var.% Contribucién indice rubro/

IPC IPC
Carne de pollo 2,7 53 0,12 91,2 Pescado fresco maritimo 0,7 -31,2 -0,28 92,2
Transporte local 8,1 0,9 0,08 108,2 Limoén 0,2 -15,8 -0,04 107,4
Transporte terrestre nacional 0,3 34,6 0,07 99,9 Tomate 0,2 -11,8 -0,03 107,5
Huevos 0,7 7,6 0,05 102,7 Palta 02 -8,1 -0,02 100,5
Transporte aéreo nacional 0,2 26,0 0,04 91,8 Vehiculos a motor 1,6 -0,9 -0,01 90,0
Mandarina 03 136 0,04 116,7 Azicar 04 -14 -0,01 95,9
Maracuya 0,1 304 0,03 195,5 Uva 0,1 -43 0,00 128,8
Comidas fuera del hogar 15,5 0,1 0,02 106,6 Manzana 0,2 -16 0,00 119,4
Papa 0,7 2,3 0,02 112,1 Equipo telefénicos 05 -08 0,00 81,3
Transporte aéreo internacional 0,5 3,0 0,02 92,7 Aceite vegetal 04 -1,0 0,00 77,8
Total 0,49 Total -0,40

BCRPData/NEINF202512C1
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Principales aumentos de precios del mes

Carne de Pollo (5,3 por ciento): El alza del precio respondié a una mayor demanda.
Las ventas promedio de pollo, en unidades, al 31 de diciembre, fueron mayores en 1,7
por ciento a las de noviembre, observandose un mayor incremento de estas en los
dias previos a la Navidad y al Aio Nuevo. De la misma manera, el precio del pollo en
centros de distribucion se posicioné en S/ 7,40 durante los ultimos diez dias del mes,
con lo que alcanzo el mayor nivel del afo.

Transporte local (0,9 por ciento): Los precios de los pasajes en taxi y moto taxi
subieron 2,0 y 1,1 por ciento, respectivamente, ante el aumento de la demanda,
durante las celebraciones de fin de ano.

Transporte terrestre nacional (34,6 por ciento): El alza de los pasajes reflejo la
mayor demanda que usualmente se registra con motivo de las fiestas de fin de afno.
Ademas, se sumo la coincidencia de tres fines de semanas largos: feriados nacionales
el 8 y 9 de diciembre, y los feriados del sector publico el 25 de diciembre y 2 de enero.

Huevos (7,6 por ciento): El resultado reflejo el incremento de la cotizacion
internacional del maiz, principal insumo para la fabricacién industrial del alimento
balanceado. Este crecio 2,4 por ciento en diciembre con respecto a noviembre, y
muestra una tendencia creciente en el ultimo trimestre del afo.

Transporte aéreo nacional (26,0 por ciento): El alza de los pasajes reflejé la mayor
demanda que usualmente se registra con motivo de las fiestas de fin de afio. Ademas,
se sumo la coincidencia de tres fines de semanas largos: feriados nacionales el 8 y 9
de diciembre, y los feriados del sector publico el 25 de diciembre y 2 de enero.

Mandarina (13,6 por ciento): El alza del precio respondié a una menor produccion
estacional. El abastecimiento disminuyo 35,0 por ciento con respecto a noviembre; en

” o«

esta época terminan las cosechas de las variedades “tango”, “murcott”, y “rio de oro”.

Maracuya (30,4 por ciento): El abastecimiento de maracuya precedente de los valles
de Lima disminuyé 23,0 por ciento con respecto a noviembre. Ademas, se dio un
menor abastecimiento por la espera de los productores a la época de mayor cosecha,
la cual se realiza a partir de enero.

Principales disminuciones de precios del mes

Pescado fresco maritimo (-31,2 por ciento): El precio del bonito se redujo 40,4 por
ciento con respecto a noviembre, reflejando un aumento de la oferta. El abastecimiento
en los terminales pesqueros se incrementd 257,4 por ciento respecto a noviembre tras
la extension de la cuota de bonito para el mes de diciembre. El precio del jurel
disminuyd 26,5 por ciento ante el menor precio del bonito, su principal sustituto. La
captura de jurel mostrd una tendencia positiva durante el mes (incremento de 31,5 por
ciento en diciembre respecto al mes previo), por un incremento en la temperatura
superficial del mar, lo que facilité la actividad de pesca.

Limén (-15,8 por ciento): El menor precio refleja un aumento estacional del

abastecimiento en diciembre (11,4 por ciento), principalmente de Tumbes (117,0 por
ciento).
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e Tomate (-11,8 por ciento): El resultado es explicado por un incremento de la oferta
de la costa central. Esto sucede en un contexto de mayores siembras en Lima por la
recuperacion de precios en chacra durante el afio. El abastecimiento promedio diario
en diciembre desde Lima se incrementé 26,1 por ciento respecto a noviembre.

e Palta (-8,1 por ciento): La disminucion del precio refleja un aumento del producto
proveniente de la costa norte tras mayores rendimientos por mejores condiciones
climaticas durante el afo. El abastecimiento promedio diario en diciembre desde La
Libertad y Ancash se incrementd en conjunto 65,4 por ciento y 61,5 por ciento respecto
a noviembre para las variedades fuerte y hass, respectivamente.

o Vehiculos a motor (-0,9 por ciento): Se registraron menores precios de autos (-1,0
por ciento) y motos (-0,3 por ciento) por ofertas y promociones de las empresas
concesionarios, atribuibles al cumplimiento de metas anuales de ventas.

e Azucar (-1,4 por ciento): Los precios del azucar rubia y blanca se redujeron en 1,52
y 1,51 por ciento respectivamente. Este resultado responde a las menores
cotizaciones internacionales del azucar que registraron una tendencia decreciente en
el 2025.

e Uva (4,3 por ciento): Se registré una disminucion de precios de 6,5 y 0,9 por ciento
de la uva blanca y negra, respectivamente. Esta reduccién de precios responde a una
mayor produccidn estacional en los meses de diciembre. El abastecimiento promedio
diario en diciembre fue mayor en 13,4 por ciento respecto al de noviembre.
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Inflacién: Diciembre 2025

Variaciones porcentuales

Peso Promedio Noviembre 2025 Diciembre 2025

Dic.21=100 2001-2024 Mes 12 meses Mes 12 meses
IPC 100,0 2,96 011 [ 1,37 0,24 g
1. IPC sin alimentos y energia 55,3 2,37 0,06 0,46
Bienes 17,4 2,0 0,0 0,8 0,0 0,8
Productos para el cuidado personal 4.0 1,7 0,1 2,3 0,1 2,2
Vehiculos 1,6 25 -1,6 -5,8 -0,9 -5,8
Servicios 37,9 2,6 0,1 2,2 0,7 2,3
Transporte terrestre nacional 0,3 4.2 -0,3 -0,8 34,6 2,8
Transporte local 8,1 2,9 0,5 2,9 0,9 3,0
Transporte aéreo nacional 0,2 4.3 3,3 11,8 26,0 1,9
2. Alimentos y energia 44,7 3,62 0,17 0,91 -0,01 1,13
a. Alimentos y bebidas 40,0 3,6 0,3 1.8 0,0 2,0
Carne de pollo 2,7 2,8 1,3 -8,6 53 -3,7
Huevos 0,7 3,6 -3,6 -17,0 7,6 -4,7
Alimentos perecibles agricolas 50 4.2 -2,6 6,9 0,7 7.4
Papa 0,7 42 -3,5 -12,4 2,3 2,4
Limén 0,2 1,0 -19,0 24,4 -15,8 9,3
Otras frutas frescas 0,6 3,5 -3,2 6,9 -0,1 7,0
Tomate 0,2 50 -15,0 22,8 -11,8 6,3
Pescado maritimo 0,7 2,5 33,3 23,9 -31,2 11,3
Comidas fuera del hogar 15,5 3,8 0,2 2,7 0,1 2,7
Resto 15,4 34 0,2 0,8 0,2 0,5
b. Combustibles y electricidad 4.8 3.3 1,2 -7,8 =01 =7,9
Combustibles 21 3,2 1,3 -7,6 0,0 -7,6
del cual
Combustibles para vehiculos 1.1 2,6 -1,0 -8,7 0,0 -8,2
Gas doméstico 0,8 2,7 -0,8 -5,7 -0,1 -6,3
Electricidad 2,6 3,0 -1,2 -8,0 -0,1 -8,2

BCRPData/NEINF202512C2

Evolucion de la inflaciéon interanual a diciembre

3. La inflacién interanual de diciembre (1,51 por ciento) fue mayor a la de noviembre
(1,37 por ciento). El resultado responde principalmente a la menor caida de carne de
pollo (de -8,6 a -3,7 por ciento), huevos (de -17,0 a -4,7 por ciento) y papa (de -12,4 a-2,4
por ciento).
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INFLACION
18 - (Variaciéon porcentual ultimos doce meses)
Prom. 01-24 2021 2022 2023 2024 Dic-25
16 4 Inflacién: 3,0% 6,43% 8,46% 3,24% 1,97% 1,51%
Sin alimentos y energia: 2,4% 3,24% 5,59% 2,90% 2,60% 1,83%
14 | Alimentos y energia: 3,6% 10,18% 12,02% 3,63% 1,23% 1,13%
124{-""~_
N
N -0\
MR
10 - \
8 4
6 -
4 4 Maximo
_________________ 1,83 Rango
2 4 T~ .o e 1,51 - meta de
L NN —= S 1,43 | inflacion
p—— oo Minimo
0 T T T T T T T T T T T T
Dic-22 Mar-23 Jun-23 Set-23 Dic-23 Mar-24 Jun-24 Set-24 Dic-24 Mar-25 Jun-25 Set-25 Dic-25
Inflacion ~ ----- Inflacién sin alimentos y energia — — —Alimentos y energia
Now24 Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25  Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Now25  Dic-25
Inflacién total
Mensual 0,09 0,11 -0,09 0,19 0,81 0,32 -0,06 0,13 0,23 -0,29 0,01 -0,10 0,11 0,24
12 meses 2,27 1,97 1,85] 1,48 1,28 1,65 1,69 1,69 1,69 1,11 1,36 1,35 1,37 1,51
Inflacién sin alimentos y energia
Mensual 0,06 0,40 -0,15 0,19 0,64 0,14 0,05 0,07 0,18 0,08 0,06 0,04 0,06 0,46
12 meses 2,56 2,60 2,44 2,11 1,87 1,90 1,79 1,69 1,68 1,75 1,81 1,77 1,77 1,83
Precios de alimentos y energia (Variacién porcentual)
Mensual 0,13 -0,24 -0,02 0,18 1,01 0,52 -0,18 0,20 0,29 -0,72 -0,04 -0,27 0,17 -0,01
12 meses 1,94 1,23 1,17] 0,74 0,59 1,36 1,57 1,70 1,70 0,36 0,83 0,86 0,91 1,13]

BCRPData/NEINF202512G2
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ALIMENTOS Y ENERGIA
15 - (Variacion porcentual ultimos doce meses)

10 -

-10 A

-15 -
Dic-22 Mar-23 Jun-23 Set-23 Dic-23 Mar-24 Jun-24 Set-24 Dic-24 Mar-25 Jun-25 Set-25 Dic-25

———Alimentos y bebidas  ----- Energia

Now24 Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25  Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Now25  Dic-25
Precios de alimentos

Mensual 0,05 -0,27 -0,05 0,25 1,17 0,62 -0,13 0,25 0,36 -0,53 0,01 -0,21 0,30 -0,01
12 meses 2,09 1,25 1,09 0,61 0,59 1,61 1,87 1,98 2,07 0,91 1,44 1,53 1,78 2,04
Precios de energia

Mensual 0,89 0,07 0,25 -0,51 -0,51 -0,45 -0,71 -0,30 -0,41 -2,76 -0,65 -0,87 -1,22 -0,07
12 meses 0,40 1,01 1,98 2,06 0,62 -1,10 -1,38 -1,14 -2,10 -5,20 -5,26 -5,84 -7,81 -7,94

BCRPData/NEINF202512G3

4. En diciembre, la inflacién sin alimentos y energia (SAE) fue 0,46 por ciento en el
mes y 1,83 por ciento en los doce ultimos meses (1,77 por ciento en noviembre). El
resultado refleja la aceleracion interanual de transporte aéreo internacional (de 0,3 a 3,2

por ciento), servicios domésticos (de 3,4 a 4,0 por ciento) y transporte local (de 2,9 a 3,0
por ciento).
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INFLACION SIN ALIMENTOSY ENERGIA

7 - (Variaciéon porcentual ultimos doce meses)
6 -
5
4
""""""" Maximo
34
Rango
meta de
2 inflacién
1 -
Minimo
0

Dic-22 Mar-23 Jun-23 Set-23 Dic-23 Mar-24 Jun-24 Set-24 Dic-24 Mar-25 Jun-25 Set-25 Dic-25

SAE bienes ----- SAE servicios

Now24 Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25  Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Now25  Dic-25
SAE bienes
Mensual 0,09 0,00 0,15 0,14 0,38 0,04 0,09 0,08 0,02 -0,04 0,02 -0,01 -0,05 0,00
12 meses 1,68 1,63 1,68 1,51 1,76 1,65 1,41 1,25 1,14 1,01 0,97 0,95 0,81 0,82
SAE servicios
Mensual 0,05 0,58 -0,29 0,21 0,75 0,19 0,03 0,06 0,26 0,14 0,08] 0,07 0,10 0,67
12 meses 2,96 3,05 2,78 2,38 1,92 2,01 1,95 1,89 1,93 2,09 2,19 2,14 2,20 2,29

BCRPData/NEINF202512G4

5. Los precios de los bienes SAE registraron una variaciéon interanual de 0,82 por
ciento en diciembre, mayor al observado en noviembre (0,81 por ciento). Entre los
rubros que contribuyeron a una mayor variacion destacan productos para animales
domésticos (de 0,2 a 0,6 por ciento), calzado para mujeres (de 0,8 a 1,2 por ciento) y
juguetes (de 2,5 a 3,1 por ciento).

Inflacion Bienes
Variaciones porcentuales interanuales

Peso Dic-24 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25

Bienes 17,38 1,63 1,76 1,65 1,41 1,25 1,14 1,01 0,97 0,95 0,81 0,82
Textil y Calzado 4,10 0,67 0,78 0,88 1,00 1,00 1,05 1,09 1,07 1,10 1,12 1,20
Aparatos electrodomésticos 0,46 1,99 2,27 2,21 2,28 2,28 2,45 2,60 2,73 2,53 2,36 2,57
del cual:
Aparatos para cocinar y refrigerar 0,22 2,86 3,12 3,14 3,50 3,50 342 3,62 3,48 3,25 2,85 3,04
Aparatos para lavar y limpiar 0,13 2,52 2,89 2,89 2,78 2,68 3,54 3,14 2,45 2,46 2,20 2,94
Resto de industriales 12,83 1,91 2,04 1,87 1,51 1,29 1,12 0,93 0,88 0,85 0,67 0,64
del cual:
Articulos para el cuidado personal 3,99 2,48 2,40 2,39 2,42 2,37 2,41 2,45 2,40 2,41 2,33 2,22
Animales domésticos y productos conexos 0,55 0,78 1,86 1,71 1,83 1,52 1,55 1,35 1,08 0,38 0,23 0,60
Calzado para mujeres 0,46 0,47 0,52 0,61 0,77 0,54 0,55 0,67 0,64 0,77 0,77 1,06
Juegos y juguetes y aficiones 0,20 1,43 1,97 2,23 2,71 2,61 2,61 2,89 2,64 2,58 2,50 3,09

BCRPData/NEINF202512C11
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6. Los servicios registraron una variacién interanual de precios de 2,29 por ciento en
diciembre, mayor al observado en noviembre (2,20 por ciento). Entre los rubros que
contribuyeron a una mayor variacion destacan transporte aéreo internacional (de 0,3 a 3,2
por ciento), servicios domésticos (de 3,4 a 4,0 por ciento) y transporte local (de 2,9 a 3,0

por ciento).
Inflacién Servicios
Variaciones porcentuales interanuales
Peso Dic-24 Mar-25  Abr-25 May-25  Jun-25 Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25
Servicios 37,89 3,05 1,92 2,01 1,95 1,89 1,93 2,09 2,19 2,14 2,20 2,29
Educacion 8,61 5,09 4,42 4,26 4,12 4,07 4,00 4,06 4,07 4,11 4,03 4,03
del cual:

Primaria 1,55 6,31 526 526 526 526 5,26 526 526 526 526 526

Secundaria 1,26 6,42 542 542 542 542 542 542 542 542 5,42 542

Superior 4,26 3,96 3,64 3,34 335 3,23 323 329 3,31 3,31 3,32 3,32

Post secundarla, no terciaria 0,51 3,72 3,72 3,44 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,02 1,94 1,97
Transporte 9,14 3,83 1,13 1,46 1,15 0,82 1,07 1,44 1,86 2,07 2,85 3,01
del cual:

Terrestre nacional 027 12,35 -5,82 15,42 3,65 0,60 1,98 -1,38 0,21 -1,54 -0,84 2,76

Local 8,08 3,62 1,80 1,26 1,04 1,04 1,01 1,77 2,06 2,40 2,92 3,03

Aéreo nacional 0,24 6,81 -8,22 2,34 9,43 -1,22 0,75 3,18 6,27 2,73 11,80 1,94

Aéreo internacional 0,55 2,09 -3,64 -1,00 -0,57 -2,13 1,76 -3,33 -2,02 -2,31 0,31 3,18
Salud 1,48 1,59 0,46 0,50 0,70 0,89 1,02 1,06 1,15 1,21 1,34 1,53
Otros servicios 5,03 2,43 2,60 2,711 2,81 2,91 2,77 2,87 2,94 2,84 2,70 2,59
del cual:

Servicios culturales 1,13 324 3,66 3,61 3,61 3,82 4,05 4,11 4,19 3,86 2,84 1,88
Otros servicios personales 3,37 1,79 212 2,29 2,62 2,98 3,25 3,56 3,50 3,69 3,74 4,24
del cual:

Servicios domésticos 2,25 1,08 1,55 1,71 2,08 2,54 2,84 3,19 3,11 342 3,36 3,96
Servicios publicos 5,81 2,02 0,26 0,32 0,32 0,33 0,32 0,41 0,41 -0,39 -1,08 -1,09
del cual:

Servicio de telefonia fija y moévil 4,26 -0,11 -0,17 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 0,01 0,01 -1,10 -2,08 -2,08

Agua 1,37 7,48 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80
Alquileres 4,45 0,57 0,13 0,20 0,24 0,06 -0,11 -0,13 -0,26 -0,26 -0,43 -0,33

BCRPData/NEINF202512C3

7. Endiciembre, la contribucion a la inflacion interanual de los rubros mas vinculados
a tipo de cambio, IPM y cotizaciones fue de -0,55 puntos porcentuales. A este
resultado contribuyé principalmente la disminucion de precios de rubros
vinculados a cotizaciones internacionales y tipo de cambio (commodities de
alimentos y combustibles).
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Rubros vinculados al tipo de cambio, cotizaciones internacionales e IPM

P Var% Var% Var% Var%
€% 12m Contr. 12m Contr. 12m Contr. 12m Contr.
B.ase Dic-22 Pond. Dic-23 Pond. Dic-24 Pond. Dic-25 Pond.
Dic.21
IPC (I+lI 100,00 8,46 8.46 3,24 3,24 1,97 1,97 1,51 1,51
A. Rubros vinculados al tipo de cambio 14,58 519 0.76 1,92 0,27 1,77 0,25 0,25 0,03
Aparatos electrodomésticos 0,46 4,52 0,02 0,67 0,00 1,99 0,01 2,57 0,01
Articulos del cuidado personal 3,99 8,60 0,34 476 0,19 2,48 0,10 2,22 0,09
Articulos de limpieza 1,32 5,91 0,08 4,65 0,06 1,35 0,02 0,60 0,01
Productos medicinales 1,62 3,01 0,05 1,60 0,02 1,51 0,02 -0,13 0,00
Compra de vehiculos 1,61 7,39 0,12 0,12 0,00 2,97 0,05 -5,81 -0,09
Repuestos de vehiculos 0,08 14,12 0,01 -2,25 0,00 1,05 0,00 1,46 0,00
Reparacion de vehiculos 0,28 5,25 0,01 4,62 0,01 1,15 0,00 3,66 0,01
Alquileres 4,45 2,38 0,11 -0,19 -0,01 0,57 0,02 -0,33 -0,01
Pasajes de avion 0,78 2,09 0,02 -1,37 -0,01 3,47 0,02 2,81 0,02
B. Rubros vinculados a cotizaciones
internacionales y tipo de cambio (1+2) 199 140 N 144 012 A.53 212 5.14 040
1. Vinculados a commodities de alimentos 5,84 15,21 0,89 3,96 0,25 -2,94 -0,18 -4,38 -0,26
Carne de pollo 2,70 -1,00 -0,03 8,04 0,20 2,66 0,07 -3,74 -0,10
Pan 1,35 18,79 0,25 0,74 0,01 -0,18 0,00 -0,90 -0,01
Azucar 0,37 31,68 0,12 5,41 0,02 -2,30 -0,01 -18,01 -0,08
Fideos 0,32 52,73 0,17 3,61 0,02 -8,13 -0,04 -7,48 -0,03
Aceites 0,38 10,92 0,04 -9,16 -0,04 -9,33 -0,03 -1,29 0,00
Huevos 0,71 47,04 0,33 3,30 0,03 17,73 0,17 -4,74 -0,04
2. Combustibles 2,15 1,05 0,02 -6,36 -0,13 3,32 0,06 -7,62 -0,14
Gasolina y lubricantes 1,06 11,57 0,12 -8,38 -0,09 -4,57 -0,04 -8,22 -0,07
Gas 0,84 -9,20 -0,08 -5,77 -0,04 16,47 0,11 -6,35 -0,05
Otros combustibles 0,02 4,66 0,00 1,68 0,00 -2,55 0,00 1,61 0,00
Consumo de gas natural para la vivienda 0,23 -10,37 -0,02 2,22 0,00 -0,02 0,00 -10,36 -0,02
C. Rubros relacionados al IPM 1,37 7,90 0.11 1,32 0,02 7.48 0.10 0.80 0,01
Consumo de agua 1,37 7,90 0,11 1,32 0,02 7,48 0,10 0,80 0,01

D. Rubros relacionados al tipo de cambio,
IPM y cotizaciones

Electricidad 2,62 11,46 0,30 -7,11 -0,19 -0,72 -0,02 -8,19 -0,19
l. Total rubros vinculados a tipo de cambio,
IPM y cotizaciones (A+B+C+D) 26,56 7,82 2,08 0.82 0,22 0.80 0,21 2,15 -0,55
Il. Resto 73.44 8,69 6,38 4,10 3,02 2,37 1,76 2,76 2,06
del cual
Comidas fuera del hogar 15,45 9,70 1,50 6,56 1,03 2,89 0,47 2,68 0,44
Transporte 9,14 12,30 1,12 2,89 0,27 3,83 0,36 3,01 0,29
Servicios sin transporte y agua 28,44 3,40 0,97 2,94 0,80 2,65 0,72 2,13 0,58
Alimentos perecibles agricolas 5,04 26,52 1,34 0,69 0,04 -3,22 -0,18 7,39 0,40

BCRPData/NEINF202512C4
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

Inflacion de 2025

8. Lainflacion en 2025 se ubicé dentro del rango meta a lo largo del afio. La inflacién

SAE presentd una tendencia decreciente y se ubicé dentro del rango meta desde agosto
de 2024.

IPC
Variacién porcentual anual

Promedio de 01-25
4,40 290
21 1 ,90 1,97
1,14 1 36
I I 0 25 I

-0,13

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

BCRPData/NEINF202512G25

IPC sin alimentos y energia
Variacion porcentual anual

5,59

4,25

Promedio de 01-2
2,35

3,24
2,90
2,60

1.65 1,71 1,76 183

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

BCRPData/NEINF202512G26
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

IPC alimentos y energia
Variacién porcentual anual

12,02

Promedio de 01-25
3,52

1,231,13

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

BCRPData/NEINF202512G27

9. EIl resultado anual de la inflacion sin alimentos y energia corresponde a una
desaceleracion en el componente de bienes, principalmente los rubros de vehiculos a
motor, medicamentos y motos y motocicletas. De igual manera, el componente de
servicios registré una variacion menor a la del afio previo, por la desaceleracion de
servicios de telefonia y moévil, alquileres y servicios en hospital.

10. El indice de precios de alimentos y energia presentd una variacion menor a la del afo
anterior. El resultado de este afo responde a la desaceleracién en los componentes de
carne de pollo, azucar, huevos y fideos secos. Asimismo, se presentaron variaciones
negativas en electricidad y combustibles para vehiculos.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

Inflacion

Variacion porcentual anual

Peso 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Promedio Promedio

Dic.21=100 2021-2025 2001-2025
IPC 1000 190 197 643 846 324 197 151 429 290
1. IPC sin alimentos y energia 55,3 2,30 1,76 324 559 290 260 183 3,22 2,35
Bienes 174 14 15 26 53 27 16 08 2,6 2,0
Del cual
Textil y Calzado 41 02 01 11 25 27 07 1.2 1,6 1,9
Resto de industriales 128 19 22 31 6,2 2,7 1,9 2,9 2.1
Productos para el cuidado personal 40 12 07 21 86 48 25 22 4,0 1,8
Productos y articulos de limpieza y conservacion 1,3 14 0,7 43 59 47 1,3 3,3 2,9
Servicios 379 29 19 36 57 30 30 23 3,5 2,6
Del cual
Educacion 86 52 20 16 39 64 51 40 4,2 41
Alquileres 45 07 05 18 24 -02 06 0,8 0,6
Salud 15 15 12 28 73 33 16 15 33 29
Servicios culturales 11 38 6,9 6,5 55 56 3,2 1,9 4,5 2,5
Transporte aéreo nacional 02 -08 -33 454 -213 242 6,8 1,9 91 4,2
Transporte aéreo internacional 05 -08 -33 454 121 -91 21 3,2 9,3 4,3
Suministro de agua 114 50 30 116 79 13 75 08 57 4,7

BCRPData/NEINF202512C12
Inflacién

Variacion porcentual anual

Peso 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Promedio Promedio

Dic.21=100 2021-2025 2001-2025
2. Alimentos y energia 447 143 2,22 10,18 12,02 3,63 123 1,13 5,54 3,52
a. Alimentos y bebidas 400 10 22 80 126 48 12 20 57 3.6
Del cual
Carne de pollo 27 -73 66 234 -10 80 27| -37 55 2,6
Pan 14 09 03 155 188 0,7 02 -09 6,5 3,8
Fideos 03 24 56 104 527 36 -81 82 35
Aceite 04 -23 41 635 109 -92 -93 -13 8,1 3,7
Huevos 0,7 148 00 123 470 33 17,7 m 6,0 3,3
Alimentos perecibles agricolas 50 21 07 53 265 07 -32 74 6,9 43
Papa 0,7 126 -18,7 119 939 -21,2 129 -24 78 4,0
Citricos 06 58 97 -40 279 114 172 50 6,0 25
Otras frutas frescas 06 78 63 1,9 11,7 202 -85 7,0 6,0 3,6
Choclo 01 47 -04 150 -4,1 833 -42,0( 24,0 7.8 4.8
Otros alimentos perecibles 20 -07 24 122 87 -24 20 38 4.8 3,3
Pescado maritimo 07 -25 -01 145 97 174 59 113 41 29
Alimentos procesados 55 09 28 6,8 13,1 65 3,3 1,5 6,2 3,3
Comidas fuera del hogar 155 1,7 10 45 97 66 29 27 52 3,8
b. Combustibles y electricidad 48 43 21 244 68 68 10 -79 29 28
Combustibles 21 -04 42 47,2 10 64 33 -76 59 2,7
Combustibles para vehiculos 1,1 06 -112 464 116 -84 -46 |-82 56 2.1
Gas doméstico 08 -1,7 20 510 92 -58 165 |-63 71 24
Electricidad 26 80 67 95 115 -71 -07 -82 0,7 2,6

BCRPData/NEINF202512C13
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

Indicadores de inflacion tendencial

11. En diciembre, todos los indicadores tendenciales de inflacion presentan
variaciones mensuales e interanuales mayores a las del mes anterior con
excepcion del indicador del percentil 63.

INFLACION
(Variacion porcentual tltimos doce meses)

Prom. 01-24 2021 2022 2023 2024 Nov-25 Dic-25

9 Inflacion: 3,0% 6,43% 8,46% 3,24% 1,97% 1,37% 1,51%
Sin alimentos y energia: 2,4% 3,24% 5,59% 2,90% 2,60% 1,77% 1,83%
Reponderada: 2,8% 4,22% 7,62% 4,23% 2,27% 1,84% 1,86%

8 1 Media Acotada: 2,9% 4,53% 8,22% 4,21% 2,36% 2,05% 2,12%
Percentil 63: 2,9% 4,23% 8,84% 4,80% 2,68% 2,33%  2,27%

- \\\/\A Maximo
2,3 Rango
j/' 21 metade

1,8 inflacion

1.8 .
1,5 Minimo

T T

Dic-07 Dic-09 Dic-11 Dic-13 Dic-15 Dic-17  Dic-19 Dic-21 Dic-23  Dic-25

Inflacion Reponderada Percentil 63 ~ ----- Media da = - ion sin ali y energia

BCRPData/NEINF202512G5
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

INDICADORES TENDENCIALES MENSUALES DE INFLACION

Variacién porcentual mensual

IPC Reponderada Y Media Percentil IPC sin
acotada ¥ 63 % alimentos
y energia Y

Dic-18 0,18 0,15 0,14 0,16 0,34
Dic-19 0,21 0,11 0,08 0,06 0,34
Dic-20 0,05 0,16 0,18 0,18 0,34
Dic-21 0,78 0,60 0,63 0,68 0,66
Dic-22 0,79 0,62 0,67 0,77 0,54
Dic-23 0,41 0,24 0,22 0,25 0,36
Jul-24 0,24 0,13 0,10 0,11 0,19
Ago-24 0,28 0,16 0,13 0,20 0,01
Set-24 -0,24 0,08 0,13 0,16 0,00
Oct-24 -0,09 0,06 0,11 0,17 0,08
Nov-24 0,09 0,12 0,11 0,08 0,06
Dic-24 0,11 0,17 0,18 0,22 0,40
Ene-25 -0,09 0,14 0,20 0,23 -0,15
Feb-25 0,19 0,21 0,25 0,33 0,19
Mar-25 0,81 0,42 0,34 0,25 0,64
Abr-25 0,32 0,18 0,14 0,20 0,14
May-25 -0,06 0,17 0,17 0,21 0,05
Jun-25 0,13 0,17 0,13 0,19 0,07
Jul-25 0,23 0,10 0,09 0,11 0,18
Ago-25 -0,29 0,05 0,15 0,16 0,08
Set-25 0,01 0,08 0,11 0,13 0,06
Oct-25 -0,10 0,04 0,12 0,09 0,04
Nov-25 0,11 0,10 0,14 0,17 0,06
Dic-25 0,24 1 0,19 1 0,24 1 0,16 | 0,46 1 |

Y Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacién estandar de sus variaciones
porcentuales mensuales.

2/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas
entre los percentiles 34 y 84.

3/ percentil 63: Corresponde a la variacion porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

* |PC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.

BCRPData/NEINF202512C5
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

INDICADORES TENDENCIALES INTERANUALES DE INFLACION

Variacién porcentual 12 meses

IPC Reponderada Y Media Percentil IPC sin
acotada ¥/ 63/ alimentos
y energia xd

Dic-18 2,19 1,85 1,79 1,82 2,21
Dic-19 1,90 1,74 1,42 1,47 2,30
Dic-20 1,97 1,68 1,31 0,99 1,76
Dic-21 6,43 4,22 4,53 4,23 3,24
Dic-22 8,46 7,62 8,22 8,84 5,59
Dic-23 3,24 4,23 4,21 4,80 2,90
Jul-24 2,13 2,88 2,99 3,42 3,02
Ago-24 2,03 2,74 2,76 3,20 2,78
Set-24 1,78 2,54 2,59 2,97 2,64
Oct-24 2,01 2,37 2,42 2,80 2,50
Nov-24 2,27 2,34 2,40 2,72 2,56
Dic-24 1,97 2,27 2,36 2,68 2,60
Ene-25 1,85 2,26 2,40 2,68 2,44
Feb-25 1,48 2,12 2,29 2,68 2,11
Mar-25 1,28 2,00 2,10 2,43 1,87
Abr-25 1,65 2,00 2,00 2,32 1,90
May-25 1,69 1,99 1,99 2,29 1,79
Jun-25 1,69 2,02 2,01 2,37 1,69
Jul-25 1,69 1,99 2,00 2,38 1,68
Ago-25 1,11 1,87 2,03 2,34 1,75
Set-25 1,36 1,88 2,00 2,31 1,81
Oct-25 1,35 1,86 2,02 2,24 1,77
Nov-25 1,37 1,84 2,05 2,33 1,77
Dic-25 151 1 1,86 1 2,12 1 2,27 | 1,83 1 |

1, o AT
/ Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacién estandar de sus variaciones

porcentuales mensuales.

% Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas
entre los percentiles 34y 84.

3/ percentil 63: Corresponde a la variacion porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

* IPC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.
BCRPData/NEINF202512C6
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

12. En diciembre, los productos transables registraron una variacion interanual de 0,38
por ciento (0,48 por ciento en noviembre) y los no transables de 2,00 por ciento
(1,76 por ciento en diciembre). En el caso de los transables refleja la desaceleracion de
precios de hierbas culinarias, arroz y azucar. En el caso de los no transables refleja la
aceleracién de precios de carne de pollo, huevos y papa.

PRECIOS TRANSABLES Y NO TRANSABLES

10 - (Variacion porcentual ultimos doce meses)
9
8 4
7 A
6 4
5 1
4 4
3 4 Maximo
Rango
2 m—e _- 2,00 meta de
/ RN inflacién
\I
11 N Minimo
N—_038
0

Dic-22 Abr-23  Ago-23  Dic-23 Abr-24  Ago-24 Dic-24 Abr-25  Ago-25  Dic-25

Transables =----- No transables

Nov-24 Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25  Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Now-25  Dic-25

Transables
Mensual 0,02 0,09 0,26 0,31 0,34 0,16 0,04 0,38 0,17 -0,52 -0,24 -0,31 -0,19 0,00
12 meses 1,72 1,83 1,73 1,55 1,52 1,21 0,93 1,18 1,18 0,63 0,68 0,70 0,48 0,38

No transables

Mensual 0,12 0,11 -0,25 0,14 1,02 0,38 -0,10 0,02 0,26 -0,19 0,12 -0,01 0,24 0,35
12 meses 2,52 2,03 1,90 1,45 1,17 1,85 2,02 1,92 1,91 1,32 1,66 1,64 1,76 2,00

BCRPData/NEINF202512G6

indices de dispersion

13. En diciembre, el indice de dispersiéon del IPC alcanzé 36 por ciento, mayor al
observado en noviembre (32 por ciento). Este indice ha venido reduciéndose desde
febrero de 2023, mes en el que alcanzo 76 por ciento. Entre enero de 2001 y diciembre
del 2025, el valor del indice de dispersion, considerando solo los meses en los que la
inflacion se ubicé alrededor del 2,0 por ciento, fue de 27 por ciento.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

Porcentaje de rubros del IPC con variacion interanual de precios mayor a
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[a] [a] (=) (=) a [a] [a] [a) (=) a [a] [a] (=) (=) [a] [a] [a] (=) (=) o o =]
Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Now25 Dic-25
indice 30 30 26 28 31 30 30 30 36 36 35 32 36
Numero de rubros:
Rubros con variacion mayor a 3% 56 57 49 53 58 57 56 57 67 68 65 61 68
Rubros con variacién menor a 3% 132 131 139 135 130 131 132 131 121 120 123 127 120

Nota: La inflacién promedio anual correspondiente al periodo del indice de dispersién promedio de largo plazo es 2,9 por ciento.

BCRPData/NEINF202512G7

14. La distribucion de las variaciones interanuales de los precios a nivel de rubros en
la canasta del IPC presenta una menor dispersion respecto al mes anterior. Ello es
reflejado en una disminucién del percentil 95y 75, y un aumento del percentil 5y 25.

Distribucion de las variaciones interanuales de los rubros del IPC
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

Indicadores de inflacion desestacionalizada

15. La inflacion total desestacionalizada en diciembre de 2025 fue 0,20 por ciento.

Inflacién total con y sin ajuste estacional
(var.% mensual)

1,50
1,00
0,50
0,00
-0,50
-1,00
OO O O O O ™™ ™ ™ m N N N N O o 0O O ¥ °© 8 ° UL B v w
T Qg g gy gygggqgaqgqaqqad
£ 558855885538 553885¢388¢85¢§¢%
© E = © E = & © E = » © E = ®» © E = » © E = ®» ©
---IPC —IPC (s.a.)
2024 2025
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic
IPC 0,11 -0,09 0,19 o081 032 -0,06 0,13 0,23 -0,29 0,01 -010 0,11 0,24

IPC (s.a) 0,06 0,01 0,18 0,26 0,33

0,0+ 020 0,10 -029 0,23 0,08 0,25 0,20

1/ Para la desestacionalizacion se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de
estacionalidad son calculados considerando la muestra ene.2002 - dic.2025

BCRPData/NEINF202512G21
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

16. Lainflacién sin alimentos y energia (SAE) desestacionalizada en diciembre de 2025
fue 0,25 por ciento.

Inflacién SAE con y sin ajuste estacional
(var.% mensual)

1,50
1,00
0,50
0,00 V T T T T T T I'I T T T T T T T T T ™ I=.,I T T T
-0,50
OO O O O O ™ — ™ W N N N N O oo 0o O & & 9 ° v v v wu
TN Qg g gy g g ag g g gy
O 5§ £ 2 O 5 £ 2 9 5 £ Q0 5 £ Q2 9 5 £ 990 5 c a0
'OE.E,g'cEagvg.ag'cg.zg'cg.agbgag'c
---SAE —SAE (s.a.)
2024 2025
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic
SAE 0,40 -0,15 0,19 0,64 0,14 0,05 0,07

0,18 0,08 0,06 0,04 0,06 0,46

SAE (s.a) 0,19 0,11 o017 0,1 020 0,20 0,23 0,14 015 0,18 0,10 0,18 0,25

1/ Para la desestacionalizacion se utilizd Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad son
calculados considerando la muestra ene.2002 - dic.2025.

BCRPData/NEINF202512G22

17. La variacion promedio movil 3 meses anualizada de la serie desestacionalizada de
la inflacion total fue 1,17 por ciento en diciembre de 2025. Esta tasa es mayor a la
registrada el mes previo (0,38 por ciento) y se encuentra dentro del rango meta luego de

Inflacion total
desestacionalizada promedio movil 3 meses anualizado"

13,00

11,00

9,00

sep-20
dic-23
dic-24
dic-25
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

encontrarse por debajo del rango meta entre los meses de setiembre y noviembre.
2024 2025

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

IPC total 1,06 1,14 122 132 197 254 275 220 132 041 -020 038 1,17

1/ Para la desestacionalizacién se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad son calculados
considerando la muestra ene.2002 - dic.2025.

BCRPData/NEINF202512G23

18. La variacion promedio moévil 3 meses anualizada de la serie desestacionalizada de
la inflacién SAE fue 1,91 por ciento en diciembre de 2025. Esta tasa es mayor a la
registrada en noviembre de 2025 (1,82 por ciento) y se encuentra dentro del rango meta.

Inflacion SAE
desestacionalizada promedio mévil 3 meses anualizado?
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
(e} o o o o -~ -~ ~— -~ N N N N [sg] [sg] [sg] [sg] < < < < [Te] w0 w0 [Te]
T g g Q4 o q o § q § o q Q@ @ §q o q q q o
e s S 8§ 85 L8 S5 gL S &g s S5S §L S g L
© E =, *» © E = *» © E = @ © E =, » el E =, » © E =, » ©
2024 2025
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
SAE 1,73 195 199 182 181 170 175 161 163 168 1,76 182 1,91

1/ Para la desestacionalizacion se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad son calculados
considerando la muestra ene.2002 - dic.2025.

BCRPData/NEINF202512G24
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

Inflacién por ciudades

19. En diciembre, la inflacién nacional fue 0,21 por ciento en el mes y 1,30 por ciento
en los ultimos 12 meses (1,23 por ciento en noviembre). La dispersiéon de las
inflaciones mensuales por ciudades fue 0,24 en diciembre, superior a la de noviembre
(0,18). EIl valor promedio de largo plazo de este indicador se ubica en 0,33 (promedio

2012-2025).
Dispersion de las inflaciones de ciudades
Desviacion estandar
18
1,6
1,4 _m
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0.8 W
0,6
Dic-25; 0,24
0,4
0,2
0,0
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20. Los mayores incrementos se presentaron en Chimbote (0,69), Iquitos (0,68) e Ica

(0,48) mientras que, las mayores reducciones de precios ocurrieron en Tumbes (-
0,26), Chiclayo (-0,12) y Puno (-0,08).

En Chimbote, el incremento mensual de precios se explicd principalmente por los
mayores precios en Transporte (3,98 por ciento), Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas
(0,64 por ciento) y Restaurantes y Hoteles (0,52 por ciento). En Transporte, destacé el
incremento de los pasajes en dmnibus interprovincial ante la mayor demanda por las
festividades de fin de ano. En Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas, subieron los precios
de olluco (28,4 por ciento), culantro (26,9 por ciento), lechuga (26,8 por ciento), caballa
(26,4 por ciento), cebolla china (24,4 por ciento) y pejerrey (20,2 por ciento), en un
contexto de menor abastecimiento desde Ancash y otras regiones, junto con una menor
oferta de algunas especies en los mercados locales. En Restaurantes y Hoteles, se
registraron mayores precios por el encarecimiento de insumos, el cual se trasladé a los

consumidores, con aumentos en platos marinos (ceviche y otros), desayunos, y caldos, y
sopas regionales.

En Iquitos, el aumento mensual de precios se explico principalmente por el incremento

del rubro de Transporte de pasajeros por aire (15,0 por ciento), asociado al alza de
pasajes en vuelos nacionales ante la mayor demanda por las festividades de fin de afo.
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Asimismo, contribuy6 el rubro de Alimentos y Bebidas por los mayores precios de diversas
especies de pescado (7,9 por ciento) en un contexto de reduccion atipica del nivel de los
rios que generd una escasez relativa, y por el aumento del precio del pollo (6,1 por ciento)
debido a la mayor demanda estacional. Finalmente, incidié el incremento del rubro de
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles, por el mayor costo del
consumo de agua potable (6,3 por ciento), asociado al nuevo tarifario vigente desde
setiembre de 2025.

En Ica, el resultado se explico principalmente por el incremento del rubro de Restaurantes
y Hoteles (6,3 por ciento) ante la mayor demanda de servicios de alojamiento por las
festividades de fin de afio y el aumento de arribos, principalmente nacionales. También,
contribuy6 el rubro de Transporte (1,7 por ciento) por la mayor demanda de pasajes
interprovinciales por Navidad, asi como los mayores precios de articulos de vidrio y cristal
(1,3 por ciento) y de servicios paramédicos (1,1 por ciento), asociados a reajustes de
costos. Ademas, se registraron mayores precios en el grupo de carnes, destacando el
aumento de la carne de cerdo por demanda estacional.
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Variaci p | | iudades con mayores tasas Variaci p I | iudades con menores tasas
Diciembre 2025 Diciembre 2025
Iquitos Ica Tumbes Chiclayo
Transporte de pasajeros por aire 15,0  Servicios de alojamiento 6,3 Frutas -12,9 Pescados y mariscos -10,6
Pescados y mariscos 7,9 Carne 2,5 Azlcary otras presentaciones -2,3 Frutas -4,2
Suministro de agua 6,3  Transporte de pasajeros por carretera 1,7 Equipo telefénico y de facsimile -1,8  Equipo para recepcion, grabacién y reproducciéon -3,0
Carne 4,8  Articulos de vidrio y cristal, vajillay utensilios 1,3 Articulos de vidrio y cristal, vajillay utensilios -1,1  Artefactos para el hogar -1,6
Artefactos y equipos terapéuticos 2,9  Servicios paramédicos 1,1 Equipo de procesamiento e informaciéon -1,0  Vehiculos a motor -1,5
Cerro de Pasco Chachapoyas Puno Cajamarca
Pescados y mariscos 50 Pescados y mariscos 58 Hortalizas, legumbres y tubérculos -3,5 Frutas -6,7
Carne 3,4 Transporte de pasajeros por carretera 32 Equipo de procesamiento e informacién -1,7  Vehiculos a motor -3,8
Servicios de alojamiento 2,4  Carne 2,8 Otros productos alimenticios -1,5 Productos para animales domésticos -3,4
Transporte de pasajeros por carretera 2,1  Servicios dentales 2,2 Leche, queso y huevos -1,4  Equipo para recepcion, grabacion y reproducciéon -2,9
Productos para animales domésticos 1,6 Gas 1,4 Café, té y cacao -0,8 Hortalizas, legumbres y tubérculos -2,4
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21. Las ciudades con mayor inflaciéon en los ultimos 12 meses fueron Piura (2,0 por

ciento), Ayacucho (1,9 por ciento) e Ica (1,8 por ciento). Se presenté variacion
negativa interanual en Moyobamba (-0,7 por ciento), Huancavelica (-0,6 por ciento),
y Cajamarca (-0,4 por ciento).

INFLACION POR CIUDADES DICIEMBRE 2025
(Variacion porcentual ultimos doce meses)
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Variacit por iudades con may tasas Vari p dades con tasas
Diciembre 2025 Diciembre 2025
Piura Ayacucho Moyobamba Huancavelica
Pescados y mariscos 24,0 Suministro de agua 11,7 Gas -10,8 Gas -16,2
Suministro de agua 15,9 Pescadosy mariscos 9,9 Consumo de electricidad residencial -9,5 Servicios de alojamiento -10,7
Ensefianza secundaria 13,5 Servicios dentales 85 Hortalizas, legumbres y tubérculos -9,0 Seguros -10,0
Efectos Personales no Especificados 13,2 Ensefianza terciaria 7,1 Combustibles y lubricantes -7,7 Consumo de electricidad residencial 7,8
Ensefianza preescolary ensefianza primaria 13,1 Café, té y cacao 6,5 Carne -6,3 Frutas -5,3
Ica Huancayo Cajamarca Cerro de Pasco
Servicios dentales 12,9 Suministro de agua 16,5 Hortalizas, legumbres y tubérculos -18,6 Gas -10,8
Pescados y mariscos 9,2 Café, téy cacao 14,1 Equipo para recepcidn, grabacidn y reproduccion -14,1 Consumo de electricidad residencial -9,8
Suministro de agua 8,4 Frutas 83 Gas -11,4 Hortalizas, legumbres y tubérculos -7,8
Café, té y cacao 8,4 Alquileres efectivos del alojamiento 7,9 Vehiculos a motor -10,1 Conservaciony seguridad de la vivienda -5,2
Servicios culturales 8,2 Pescados y mariscos 7,2 Equipo telefdnico y de facsimile -10,0  Azucary otras presentaciones -4,9
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Otros indices de precios

22. En diciembre, el indice de precios al por mayor (IPM) disminuyé 0,07 por ciento en
el mes, los productos nacionales variaron en -0,01 por ciento y los importados -0,27

por ciento. Con ello, el indice acumulé una variacién interanual de -3,83 por ciento (-4,04
por ciento en noviembre).

Entre los productos nacionales que registraron variaciones negativas de precios,
destacan los alimentos del sector pesquero como bonito (-27,5 por ciento), perico (-25,5
por ciento) y cojinova (-19,3 por ciento). Ademas, se presentaron reducciones de precios
en alimentos agropecuarios como limén (-23,2 por ciento) y tomate (-15,0 por ciento).

De igual manera se registraron reducciones de precios en productos importados del

sector de manufacturas como PVC (-1,8 por ciento), abonos nitrogenados (-3,4 por ciento)
y planchas de acero (-1,4 por ciento).

indices de Precios al por Mayor
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Fuente: INEI
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23. En diciembre, el indice de precios de maquinaria y equipo disminuyé -0,33 por
ciento en el mes y -7,18 por ciento en los ultimos doce meses, contribuyendo a ello,

los bienes de origen nacional con una variacién mensual de -0,39 por ciento y los
importados de -0,31 por ciento.

Dentro de los bienes de origen nacional las mayores reducciones de precios estan la
maquinaria y equipos para el transporte tales como mototaxis (-2,7 por ciento) y
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carrocerias (-0,2 por ciento) y maquinarias industriales como brocas para excavacion 8-
3,7 por ciento) y transformadores (-0,3 por ciento).

Entre los bienes de origen importado que redujeron sus precios destacan maquinarias y
equipo para la agricultura como tractores (-0,7 por ciento) y picos (-0,2 por ciento).

24. El indice de precios de materiales de construccion se redujo -0,20 por ciento en el
mes y -1,77 por ciento interanual. De los 10 grupos que componen el indice, los que
mas contribuyeron al resultado negativo son los suministros eléctricos (-0,54 por ciento)
y metalicos (-0,49 por ciento). En el grupo de suministros eléctricos se redujeron los
precios de cables para energia (-1,1 por ciento) e instalaciones telefonicas (-0,4 por
ciento). Dentro del grupo de metalicos destacan las reducciones de precios de varillas de
construccion (-0,8 por ciento).

indices de precios

Precios al por mayor  Precios al por mayor Precios al por mayor Maquinaria Materiales
Nacional Importado y equipo de construccion
Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses
Dic-20 0,65 1,56 0,66 1,04 0,63 3,27 -0,31 4,79 1,45 4,99
Dic-21 0,36 13,58 0,20 12,82 0,87 16,01 1,05 12,64 1,07 15,40
Dic-22 -1,11 7,03 -0,82 9,28 -2,05 0,03 -1,10 0,34 -0,16 4,77
Mar-23 -0,51 5,68 -0,21 7,49 -1,56 -0,18 -1,18 4,98 -0,30 2,93
Jun-23 -0,75 0,51 -0,59 2,42 -1,29 -5,78 -0,72 1,18 -0,54 -0,42
Set-23 0,13 -0,22 -0,05 1,61 0,80 -6,28 0,81 -1,73 -0,12 -0,81
Dic-23 -0,72 -1,04 -0,58 0,05 -1,22 -4,75 -0,77 0,17 -0,71 -1,39
Mar-24 -0,41 -2,52 -0,07 -1,95 -1,62 -4,52 -1,69 0,98 -0,42 -2,17
Jun-24 -0,01 -1,23 -0,10 -1,31 0,32 -0,94 1,01 4,34 0,03 -1,03
Set-24 -0,39 -2,38 -0,45 -2,47 -0,18 -2,08 1,00 3,60 -0,08 -0,42
Dic-24 -0,29 -1,38 -0,22 -1,39 -0,52 -1,33 -0,70 1,88 -0,28 0,21
Ene-25 0,10 -0,56 0,06 -0,70 0,26 -0,06 0,16 2,25 0,10 -0,53
Feb-25 -0,36 -1,23 -0,25 -0,92 -0,74 -2,35 -0,82 -0,78 -0,31 -1,32
Mar-25 -0,15 -0,97 0,12 -0,72 -1,15 -1,88 -0,94 -0,03 -0,17 -1,07
Abr-25 0,19 -0,65 0,19 -0,41 0,21 -1,51 0,72 1,12 0,12 -0,73
May-25 -0,40 -0,84 -0,35 -0,49 -0,56 -2,08 -0,51 0,05 0,14 -0,33
Jun-25 -0,34 -1,17 -0,26 -0,65 -0,65 -3,03 -0,58 -1,53 -0,25 -0,61
Jul-25 -0,74 -2,51 -0,64 -1,88 -1,09 -4,72 -0,88 -2,53 -0,07 -0,90
Ago-25 -0,76 -2,96 -0,75 -2,49 -0,81 -4,66 -0,08 -2,28 -0,11 -0,96
Set-25 -0,35 -2,92 -0,18 -2,22 -0,99 -5,43 -0,64 -3,86 -0,35 -1,22
Oct-25 -0,63 -3,36 -0,24 -2,31 -2,04 -7,09 -2,17 -5,67 -0,38 -1,56
Nov-25 -0,39 -4,04 -0,17 -2,66 -1,21 -8,92 -1,34 -7,52 -0,33 -1,84
Dic-25 | -0,07 -3,83 -0,01 -2,46 -0,27 -8,69 -0,33 -7,18 -0,20 -1,77|
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Inflacién en paises de la region’

25. En noviembre de 2025, la inflacién tuvo una evolucién mixta en la mayoria de las
principales economias de la regiéon: aument6 en México, se mantuvo en Chile y Peru,
y disminuyd en Colombia y Brasil. Con estos desarrollos, la mayoria de los paises de la
region registran una inflaciéon en el rango meta, con excepcién de Colombia (Brasil se
encuentra en el limite superior).

26. La inflacion subyacente tuvo una evolucién diferenciada: bajé en Chile y Colombia, se
mantuvo estable en Perl, y aumenté en Brasil y México. La inflacion total continda por
encima de la inflacion subyacente en los casos de Chile y Colombia.

Inflacion en Latinoamérica
(Variacion ultimos 12 meses)

—Total ——Subyacente
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Oct-25 Nov-25  Maximo Oct-25 Nov-25 Maximo Oct-25 Nov-25 Maximo Oct-25 Nov-25 Maximo Oct-25 Nov-25  Maximo

Total 47 45 121 (abr22) 34 34 141 (ago22) 55 53 13,3 (mar-23) 36 38 87 (set22) 14 14 88 (jun-22)
Suby. 5,1 52 97(un-22) 30 29 109(ago-22) 50 49 105(mar23) 43 44 85(nov22) 18 1,8 5.9 (mar-23)

Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.
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27. Durante noviembre, la variacion de precios de alimentos aumenté en la mayoria de
los paises, con excepcion de Colombia y Brasil que tuvieron desaceleracién. Para
Brasil, la menor variacion interanual se debié a caidas en el rubro de comida dentro del
hogar por la mayor oferta de alimentos como limones, tomates, leche y arroz, asi como
por la desaceleracion de los costos asociados a la comida fuera del hogar. Para Colombia,
se observaron caidas en los precios de alimentos perecederos, como frutas frescas,
tomate, cebolla, zanahoria, entre otros, mientras que el rubro de productos procesados
se mantuvo sin cambios.

Por el contrario, los precios de alimentos en Chile subieron, principalmente por pan,
quesos, chocolates y galletas. Para el caso de México, el incremento de los precios se
debié especialmente por chile serrano y calabacita, ante las menores cosechas en
comparacion al afio anterior, mientras que en el rubro pecuario las alzas se concentraron
en la carne de res y leche.

" Elaborado por el Departamento de Economia Mundial.
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Precios de alimentos* en Latinoamérica
(Variacién ultimos 12 meses)
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* Los indices de Brasil y Peru incluyen el subgrupo de comidas fuera del hogar.
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.
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28. En la mayoria de los paises se registré6 una menor variacion interanual de los
precios de energia, con excepcion de Colombia y Brasil.

Este ultimo pais tuvo el mayor aumento, debido al incremento del componente de
electricidad residencial, por efecto base y ajustes tarifarios en algunas concesionarias.
Asimismo, en el mes de noviembre, se mantuvo la bandera tarifaria roja de nivel 1, que
aumento los precios de electricidad por cada 100kwh consumidos.

Precios de energia en Latinoamérica
(Variacion ultimos 12 meses)
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* Corresponde al subgrupo de energia dentro del hogar.
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.
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29. En diciembre, la inflacion esperada para el 2025 disminuyé en la mayoria de los
paises de la region, con excepcion de México y Peru. Por otro lado, a excepcion de
Colombia, las expectativas de los paises de la regiéon se encuentran dentro de sus
respectivos rangos meta.

En linea con lo anterior, para el afio 2026, la inflacién esperada se ubicaria en el rango
meta en todos los paises de la region, a excepcion de Colombia. En este pais, las
expectativas han evolucionado continuamente al alza por presiones inflacionarias, dado
el sdlido dinamismo de la demanda interna, el constante incremento del déficit fiscal y el

impacto que se prevé del nuevo salario minimo para el ano 2026, que aumentd en 22,7
por ciento respecto a 2025.

Expectativas de inflacion 2025 Expectativas de inflacién 2026
(Variacion ultimos 12 meses) (Variacion ultimos 12 meses)
60 5,00
55 4,50 m
5,0 4,00 I 41
45 \ s 550 '

40 3,8 _/\

35 3,6 3,00 3,0
3,0

v V\

2,00 2,1
2,0
1,8

15 150

24
24
24
24
24
25
25
25

0
..... o
=]
=

25
25

Ene-24
Feb
Mar-
Abr-24
May:
Jun:
Jul
Ago-24
Set-24
Oct-24
Nov-24
Dic-24
Ene-25
Feb.
Mar-
Abr:
May:
Jun:
Ago-25
Set-25
Oct-25
Nov-25
Dic-25
Ene-25
Feb-25
Mar-25
Abr-25
May-25
Jun-25
Juk-25
Ago-25
Set-25
Oct-25
Nov-25
Dic-25

———Brasil ==—Chile Colombia =——=M&XicO === Per( —=——Brasil ===Chile Colombia ====México ===Perl

Brasil Chile Colombia México Peru
Rango Meta: 1,5-4,5 2,0-4,0 2,0-4,0 2,0-4,0 1,0-3,0
2025 4,3 3,6 5,2 3,8 1,8
2026 41 3,0 46 3,9 2,1

Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica
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Tipo de Cambio Real

30. El Tipo de Cambio Real Multilateral - TCRM - se incremento en diciembre (0,17 por
ciento) principalmente por el incremento del Tipo de Cambio Nominal Multilateral —
TCNM (0,31 por ciento). Este incremento fue atenuado por la menor inflaciéon externa
respecto a la interna. Con este resultado, el TCRM registra un incremento luego de
reducciones mensuales consecutivas desde junio hasta noviembre de 2025.
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31. El Tipo de Cambio Nominal Multilateral — TCNM se incrementé 0,31 por ciento
principalmente por la depreciacion del sol frente al yuan (0,72 por ciento) y al euro
(1,17 por ciento). Ello se dio principalmente por la apreciacion del yuan chino (-0,90 por
ciento) y del euro (-1,34 por ciento) respecto al délar, siendo estas apreciaciones mayores
a la del sol frente al délar (-0,18 por ciento). Este resultado se da en un contexto en el
que la Fed redujo su tasa de politica en 25pb en diciembre de 2025 y revis6 al alza sus
proyecciones de crecimiento y a la baja sus proyecciones de inflacién, lo cual contribuyé
a la tendencia del debilitamiento del délar.

Tipo de Cambio Nominal Multilateral
5,0 (contribuciones de la var.% mensual)

TC SoliCanasta

diciembre-2025 Var% | Var% 12

mensual meses

(China 0,72 -6,87

-5,0 Estados Unidos 0,18 -9,.86

Otros desarrollados' 0,75 -6,98

Otros emerg. asiaticos?’ -1,19 -13,44

Latam® 0,24 -145

Eurozona®/ 117 0,80

-7,0

DO 00 00O T - T T T " AN ANNNNNDODONMONONOSTIT I I I IO OO WOLW
TAQAQaEEaaQaqQaQagaagaaaaaaaaaaaaadaqaaaddaqaqaqad
0O 5 c o0oB L5 Cc o0B L5 coOBOascoBLasCc OB oOascon e
TLRIPOT LRALPOTLEIPOoTLGILPOT LGP0 L8RIPoD
China USA Otros desarrollados 1/ Otros emerg. asiaticos 2/ Latam 3/ Eurozona4/ ——TCNM

1/ Suiza, Reino Unido, Japon y Canada. 2/ Taiwan, India y Corea del Sur. 3/ México, Ecuador, Colombia, Brasil y Chile. 4/ Italia, Alemania, Francia, Paises
Bajos, Espania y Bélgica.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

Tipo de Cambio Nominal

Diciembre - 2025
Var.% Mensual Var.% 12 meses

TCum/délar TCsol/um  TCum/ddlar TCsol/um

a. Paises desarrollados

Estados Unidos - -0,18 - -9,86
Japén 0,43 -0,61 2,20 -11,80
Canada -1,84 1,68 -2,69 -7,37
Suiza -0,96 0,79 -10,67 0,91

Eurozona -1,34 1,17 -10,57 0,80

Reino Unido -1,87 1,72 -5,30 -4,82
b. Asia

China -0,90 0,72 -3,21 -6,87

Corea del Sur 0,43 -0,61 2,21 -11,81
India 1,33 -1,49 5,93 -14,90
Taiwan 0,73 -0,90 -3,65 -6,44

c. América Latina

Brasil 2,23 -2,36 -10,49 0,70
Chile -2,20 2,07 -6,74 -3,35
Ecuador - -0,18 - -9,86
México -1,87 1,72 -10,72 0,96
Colombia 0,87 -1,04 -13,30 3,97

1/ Fuente: Reuters y SBS.
BCRPData/NEINF202512C8

32. A nivel interanual, el TCRM se redujo -6,14 por ciento principalmente por la caida
del TCNM en -6,47 por ciento. Con este resultado, el TCRM continda registrando
disminuciones interanuales consecutivas desde octubre de 2024.

Tipo de Cambio Real Multilateral y Componentes
(variacion porcentual 12 meses)

18,00
13,00
8,00
3,00
-2,00
-7,00
-12,00
-17,00
DO O0OO0O0O0O0O T AN NANNNNDOODONONONDNITTITIITWOO WO WOLW
TAGAQARPAAARFAAFAQFRIAAAAAFTRARARIAAAAAFAQRAQ QA A
S88 5585885085248 598588598588558588598+%
1/ Inflacién interanual externa menos inflacién interna interanual.
variacién % 12 meses del TCNM Diferencial de inflacién interanual 1/ variacion % 12 meses del TCRM

BCRPData/NEINF202512G19

30/32


https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/documentos/101/NE/NEINF202512C8.xlsx
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/documentos/101/NE/NEINF202512G19.xlsx

NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

33. La evoluciéon de los tipos de cambio real bilaterales en diciembre reflejo los
resultados de la evolucion de los tipos de cambio nominales. En términos de
contribuciones al incremento del TCRM, destaca el incremento del Tipo de Cambio Real
Bilateral -TCRB- con China y los paises de la Eurozona.

34. Eltipo de cambio real bilateral -TCRB- con Estados Unidos se redujo 0,23 por ciento
en el mes principalmente por la apreciacion del sol frente al délar en 0,18 por ciento.
Interanualmente, el TCRB se redujo 8,62 por ciento en diciembre, manteniéndose por
debajo de su promedio de largo plazo y por encima del nivel prepandemia. Este resultado
se da en un contexto de menor inflacién interanual en Peru respecto a la de Estados
Unidos (que se ubica consecutivamente por debajo desde marzo del 2024) y de una
reduccion interanual del tipo de cambio nominal.

Tipo de Cambio Multilateral
(Variaciones porcentuales)

Pond. TCR(2009=100) TC Sol/UM (2009=100) 2 IPE (2009=100) ¥

2024"  Dic-25/ Dic-25/  Dic-25/ Dic-25/  Dic-25/ Dic-25/
Nov-25 Dic-24 Nov-25 Dic-24 Nov-25 Dic-24

a. Paises desarrollados 40,14 0,36 -5,47 0,45 -6,36 0,15 2,48
Estados Unidos 17,55 -0,23 -8,62 -0,18 -9,86 0,20 2,90
Japon 4,02 -0,60 -10,87 -0,61 -11,80 0,25 2,58
Canada 4,78 1,19 -6,56 1,68 -7,37 -0,24 2,39
Suiza 2,58 0,75 -0,39 0,79 0,91 0,20 0,20
Alemania 1,97 1,20 1,28 1,17 0,80 0,27 1,99
Espafa 2,66 1,00 1,98 1,17 0,80 0,07 2,70
Italia 1,48 0,97 0,44 1,17 0,80 0,04 1,15
Paises Bajos 2,55 1,35 2,43 1,17 0,80 0,43 3,15
Bélgica 0,82 0,99 1,34 1,17 0,80 0,07 2,05
Francia 0,71 0,93 0,10 1,17 0,80 0,01 0,80
Reino Unido 1,03 1,70 -3,26 1,72 -4,82 0,23 3,17
b. Asia 45,34 0,13 -8,85 0,36 -8,13 0,01 0,70
China 36,90 0,48 -7,80 0,72 -6,87 0,00 0,50
Corea del Sur 2,52 -0,64 -11,27 -0,61 -11,81 0,21 2,13
India 5,35 -1,71 -14,99 -1,49 -14,90 0,02 1,40
Taiwan 0,57 -1,14 -6,50 -0,90 -6,44 0,00 1,44
c. América Latina 14,51 -0,24 0,83 -0,24 -1,45 0,24 3,86
Brasil 4,56 -2,17 3,55 -2,36 0,70 0,44 4,38
Chile 3,04 1,84 -1,29 2,07 -3,35 0,02 3,67
Ecuador 2,40 -0,53 -9,46 -0,18 -9,86 -0,11 1,95
México 2,32 1,92 3,30 1,72 0,96 0,44 3,86
Colombia 2,20 -0,97 7,69 -1,04 3,97 0,32 5,15
AGREGADO 100,00 0,17 -6,14 0,31 -6,47 0,10 1,87

1/ Pesos del comercio internacional con principales socios comerciales en 2024.
2/ Corresponde al tipo de cambio promedio del mes.
3/ Datos de inflacién proyectados para la mayoria de paises.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 02 - 9 de diciembre de 2025

Tipo de Cambio Real Bilateral-EUA
(indice 2009=100)

125,0 -
120,0 -

115,0 -

110.0 A Promedio TCRB de enero de 1996 a Diciembre de 2025: 104,29

1050 4 C ol o e e e e e e e e e e S -

dic-25; 101,43

100,0 -

95,0 +
90.0 - diciembre-2025 12 Meses
’ Var. % del TCRB 0,23 -8,62
85,0 Var. % del TC Nominal USS" | 0,18 -0,86
Inflacion Interna 0,24 1,51
80,0 + Inflacion EUA 0,20 2,90
1/7.C. Promedio SBS
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Puede encontrar los cuadros y graficos del presente informe en BCRPData/NEINF202512.
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