NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 86 — 04 de diciembre de 2025

Informe de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas:
Noviembre 20251

1. En la segunda quincena de noviembre se llevdé a cabo la Encuesta Mensual de
Expectativas Macroecondmicas a una muestra representativa de empresas de los
diversos sectores econdémicos del pais, asi como a instituciones financieras y
analistas econémicos.

Expectativas de inflacion

2. La expectativa de inflacién para el afio 2025 continué revisandose a la baja a un
rango de 1,65 a 2,00 por ciento. Para 2026, los agentes esperan que la inflacion se
sitle en un rango entre 2,20 y 2,25; mientras que, para 2027, en un rango entre 2,15
y 2,30 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%)

Encuesta realizada al:
30de Set. 31de Oct. 28de Nov.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2025 1,95 1,90 1,65 Wb

2026 2,25 2,20 2,20 =

2027 2,20 2,20 2,20 =
SISTEMA FINANCIERO 2/

2025 2,00 1,90 1,85 )

2026 2,20 2,30 220 ¥

2027 2,00 2,25 2,15 ¥
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2025 2,00 2,00 2,00 =

2026 2,30 2,30 225 W

2027 2,50 2,30 2,30 =

Y 14 analistas en Setiembre, 16 en Octubre, y 18 en Noviembre de 2025
2 14 empresas financieras en Setiembre, 13 en Octubre, y 14 en Noviembre de 2025

3/ 304 empresas no financieras en Setiembre, 308 en Octubre, y 280 en Noviembre de 2025

BCRPData/NEEXP202511C1

3. La expectativa de inflacion para el promedio de analistas econémicos y del
sistema financiero, se redujo de 2,19 por ciento en octubre a 2,16 por ciento
en noviembre. Este porcentaje se calcula tomando la expectativa de inflacion para
2025 y para 2026, ponderando estas tasas por el mes restante de 2025, y los
primeros 11 meses de 2026.

' Elaborado por Patrick Castilla, especialista del Departamento de Indicadores de la Actividad Econémica.
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Expectativas de inflacién a 12 meses de analistas y del
55 1 sistema financiero
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Nota: Las expectativas de inflacion a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y
de los analistas econémicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del
afio por el nimero de meses restantes y las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completar los 12 meses.

BCRPData/NEEXP202511G1

Expectativas de crecimiento

4. La expectativa de crecimiento del PBI para 2025 se ubic6 un rango entre 3,1y 3,2
por ciento; y para 2026, se situé en un rango entre 3,0 y 3,1 por ciento. Para 2027
se espera un crecimiento entre 3,0 y 3,3 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al:
30de Set. 31deOct. 28de Nov.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2025 3,1 3,1 3,2 i

2026 2,9 2,9 3,0 h

2027 3,0 3,0 3,0 =
SISTEMA FINANCIERO 2/

2025 3,1 3,1 3,2 i

2026 3,0 3,0 3,0 =

2027 3,0 3,0 3,0 =
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2025 3,1 3,1 3,1 =

2026 3,0 3,0 3,1 i

2027 3,2 3,2 3,3 h

Y 14 analistasen Setiembre, 16 en Octubre, y 18 en Noviembre de 2025
2 14 empresas financieras en Setiembre, 13 en Octubre, y 14 en Noviembre de 2025

3 304 empresas no financieras en Setiembre, 308 en Octubre, y 280 en Noviembre de 2025

BCRPData/NEEXP202511C2
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Expectativas de tipo de cambio y tasa de interés

5. La expectativa de tipo de cambio para el cierre del 2025 se redujo a un rango de
S/ 3,40 y S/ 3,45 por ddlar, ante una revision a la baja del sistema financiero y
empresas no financiera. De igual manera, la expectativa de tipo de cambio para fines
de 2026 se situd entre S/ 3,50 y S/ 3,55 por dolar, y para fines de 2027, se ubicé
entre S/ 3,55 y S/ 3,60 por ddlar.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/ por US$)*

Encuesta realizada al:
30de Set. 31de Oct. 28de Nov.

ANALISTAS ECONOMICOS V/

2025 3,60 3,40 3,40 =

2026 3,63 3,50 3,50 =

2027 3,65 3,60 355 Wl
SISTEMA FINANCIERO ¥

2025 3,56 3,50 3,40 W

2026 3,60 3,60 350 Wb

2027 3,65 3,62 3,55 Wk
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2025 3,60 3,50 3,45 Wb

2026 3,68 3,60 3,55 Wb

2027 3,70 3,65 3,60 W

Y 14 analistas en Setiembre, 16 en Octubre, y 18 en Noviembre de 2025

2 14 empresas financieras en Setiembre, 13 en Octubre, y 14 en Noviembre de 2025

3 304 empresas no financieras en Setiembre, 308 en Octubre, y 280 en Noviembre de 2025

*Tipo de cambio al cierre del afio

BCRPData/NEEXP202511C3

6. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses, para el promedio de analistas
econdmicos y del sistema financiero, se redujo de S/ 3,53 por délar en octubre a S/
3,49 por doélar en noviembre.
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Expectativas de tipo de cambio a 12 meses de analistas y
del sistema financiero
(Soles por ddlar)

4,5 -

2,0

Nota: Las expectativas de tipo de cambio a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y de los
analistas econdmicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del afio por el nimero de
meses restantes y las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completar los 12 meses.

BCRPData/NEEXP202511G2

7. Los agentes encuestados mantuvieron su expectativa de tasa de interés de
referencia en 4,25 por ciento para fines de 2025. De manera similar a la encuesta

del mes previo, se espera que esta variable se sitie en 4,00 por ciento para 2026 y
2027.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TASA DE INTERES DE REFERENCIA DEL CIERRE DEL ANO

Encuesta realizada al:
30de Set. 31de Oct. 28de Nov.

ANALISTAS ECONOMICOS Y/

2025 4,25 4,25 4,25 =

2026 4,00 4,00 4,00 =

2027 4,00 4,00 4,00 =
SISTEMA FINANCIERO ¥

2025 4,25 4,25 4,25 =

2026 4,00 4,00 4,00 =

2027 4,00 4,00 4,00 =

Y 14 analistas en Setiembre, 16 en Octubre, y 18 en Noviembre de 2025

14 empresas financieras en Setiembre, 13 en Octubre, y 14 en Noviembre de 2025

BCRPData/NEEXP202511C4
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Expectativas empresariales

8. En noviembre, los indicadores de situaciéon actual presentaron resultados mixtos.
Por su parte, la mayoria de los indicadores de expectativas aumenté respecto al
mes previo, a excepcion de los de demanda, inversion, y contratacion de personal a
12 meses. Dieciséis indicadores de un total de 18 se ubicaron en el tramo optimista,
cifra igual al mes anterior. El indicador de expectativas de precios de insumos a 3
meses aumentd, mientras que se redujo la de precios de venta a 3 meses.

Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas

Diciembre Marzo Octubre Noviembre Correlacion Promedio
2019 2020 2025 2025 conPBIY  Histérico

SITUACION ACTUAL
DEL NEGOCIO 53,4 41,1 556 M > 57,1 h > 0,56 54,3
NIVEL DE VENTAS 54,2 30,3 584 ~ > 59,7 h > 0,49 54,2
NIVEL DE PRODUCCION 50,0 23,5 573 W > 55,2 ¥ > 0,44 52,8
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 40,0 23,0 462 A < 47,8 B < 0,68 44,1
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 51,2 27,5 56,7 M > 54,9 & > 0,52 51,4
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS ¥/ 8,9 5,9 73 WV« 9,3 N < 0,36 10,3
EXPECTATIVA DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 50,8 21,8 559 fn > 58,2 i > 0,63 54,8
LA ECONOMIA A 12 MESES 61,5 41,5 610 ~ > 63,9 h > 0,42 61,4
EL SECTOR A 3 MESES 51,5 28,5 57,0 &% > 58,3 h > 0,67 56,6
EL SECTOR A 12 MESES 61,5 43,4 657 M > 66,2 h > 0,33 62,6
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 56,1 28,3 582 W > 59,6 h > 0,66 60,4
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 66,6 46,4 66,7 W > 69,6 h > 0,66 64,7
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 55,1 30,7 623 M > 61,8 ¥ > 0,66 58,7
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 68,0 47,4 707 4 > 70,9 ~ > 0,66 66,8
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 48,6 35,9 543 W > 55,9 h > 0,66 51,5
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 54,0 39,6 63,7 f > 62,8 ¥ > 0,58 55,8
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES */ 51,3 29,9 56,5 # > 55,8 ¥ > 0,65 50,2
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES */ 59,3 40,0 653 M > 65,4 ~ > 0,65 58,6
EXPECTATIVA DEL PRECIO PROMEDIO DE:
INSUMOS A 3 MESES 51,5 52,9 488 W < 52,0 "N > 0,63 56,7
VENTA A 3 MESES 56,4 49,7 558 AN > 53,5 ¥ o> 059 57,5

> :mayora 50

< :menora50

~:Indica que la diferencia mensual de cada indice de difusién no es mayor, en valor absoluto, que 0,2. Las flechas hacia arriba o hacia abajo indican que se
superé este umbral, mientras que el signo "-" implica que el indice no varié.

1/ Correlaciones halladas a partir de diciembre de 2007 hasta diciembre de 2019 respectivamente. Para los indicadores de situacién actual se muestra la
correlacidn contemporanea, y para el resto de expectativas se presenta la correlacidn con el PBI adelantado tres periodos.

2/ Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios
deseados segun las empresas.

3/ Correlacién con Inversidn Privada desde setiembre 2017 hasta diciembre 2019, considerando rezago dptimo (t=-3 para inversion a 3 meses y t=-6 para
inversion a 12 meses)

BCRPData/NEEXP202511C5
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Indicadores de situacion actual

SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO
éComo considera usted la situacion actual de su negocio?

70

) m\r‘\r/\
50 AA

Porcentajes reportados

v
WW Mayor Igual Menor indice
20 Oct. 25 25 61 14 55,6
Nov. 25 26 62 12 57,1
30 Variacién 1,5
20
10
E16 J E17 J EI18 J EI9 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 ) E25 )
BCRPData/NEEXP202511G3
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO
70
60
50 .
Porcentajes reportados
40 Mayor Igual Menor indice
Oct. 25 18 57 25 46,2
30 Nov. 25 17 62 21 47,8
Variacion 1,6
20
10
0
E16 J E17 J E18 J EI19 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 J E25 )
BCRPData/NEEXP202511G4
NIVEL DE VENTAS
70
60
50 [ MY Y L Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
40 Oct. 25 30 57 13 58,4
Nov. 25 32 55 13 59,7
30 Variacion 1,3
20
10
E16 J E17 J EA8 J EI9 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 J E25 )

BCRPData/NEEXP202511G5
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ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR

70
60

50 |-y

Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor

indice

40 Oct. 25

Nov. 25

23 67 10
20 69 11

56,7
54,9

30 Variacién

-1,8

20

10

El6 J E17 J EI18 J EI9 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 J E25 )

BCRPData/NEEXP202511G6

NIVEL DE PRODUCCION

70
60

Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor

indice

40 Oct. 25

Nov. 25

29 56 15
26 58 16

57,3
55,2

30 Variaciéon

2,1

20

10

E16 J E17 J EI18 J E19 J E20 J E21 J E22 ) E23 J E24 ) E25 )

BCRPData/NEEXP202511G7

INVENTARIOS RESPECTO AL MES ANTERIOR

70
65
60

55

Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor

indice

50 Oct. 25

Nov. 25
45

18 74 8
19 70 11

55,0
53,9

Variacién

1,1

40

35

30

E16 J E17 J EI18 J E19 J E20 J E21 J E22 ) E23 J E24 ) E25 )

BCRPData/NEEXP202511G8
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INVENTARIOS NO DESEADOS
25
20
Dias
15 Oct. 25 7,3
Nov. 25 9,3
10 Variacion 2,0
5
0
E.16 J E.17 J) E.18 J E.19 J E.20 J E.21 J E.22 J E.23 J E.24 ) E.25 )
BCRPData/NEEXP202511G9
Situacion actual por sectores
Nivel de ventas Nivel de produccion Ordenes de compra
Octubre Noviembre Octubre Noviembre Octubre  Noviembre
Mineria e Hidrocarburos 59,5 55,9 W 57,5 52,9 % 47,2 50,0 i
Manufactura 59,7 58,7 W 57,0 55,7 W 54,9 54,9 =
Construccidn 46,4 46,2 ~ 54,5 45,0 h 50,0 33,3 W
Comercio 53,3 56,1 i n.a. n.a. n.a 57,8 53,7 '
Servicios 61,5 65,1 fh n.a. n.a. n.a 60,0 61,5 i
Total 58,4 59,7 fh 57,3 55,2 % 56,7 54,9 W

BCRPData/NEEXP202511C6

Situacion actual del negocio |Demanda respecto a lo esperado
Octubre Noviembre Octubre Noviembre

Mineria e Hidrocarburos 69,0 67,6 " 57,1 58,3 i
Manufactura 54,3 54,9 i 44,7 44,5 ~
Construccion 39,3 32,1 " 28,6 28,6 =
Comercio 56,8 57,9 ih 44,1 44,7 i
Servicios 55,5 60,4 i 48,9 53,2 i
Total 55,6 57,1 46,2 47,8 h

BCRPData/NEEXP202511C7
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Indicadores de expectativas

EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
70 Mayor Igual Menor indice
60 3 meses
Oct-25 19 75 7 56
50 Nov-25 21 75 4 58
40 Variacién 2,3
30 12 meses
20 Oct-25 29 65 7 61
Nov-25 34 61 6 64
10 Variacion 2,9
0

E16 J E17 ) E18 ) EI19 J E20 J E21 J E22 J E23 ) E24 ) E25

ECONOMIAA3MESES == == ECONOMIA A 12 MESES

BCRPData/NEEXP202511G10

EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
70 A -~ ~ Mayor Igual Menor indice
60 ’ Vs N N oA ".A \y7 3 meses
Oct-25 21 72 7 57
0 Nov-25 23 71 6 58
40 Variacién 1,3
30 12 meses
20 Oct-25 37 57 6 66
Nov-25 38 56 6 66
10 Variacion 0,5
[

E16 J E17 J E18 J EI19 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 J E25 )

SECTORA3 MESES == = SECTOR A 12 MESES

BCRPData/NEEXP202511G11

EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 Y 12 MESES

80

a Porcentajes Reportados
7 | o r~ \*/ “l_ v/ ~o ~ \ ~nt Mayor Igual Menor indice
60 I s /N \ ol 3 meses
Oct-25 23 71 6 58
50 r Nov-25 26 67 7 60
40 Variacion 1,4
30 12 meses
20 Oct-25 40 53 7 67
Nov-25 45 50 5 70
10 Variacién 2,9
0

E16 J E17 J E18 J EI19 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 ) E25 )

e EMPRESA A 3 MESES == == EMPRESA A 12 MESES

BCRPData/NEEXP202511G12
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EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados

70 Mayor Igual Menor indice
- ry~ 3 meses

RPN AR -l Oct-25 15 79 6 54

50 | S o b o VW 0 VTR SRR 1Y SRRy TR ) 2 SRR NOV*ZS 18 77 6 56

40 Variacion 1,6

30 12 meses

20 Oct-25 33 62 6 64

Nov-25 30 65 5 63
10 Variacion -0,9
0

E16 J E17 ) E18 J EI19 J E20 J E21 J E22 J E23 ) E24 J E25 J

CONTRATACION A 3 MESES = == CONTRATACION A 12 MESES

BCRPData/NEEXP202511G13

EXPECTATIVA DE DEMANDA A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
- 170 —
70 | N w\ VTN ., LY /- - Mayor Igual Menor indice
60 3 meses
Oct-25 31 62 7 62
50 Nov-25 31 62 7 62
40 Variacién -0,5
30 12 meses
2 Oct-25 46 49 5 71
Nov-25 46 49 5 71
10 Variacion 0,2
0

E16 J E17 J E18 J EI19 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 J E25 )

DEMANDA A 3 MESES == == DEMANDA A 12 MESES

BCRPData/NEEXP202511G14

EXPECTATIVA DE INVERSION A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
70 Mayor Igual Menor indice
60 _,—\\'\._,f,\‘_ .l vv'/" 3 meses

L A ANy g~ i,/\\a Oct-25 20 72 7 56
s |f 7 W“ Nov-25 19 73 8 56
40 ] Variacién -0,7
30 12 meses
2 Oct-25 38 54 8 65

Nov-25 37 56 7 65

10 Variacién 0,1
0

El16 J E17 J E18 J EI19 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 ) E25 )

INVERSION A 3MESES == == INVERSION A 12 MESES

BCRPData/NEEXP202511G15
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EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE VENTA A 3 MESES
Indique su previsidn para los proximos tres meses respecto a los precios del bien final

70

Nov. 25 78 8 53,5

65
60 Porcentajes reportados

Mayor  Igual Menor indice
55 Oct. 25 19 74 7 55,8
50 v 15

45 Variacién -2,3

40
35

30

E16 J E17 J EA8 J E19 J E20 J E21 J E22 ) E23 J E24 ) E25 )

BCRPData/NEEXP202511G16

EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS A 3 MESES
Indique su previsidn para los proximos tres meses respecto a los precios de los insumos

75

70
65 Porcentajes reportados
60 Mayor  Igual Menor indice
55 Oct. 25 10 78 12 48,8
Nov. 25 14 77 10 52,0
50 / -
v v Variacién 3,2

45
40
35
30

E16 J E17 J EA8 J EJI9 J E20 J E21 J E22 J E23 J E24 ) E25 )

BCRPData/NEEXP202511G17

Expectativas sectoriales

Economia a 3 meses Economia a 12 meses

Octubre Noviembre Octubre Noviembre
Mineria e Hidrocarburos 50,0 50,0 = 47,6 58,3 A
Manufactura 55,9 57,6 iqp 58,3 61,8 i
Construccion 62,5 53,8 b 60,0 61,5 i
Comercio 57,5 56,1 b 64,7 60,0 "
Servicios 55,1 63,2 ih 66,7 72,0 i
Total 55,9 58,2 d 61,0 63,9 d

BCRPData/NEEXP202511C8
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Sector a 3 meses Sector a 12 meses
Octubre Noviembre Octubre Noviembre
Mineria e Hidrocarburos 52,4 50,0 W 54,8 58,3 i
Manufactura 57,8 54,9 " 62,5 62,4 ~
Construccion 53,8 46,4 " 63,6 67,9 ip
Comercio 56,7 58,8 i 66,4 66,4 =
Servicios 57,3 65,8 i 70,9 72,7 i
Total 57,0 58,3 i 65,7 66,2 i
BCRPData/NEEXP202511C9
Demanda a 3 meses Demanda a 12 meses
Octubre Noviembre Octubre Noviembre
Mineria e Hidrocarburos 52,5 55,9 i 55,0 67,6 i
Manufactura 67,2 61,3 b 71,4 68,0 W
Construccion 53,8 46,2 " 54,2 61,5 i
Comercio 58,5 59,6 qp 73,7 71,7 "
Servicios 61,2 66,7 i 73,8 79,1 i
Total 62,3 61,8 b 70,7 70,9 ~
BCRPData/NEEXP202511C10
Inversion a 3 meses Inversion a 12 meses
Octubre Noviembre Octubre Noviembre
Mineria e Hidrocarburos 52,4 52,8 i 61,9 61,1 W
Manufactura 56,9 54,9 " 62,0 60,6 "
Construccioén 57,7 39,3 " 59,1 57,1 "
Comercio 54,3 57,4 i 67,3 66,3 el
Servicios 57,6 56,5 " 68,5 70,0 i
Total 56,5 55,8 ] 65,3 65,4 ~
BCRPData/NEEXP202511C11
Empleo a 3 meses Empleo a 12 meses
Octubre Noviembre Octubre Noviembre
Mineria e Hidrocarburos 52,4 55,6 i 61,9 63,9 i
Manufactura 53,4 52,7 " 60,4 58,1 "
Construccion 57,1 53,6 el 65,4 64,3 el
Comercio 53,3 57,0 i 60,3 66,0 i
Servicios 55,0 57,7 i 68,4 64,9 "
Total 54,3 55,9 i 63,7 62,8 "

BCRPData/NEEXP202511C12
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 86 — 04 de diciembre de 2025

Encuesta de expectativas regional

9. En el mes de noviembre de 2025 se realiz6 la encuesta de percepcion regional con
una cobertura de 267 empresas que operan en las diferentes regiones del pais.
Respecto a la encuesta de octubre, se registra una disminucién en la mayoria de los
indicadores de situacién actual en el norte y centro, mientras que se aprecian
resultados mixtos en la zona sur.

La mayoria de los indicadores de expectativas disminuyeron en todas las zonas. Sin
embargo, todos estos indicadores se mantienen en el tramo optimista, a excepcién
de la economia a 12 meses en el centro y contratacion del personal a 3 meses en el
sur.

De un total de 18 indicadores, la zona norte y centro registran 18 y 17 indicadores,
en el tramo optimista, respectivamente; y 15 en la zona sur.

Cuadro Resumen

Zona Norte Zona Centro Zona Sur

Oct. 25 Nov. 25 Oct. 25 Nov. 25 Oct. 25 Nov. 25
SITUACION ACTUAL
SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO 64,2 627 W > 61,6 516 @ > 58,2 582 = >
NIVEL DE VENTAS 67,9 653 W > 57,0 534 W > 58,5 56,1 W >
NIVEL DE PRODUCCION 71,4 57,7 @ > 62,5 600 W > 62,9 652 @ >
NIVEL DE DEMANDA CO N RESPECTO ALO ESPERADO 51,6 51,2 @ > 56,5 53,1 &% > 51,7 472 W <
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 67,6 648 W > 56,8 587 M@ > 57,4 585 @ >
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS" 5,0 43 ¥ > -3,2 40 ¥ > -1,9 41 A <
EXPECTATIVAS DE:
LAECONOMIAA 3 MESES 70,8 656 W > 63,3 545 W > 50,0 53,7 @ >
LAECONOMIAA 12 MESES 61,2 61,5 M > 57,0 50,0 W = 56,2 56,4 ~ >
EL SECTOR A3 MESES 75,2 59,8 W > 60,2 532 W > 56,8 52,8 W >
EL SECTOR A 12 MESES 64,8 56,8 W > 61,9 51,8 &% > 62,4 608 W >
LA SITUACION DE SU EMPRESAA 3 MESES 78,1 57,9 W > 64,8 60,0 W > 62,0 57,9 W >
LASITUACION DE SU EMPRESAA 12 MESES 66,3 551 W > 69,5 704 & > 69,6 706 @ >
LADEMANDA DE SUS PRODUCTOS A3 MESES 83,1 758 W > 70,9 629 @ > 64,4 61,2 % >
LA DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 65,0 59,4 W > 69,0 67,9 W > 76,8 752 W >
CONTRATACION DE PERSONAL A3 MESES 73,2 7.4 @ > 61,4 565 W > 52,6 500 W =
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 67,1 61,8 W > 61,9 603 W > 63,4 57,9 W >
INVERSION DE SU EMPRESAA 3 MESES 69,8 653 W > 65,9 61,7 W > 56,5 556 W >
INVERSION DE SU EMPRESAA 12 MESES 66,3 640 W > 70,2 667 W% > 67,6 620 W >
PRECIOS:
INSUMOS A 3 MESES 46,2 51,7 A > 457 433 V¥ < 47,6 50,0 A =
VENTAA3 MESES 44.4 500 M = 52,5 583 AN > 61,2 542 W >
NUMERO DE RESPUESTAS 127 122 46 33 120 112

">"mayor a 50 puntos (tramo optimista), "<" menor a 50 puntos (framo pesimista) y"="igual a 50 puntos (neutral).
~:Indica que la diferencia mensual de cada indice de difusién no es mayor, en valor absoluto, que 0,2. Las flechas hacia arriba o hacia abajo indican que
se supero este umbral, mientras que el signo "-" implica que el indice no varié.

BCRPData/NEEXP202511C13

Preguntas especiales

10. En este mes se incluyd un conjunto de preguntas referidas al impacto en el pais de
las tensiones comerciales globales.

11. Las empresas encuestadas, en su mayoria, consideran que el aumento de las
tensiones comerciales y barreras arancelarias no impactaron durante el 2025 ni
impactaran en los proximos 12 meses.

13/17


https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/documentos/101/NE/NEEXP202511C13.xlsx

NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 86 — 04 de diciembre de 2025

Impacto del aumento de las tensiones comerciales y barreras
arancelarias durante el 2025
(porcentaje de respuestas)

ODisminuyd mucho @EDisminuy6 poco @©No cambié BAumenté poco BAumentd mucho

87
72 72
67 64 _ ___
18 20
11 11 12 11
SN = 6
3 3 4 3 3 3 3 1
Demanda de los Precio de insumos* Precio de venta Inversiones en Inversion extranjera
productos o servicios activos fijos directa

*Se excluyen empresas del sector comercio

BCRPData/NEEXP202511G18

Impacto del aumento de las tensiones comerciales y barreras
arancelarias en los préximos 12 meses
(porcentaje de respuestas)

ODisminuirda mucho @Disminuira poco BNo cambiara ®BAumentara poco BAumentara mucho

84

65 65 69

58

26

19
6 8 1 I 14| |16 11| |12 6
: cmlll AEOE cmlme Sall
Demanda de los Precio de insumos* Precio de venta  Inversiones en activos Inversion extranjera
productos o servicios fijos directa

*Se excluyen empresas del sector comercio

BCRPData/NEEXP202511G19

12. Ademas, estas empresas no consideran ninguna razon por la que su negocio se
vea afectado durante el 2025 o en los préximos 12 meses.
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Grado de relevancia de las razones por las que su empresa se ha visto afectada o
se veria afectada en los proximos 12 meses
(porcentaje de respuestas)

OSinrelevancia OPoco relevante  @Relevante  BMuy relevante

Menor demanda de EE.UU. por los productos de su empresa debido 1 61

a la fijacion de aranceles mayores a nuestro pais que a los paises de —120

sus competidores EIS "

Mayor demanda de EE.UU. por los productos de su empresa debido ] 61
a la fijacion de aranceles menores a nuestro pais que a los paises
de sus competidores B s

Mayor competencia, debida al desvio de flujos comerciales hacia — 144

nuestro pais provenientes de los paises mas afectados por los % 2%4
aranceles (por ej. China). B 11
Menores precios de importacion de insumos y bienes finales, debido —— 3 39
al desvio de flujos comerciales hacia nuestro pais provenientes de = 19
los paises mas afectados por los aranceles (por ej. China). — KL

Mayores precios de importaciéon de insumos y bienes finales, debido =28 40
al encarecimiento de la produccion global o disrupciones en los flujos
comerciales por los aranceles.

Su empresa mantiene relaciones comerciales con otras empresas 1] 29

afectadas negativamente por los aranceles /17
9
[— ]
Incertidumbre acerca de futuros cambios en la politica comercial 29
globalmente (en EEUU u otros paises) T/ 28
Hl 10

BCRPData/NEEXP202511G20

13. Las empresas senalan que, en promedio, el 45 por ciento del costo total de insumos
empleados en el 2024 correspondieron a insumos importados. Ademas, estos
materiales se importaron principalmente de China (24,9 por ciento), paises de
Latinoamérica (19,6 por ciento), la Unién Europea (17,7 por ciento) y Estados Unidos
(15,3 por ciento).

Paises en los que se ubican los principales proveedores de los
insumos o materiales que importé su empresa en 2024

China
m Latinoamérica
= Unidn Europea
m Estados Unidos
B Asia
m Otros
m India

*Se excliven emnresas del sector comercio

BCRPData/NEEXP202511G21
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14. Las empresas encuestadas reportan que el 33,5 por ciento de sus ventas totales en
2024 correspondieron a exportaciones a clientes en el extranjero. Del mismo modo,
los productos o servicios vendidos se exportaron, en mayor proporcion, a paises de
Ameérica Latina (58,7 por ciento) y Estados Unidos (15,1 por ciento)

Paises en los que se ubican los principales clientes a los que
su empresa exporto productos o servicios en 2024

1,3 0,9
|

Latinoamérica
m Estados Unidos
m Unién Europea
m Otros
® Asia
m China

m India

BCRPData/NEEXP202511G22

15. Las estrategias que las empresas encuestadas consideran relativamente mas
importantes a implementar son (i) la busqueda de nuevos clientes nacionales o
extranjeros, y (ii) el traslado del aumento de costos derivados a los precios de venta.
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Grado de relevancia sobre estrategias implementadaso a implementar
en los proximos 12 meses
(Promedio de respuestas del 1 al 7)

Sustituir los proveedores de insumos o materiales importados por

proveedores nacionales* 2,17
Sustituir los proveedores de insumos o materiales importados por 2.42
proveedores de otros paises en el extranjero* 4
Buscar nuevos clientes nacionales 2,95
Buscar nuevos clientes en otros paises 2,83
Modificar los productos o servicios de su empresa u ofrecer 248
’

productos y servicios nuevos
Trasladar a sus precios de venta el aumento de costos derivado de

las tensiones comerciales (p.ej. costos de insumos, costos de 2,79
transporte, aranceles)

Reduccién o paro parcial de las actividades de su empresa 1,85

*Se excluyen empresas del sector comercio

BCRPData/NEEXP202511G23

Puede encontrar los graficos y cuadros del presente informe en:
BCRPData/NEEXP202511

Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Informacién y Analisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econémicos
Lima, 5 de diciembre de 2025
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