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ACTIVIDAD ECONOMICA: SETIEMBRE 2025

RESUMEN

El Producto Bruto Interno (PBI) crecié 3,9 por ciento interanual en setiembre,
acumulando un crecimiento de 3,3 por ciento en el afo. Los sectores primarios crecieron
5,2 por ciento en el mes, destacando el sector agropecuario, por produccion para exportacion;
y el sector pesca, por consumo humano directo. El PBI no primario crecié 3,6 por ciento en
setiembre, destacando los crecimientos de construccién, comercio y servicios.

En setiembre, el empleo formal aumenté 4,6 por ciento, acumulando un crecimiento de
4,7 por ciento en el tercer trimestre. Durante el mes, el empleo en el sector privado se
incrementod 5,9 por ciento principalmente por el mayor empleo en los sectores agropecuario,
servicios y comercio. En setiembre, el ingreso nominal promedio formal se incrementd 5,8 por
ciento (4,4 por ciento en términos reales) y registré un crecimiento de 3,1 por ciento en términos
reales en el tercer trimestre. La masa salarial total aumenté 10,6 por ciento interanual en
términos nominales, acumulando un crecimiento de 9,5 por ciento en el tercer trimestre (9,1 por
ciento en términos reales en el mes y 8,0 por ciento en el tercer trimestre).
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PBI sectorial

1. El Producto Bruto Interno crecio 3,9 por ciento interanual en setiembre. Con ello, el PBI
crecio 3,4 por ciento en el tercer trimestre y 3,3 por ciento en los primeros 9 meses del ano.

2. El PBI primario crecido 5,2 por ciento en el mes. Destacé el crecimiento del sector
agropecuario, por mejores condiciones climaticas, en particular de la produccién orientada
al mercado externo; y el de pesca y su manufactura, por mayor consumo humano.

3. El PBI no primario crecié 3,6 por ciento interanual en setiembre. Destaca el importante
crecimiento de la construccion, los servicios y la aceleracion del comercio.

Cuadro 1

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variacién porcentual interanual)

Pond. 2025

2024" 1sem.  Jul Ago. Set.  Ene.-Set.
PBI Primario 2/ 22,0 3,2 5,7 2,6 52 3,7
Agropecuario 6,1 3,8 10,2 10,5 12,1 5,9
Pesca 04 4.4 30,5 -16,0 6,4 51
Mineria metalica 9,2 3,1 2,5 1,0 2,3 2,7
Hidrocarburos 1,2 -3,5 2,2 8,3 0,8 -1.1
Manufactura 3,2 5,7 7.9 -7,2 6,6 47
PBI No Primario 78,0 3,3 2,6 3.1 3,6 3,2
Manufactura 3/ 8,8 0,5 -0,5 -1,4 0,3 0,1
Electricidad y agua 1,9 1,8 2,1 1,0 2,7 1,8
Construccién 6,2 52 51 3,7 10,2 5,6
Comercio 10,8 3,2 2,7 3,8 4.0 3,3
Total Servicios 50,2 3,7 2,9 3,7 3,3 3,5
Servicios 417 3,1 2,4 3,3 2,9 3,0
Transporte y almacenamiento 51 6,2 4.4 4,2 2,9 54
Alojamiento y restaurantes 2,7 2,2 -0,8 0,9 2,2 1,7
Telecomunicaciones 53 -0,7 0,2 1,8 -0,1 -0,2
Financieros y seguros 55 0,1 0,0 2,2 0,1 0,3
Servicios a empresas 4.2 3,7 2,9 3,7 4,0 3,6
Administracion publica 53 4.3 4,0 47 4.6 4.4
Otros servicios 14,7 41 3,5 3,9 4,3 4.0
Impuestos 4/ 8,6 6,6 5,0 5,7 5,5 6,2
PBI 1000 33 3.3 3,0 3.9 3.3

1/ A precios de 2007.

2/ Incluye el sector silvicola, mineria no metalica y servicios conexos.
3/ Excluye arroz pilado.

4/ Incluye derechos de importacién e impuestos a los productos
Fuente: INEI, BCRP.

BCRPData/NEPBI202509C1

4. En términos desestacionalizados, el PBIl global del trimestre mévil anualizado
continta acelerandose por cuarto mes consecutivo. El PBI no primario también muestra
una sostenida aceleracion.

5. En el mes de setiembre el INEI revisé las cifras del PBI, principalmente las del aino
2024. En esta revision, el INEI ha incluido una estimacion del oro informal. Adicionalmente,
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el Ministerio de la Produccion revisé al alza la produccidon de la pesca continental y la
manufactura no primaria (particularmente por harina de trigo y panaderia); mientras que el
INEI revisé servicios a la baja. Con ello, el PBI de 2024 pasa de crecer 3,3 a 3,5 por ciento.

Finalmente, la tasa de crecimiento del PBI del periodo enero-agosto de 2025 se revisa de
3,3 a 3,2 por ciento, por la menor tasa de los servicios y por el efecto base de las revisiones
de manufactura no primaria y pesca en 2024. Esto es parcialmente atenuado por las
revisiones al alza de los sectores agropecuario y mineria metalica.

Sectores productivos
Sector Agropecuario (peso de 6,1 por ciento)

6. En setiembre, el sector agropecuario crecié 12,1 por ciento. Con ello el sector acumulé
un crecimiento de 5,9 por ciento en el periodo enero - setiembre. En el mes, continud la
evolucion favorable de la agroexportacion de frutas (palta, arandano y aceituna), y crecié la
produccién de café. Dichos resultados compensaron una menor produccién de papa, palma
aceitera y maiz amarillo duro.

Cuadro 2

SECTOR AGROPECUARIO

(Variacion porcentual interanual)

Pond. 2025
2024 ISem. Jul. Ago. Set. Il Trim. Ene. - Set.
AGRICOLA 63,8 3.9 13,2 15,7 18.4 15,6 7,2
Mercado Interno 35,0 -2,2 9,0 -4,2 -2,6 1,9 -1,2
Papa 6,9 1,1 54,3 12,3 -24,3 18,7 3,1
Arroz Cascara 6,8 -2,0 0,3 -18,8 3,8 -3,8 -2,4
Cebolla 0,8 4,1 9,5 -15,9 32,9 5,6 4,7
Limon 0,4 -10,6 0,7 -6,8 -1,7 -2,6 -8,6
Otros 11,6 -4,4 1,3 -4,4 -2,7 -1,6 -3,6
Agroindustrial 4,7 -4,5 11,2 -8,0 -7,7 -0,7 -3,0
Maiz amarillo duro 2,0 4,7 15,0 -0,2 -15,8 2,6 -1,9
Palma Aceitera 1,1 5,8 -16,3 -30,1 -30,7 -26,4 -7,7
Cafia de azlcar 1,4 -6,4 22,6 -0,6 13,5 11,1 0,4
Agroexportacion 24,2 18,7 20,4 47,9 43,9 37,0 249
Café 4,1 1,8 -3,6 7,0 27,1 2,5 2,0
Uva 3,0 32,4 8,7 3,8 -1,8 25 30,2
Palta 2,8 12,3 9,1 46,3 112,9 34,0 18,3
Arandano 7,5 -8,4 154,6 117,3 66,6 87,3 47,9
Aceituna 0,2 802 9175 16223 18615 12899 1149
PECUARIO 36,2 3.6 5.0 3.7 3.4 41 3.8
Ave 19,7 4,6 7,9 5,6 4,9 6,1 5,2
TOTAL 100,0 3.8 10,2 10,5 121 10,9 59

1/ A precios de 2007.
Fuente: INEI, y MIDAGRI.

BCRPData/NEPBI202509C2

7. La produccion agricola orientada al mercado interno disminuy6é 2,6 por ciento en
setiembre, por una menor produccion de papa, la cual se concentré en los meses previos.
En el mes de setiembre se cosecha en promedio sélo el 2,5 por ciento de la produccion anual
y los picos de produccion ocurren durante abril a junio. Hasta setiembre se cosecho el 87,7
por ciento de la produccién anual.

8. La produccién agroindustrial decrecié 7,7 por ciento por menores siembras de maiz
amarillo duro, y menores cosechas de palma aceitera, por anomalias térmicas en Ucayali.
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9. La produccién orientada a la exportacién creci6 43,9 por ciento por mayor produccion de
arandanos, con mejores condiciones climaticas; de aceituna y palta, por efecto base de una
campafa anterior reducida asociada a El Nifio; y por mayores cosechas de café.

10. La produccioén de carne de ave creci6 4,9 por ciento, por mayor colocacion de pollos BB.

11. El volumen almacenado de agua en los reservorios del norte (Poechos, Tinajones, Gallito
Ciego, y San Lorenzo) fue superior al 60 por ciento de su volumen util, y en el sur (Sistema
Chili y Condoroma) fue superior al 54 por ciento de su volumen util; y en todos los casos
fue superior al volumen promedio.

Grafico 1
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1/ Al 04 de noviembre 2025, promedio de los ultimos cinco afios (2020-2024) de igual fecha y porcentaje respecto al volumen (il total.

Fuente: Junta de Usuarios y Proyectos Especiales de Irrigacion.
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Sector Pesca (peso de 0,4 por ciento)

12. En setiembre, la produccién pesquera aumento 6,4 por ciento. Este resultado se debe
a una mayor captura de la pesca destinada al consumo humano directo, en la mayoria de
las categorias. Por su parte, la pesca industrial y la pesca continental contrarrestaron
parcialmente el crecimiento del mes. En lo que va del presente afo, el sector registré un
crecimiento de 5,1 por ciento interanual.

Cuadro 3

SECTOR PESCA
(Variacién porcentual interanual)

Pond. 2025
20241/ | gem, Jul. Ago. Set. NI Trim. Ene.-Set.
PESCA MARITIMA 90,5 3,9 31,6 -18,0 14,1 10,2 5,0
Consumo humano 441 2,4 -31,1 -19,6 14,3 -13,4 -5,8
Consenas 2,2 -3,2 -23,1 -16,3 91,3 3,0 -1,5
Fresco 21,6 -6,8 -6,7 -8,9 18,5 04 -4,6
Congelado 19,3 51 -54,6 -28,0 91 -26,5 -5,3
Seco salado 1,0 -48,8 -21,8 -69,0 -58,1 -54,2 -50,3
Consumo industrial 46,4 9,6 645,2 1989,0 -100,0 643,3 19,2
Anchoveta (miles de TM) 2848 292 6 0 298 3147
PESCA CONTINENTAL 9,5 75 24,2 4,5 25,4 -2,
SECTOR PESCA 100,0 44 30,5 -16,0 64 82 51

1/ A precios de 2007.
Fuente: Ministerio de la Produccién — OGEIEE.

BCRPData/NEPBI202509C3
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13. La pesca maritima para consumo humano crecié 14,3 por ciento interanual en setiembre,
principalmente por la mayor captura de pota, langostino y corvina. Con respecto a la pota,
el incremento corresponde a un efecto base dada la poca disponibilidad del recurso
presentada en setiembre del afio anterior. El resultado del sector fue parcialmente
compensado por la menor captura de concha de abanico y jurel. Por su parte, la pesca
continental tuvo una reduccién de 25,4 por ciento, liderada por la menor produccion de
trucha.

14. De acuerdo con el Centro de Predicciones Climaticas de la NOAA, la anomalia de la
temperatura superficial del mar en la zona Nifio 1+2 fue -0,3°C en octubre y -0,5°C al 12
de noviembre.

15. En octubre, la mayoria de las estaciones registraron anomalias negativas, exceptuando
Paita y Chicama. Con informacion al 13 de noviembre, destaca el incremento de las
anomalias negativas en Paita y Chimbote.

Cuadro 4
Anomalias en la temperatura maritima por puerto
Anomalias de la Temperatura Superficial del Mar* Temperatura
(En grados Celsius) En gr.ados
Celsius)

Paita Chicama Chimbote Huacho Callao Pisco Paita

Ene.24 1,8 3,0 2,0 1.1 1,5 -0,9 22,2
Feb. 1,7 2,8 2,0 1,7 1,8 -0,1 243
Mar. -1,6 1,1 0,4 0,5 1,2 0,9 21,2
Abr. -1,2 -0,4 -0,6 -0,4 -0,2 0,2 19,6
May. -1,6 -0,5 -0,8 -0,8 -0,2 0,2 17,7
Jun. -0,5 -0,6 -1,0 -1,0 -0,8 -0,4 17,8
Jul. 0,2 -0,3 -0,6 -1,1 -0,4 0,0 17,7
Ago. 0,7 -0,2 -0,4 -0,8 -0,5 -0,2 17,7
Set. 0,0 0,3 -0,6 -0,5 0,0 1,2 16,7
Oct. 0,3 0,5 0,1 -0,2 -0,1 0,4 17,5
Nov. 0,9 0,3 -0,1 -0,3 0,2 0,2 18,8
Dic.24 -1,1 -0,2 -0,5 -0,9 -0,6 -0,02 17,6
Ene.25 -0,6 -0,2 -1,1 -1,6 -0,7 0,3 19,8
Feb.25 1,7 1,3 -0,6 -0,5 -0,6 0,2 24,4
Mar.25 2,0 1.1 -0,3 -0,6 -0,6 0,3 249
Abr.25 0,2 0,5 -1,0 -0,9 -0,5 -0,3 21,0
May.25 -0,4 0,7 -0,5 -0,5 -0,2 -0,5 18,9
Jun.25. 0,3 14 0,7 0,8 1,2 -1,0 18,6
Jul.25. 1,0 1,2 0,3 0,3 0,7 -0,4 18,5
Ago.25. 0,1 0,9 0,3 0,1 0,3 0,0 171
Set.25. 0,2 0,8 -0,1 -0,2 0,3 0,0 16,9
Oct.25. 0,1 0,8 -0,2 -0,1 -0,2 -0,7 17,3
Nov.25**. -1,2 0,3 -0,7 0,0 0,3 0,6 16,5
I1Sem. -1,0 0,4 -0,6 0,2 0,2 0,4 16,7
Il Sem. -1,6 0,1 -0,8 -0,2 04 0,8 16,4

*Anomalias en la Temperatura Superficial del Mar respecto a la climatologia 1981-2010, con excepcion de los puertos de
Huacho (1989-2010) y Pisco (1982-2010).

**Al 13 de noviembre.
Fuente: Imarpe

BCRPData/NEPBI202509C4

Sector Mineria e Hidrocarburos (peso de 12,4 por ciento)

16. El sector mineria e hidrocarburos crecié 2,1 por ciento interanual en setiembre y 2,2
por ciento en el periodo enero-setiembre. En el mes, el resultado reflejé el aumento de la
produccion de la mayoria de los metales, con excepcion del molibdeno, y el crecimiento de
la produccion de petroleo.
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Cuadro 5

Mineria e Hidrocarburos

(Variacion porcentual interanual)

Pond. 2025
Producto

2024 1/ |sem. Jul. Ago. Set. Il Trim.Ene.-Set.
Mineria metalica 87,0 31 25 1,0 2,3 1,9 2,7
Cobre 49,7 3,7 2,0 -2,0 3.2 1,0 2,7
Oro 10,1 41 7.5 8,3 1,6 5,7 4,6
Zinc 8,6 136 20,3 293 255 251 17,5
Molibdeno 8,6 -44 175 -20,7 -273 -220 -10,7
Plata 4,7 9,5 5,6 2,1 11,3 6,1 8,3
Hierro 29 -259 -0 7,6 -0,3 2,4 -16,8
Plomo 1,8 7.8 1,5 1,5 18,7 6,8 75
Estafio 0,4 0,7 7,6 3,6 13,4 8,1 3,2
Hidrocarburos 13,0 -3,5 2,2 8,3 0,8 3,7 1,1
Petréleo 34 13,1 148 134 218 164 14,2
LGN 58 114 -37 5,1 -38 -09 -8,0
Gas natural 3,8 -6,4 -0,9 8,3 6,9 -0 -4,2
Total 100,0 2,2 2,4 1,9 21 21 2,2

1/ A precios de 2007.
Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas, Perupetro

BCRPData/NEPBI202509C5

17. En setiembre, la produccién de cobre crecié 3,2 por ciento interanual por mayor
procesamiento y mejores leyes.

Antamina, Quellaveco y Las Bambas realizaron un mayor procesamiento; mientras que
Cerro Verde contd con mayores leyes del mineral. El crecimiento del mes fue parcialmente
compensado por la menor produccion de Chinalco dado que se encontraba en un
mantenimiento programado.

Cuadro 6
Produccién de cobre
(Miles de toneladas métricas finas de concentrados por flotacion)

Setiembre Enero - Setiembre
Unidades mineras Var. %
2024 2025 Var. % 25/24 2024 2025
25/24
Total 224 232 3,2 1920 1973 2,7
Compaiiia Minera Antamina 35 45 27,2 338 275 -18,9
Quellaveco - Anglo American 23 28 21,9 216 240 11,0
Southern Peru Copper Corporation 33 29 -9,6 298 291 -2,5
Sociedad Minera Cerro Verde 33 37 12,5 313 288 -8,0
Las Bambas - MM.G 33 35 6,9 215 314 45,6
Antapaccay 11 12 10,8 105 88 -16,8
Toromocho - Chinalco 20 14 -28,4 139 177 27,0
Constancia - Hudbay 9 6 -29,9 65 60 -7,5
Mina Justa - Marcobre 8 7 -13,6 62 73 18,7
Sociedad Minera EIl Brocal 5 3 -39,4 42 38 -10,5
Resto 16 15 -4,0 126 131 3,3

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas

BCRPData/NEPBI202509C6
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18. La produccion de oro aumenté 1,6 por ciento interanual en setiembre, segtn INEI.
El crecimiento del mes responde principalmente a la mayor produccién de Yanacocha,
conforme a la optimizacion de procesos. El crecimiento del mes fue parcialmente
contrarrestado por un menor procesamiento de Consorcio Minero Horizonte, Gold Field y
Ares.

Cuadro 7

Produccién de oro
(Miles de onzas Troy finas)

Setiembre Enero-Setiembre
Unidades mineras Var. % Var. %
2024 2025 24123 2024 2025 25/24
Total 363 369 1,6 3102 3245 4,6
Minera Yanacocha 35 54 53,6 262 388 48,2
Minera Boroo Misquichilca 19 18 -6,7 181 147 -18,8
Compaiiia Minera Poderosa 21 23 9,5 215 208 -3,3
Consorcio Minero Horizonte 15 11 -24.6 151 127 -15,9
Buenaventura 12 14 14,9 130 112 -14.1
Pan American 12 12 -1,5 101 101 -0,8
Hochschild 12 10 -18,9 110 104 -5,2
Antapaccay 6 4 -30,6 53 30 -43,7
Constancia - Hudbay 12 10 -10,9 60 42 -30,8
Minera Laytaruma 6 5 -17,4 58 51 -11,6
Gold Fields La Cima 10 7 -30,0 60 87 43,5
Minera Aurifera Retamas 14 14 -2,5 137 132 -4,0
Paltarumi 8 10 22,7 72 84 16,7
Las Bambas - MMM.G 6 7 10,6 39 61 55,9
Artesanales 1 1 0,4 13 13 -1,2
Madre De Dios 0 0 55 4 4 3,6
Puno 0 0 0,3 4 4 -2,7
Arequipa 0 0 -4 4 4 -4
Piura 0 0 -3,3 1 1 -4,6
Otros* 174 169 -2,6 1457 1558 6,9

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas
*Incluye otros productores yuna estimacion de INEl del oro informal.

BCRPData/NEPBI202509C7

En setiembre, la produccion de zinc aumenté 25,5 por ciento, principalmente por la
recuperacion de las leyes de Antamina. Las producciones de plata y plomo crecieron 11,3
y 18,7 por ciento, respectivamente; destacando el mayor aporte de Antamina. Sumado a
ello, la produccion de estaio crecio 13,4 por ciento por Minsur.

La produccion de molibdeno registré6 una caida de 27,3 por ciento, reflejo del menor
procesamiento de la mayoria de las mineras; destacando Antamina. Asimismo, la produccion
de hierro disminuyé 0,3 por ciento por una ligera menor produccion de Shougang.

La produccion de hidrocarburos crecié 0,8 por ciento interanual en setiembre,
principalmente por la mayor producciéon de petréleo (21,8 por ciento), derivada de la
reapertura del lote 8 y la mayor produccién del lote 95. El crecimiento fue parcialmente
contrarrestado por la menor produccion de liquidos de gas natural (-3,8 por ciento) y gas
natural (-6,9 por ciento); en ambos casos por un menor rendimiento de los lotes 56, 57 y 88.
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Sector Electricidad, Agua y Gas (peso de 1,9 por ciento)

22. En setiembre, la producciéon del sector electricidad, agua y gas aumenté 2,7 por
ciento interanual.

Cuadro 8

SECTOR ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA
(Variacion porcentual interanual)

2025
Pond.
2024 I Sem. Jul. Ago. Set. Il Trim. Ene.-Set.
Electricidad 80,5 2,3 2,3 1,0 2,7 2,0 2,2
Gas 0,6 2,0 -3,5 -1,6 0,8 -1,5 0,8
Agua 18,9 -1,8 1,4 1,8 29 2,0 -0,6
SECTOR 100,0 1,8 21 1,0 2,7 1,9 1,8

Fuente: INEI
BCRPData/NEPBI202509C8

Segun el Comité de Operacion Econdémica del Sistema Interconectado Nacional (COES), la
produccion total de electricidad para el sistema interconectado fue superior en 2,1 por ciento
respecto a setiembre de 2024. Por tipo de recurso, la generacién solar e hidroeléctrica
aumentaron 89,8 y 7,9 por ciento, mientras que la generacién termoeléctrica y edlica se
redujeron -5,2 y -5,8 por ciento, respectivamente.

La demanda por parte de los principales clientes libres aumenté 0,2 por ciento interanual.
Este resultado reflejé la mayor demanda de las mineras Antamina, Cerro Verde y El Brocal,
asi como de las manufactureras Unacem e Incasac.

Sector Manufactura (peso de 12,0 por ciento)

23. En setiembre, el sector manufactura aumentoé 1,7 por ciento, segun el Ministerio de la
Produccién (PRODUCE). La manufactura primaria crecioé 6,6 por ciento, principalmente
por la mayor produccién de conservas y congelados de pescado.

Cuadro 92

Sector Manufactura
(Variacién porcentual interanual)

Pond. 2025
2024 | Sem. Jul. Ago. Set. Il Trim. Ene.-Set.
PROCESADORES DE RECURSOS PRIMARIOS 100,0 57 7.9 7,2 6,6 24 4,7
Arroz pilado 5,1 -2,0 0,3 -18,8 4,1 -3,8 -2,4
Azlcar 34 -7,6 55 -13,7 13,3 1,0 -4.1
Productos carnicos 14,4 3,8 4,0 3,6 39 3,8 3,8
Harina y aceite de pescado 15,0 8,5 694,4 1866,6  -100,0 690,0 17,8
Conservas y productos congelados de pescado 57 86,6 -61,7 -37,3 151,5 -14,9 45,2
Refinacion de metales no ferrosos 42,7 -6,5 8,6 -12,0 -4,9 -3,1 -5,4
Refinacion de petréleo 13,5 10,3 4,6 21,4 -6,3 6,1 8,8

Fuente: Ministerio de la Produccion e INEI

BCRPData/NEPBI202509C9
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. 24,

25.

26.

27.

28.

La manufactura no primaria crecié 0,3 por ciento interanual. EI PRODUCE registré una
mayor produccion de bienes orientados a la inversién y una caida en la produccion de bienes
de consumo masivo. En términos desestacionalizados, la manufactura no primaria crecio
0,2 por ciento, tras la caida registrada en agosto (-1,1 por ciento).

La produccién de bienes de consumo masivo cayd 7,6 por ciento en setiembre. En el
mes, se redujo principalmente la produccién de panaderia (-28,7 por ciento) y manufacturas
diversas (-23,3 por ciento). También cayeron los productos farmacéuticos (-14,6 por
ciento), cerveza y malta (-6,4 por ciento) y aceites y grasas (-10,2 por ciento).

Los bienes orientados a la inversidén crecieron 14,0 por ciento en setiembre. En el mes,
destaco el crecimiento de los servicios industriales (69,7 por ciento); material de transporte
(77,7 por ciento), cemento (8,1 por ciento) y productos metalicos (6,2 por ciento).

La produccion de insumos se redujo 0,1 por ciento en el mes. En setiembre, las mayores
contribuciones a la baja se registraron en harina de trigo (-29,0 por ciento) y madera
procesada (-26,8 por ciento). Esta disminucion fue parcialmente compensada por el
incremento en actividades de impresion (60,5 por ciento), asi como de explosivos y
esencias (15,8 por ciento), plasticos (3,2 por ciento) y alimentos para animales (26,0 por
ciento).

En setiembre, la caida en la produccion de bienes orientados al mercado externo fue
2,3 por ciento. El resultado del mes reflejo la menor manufactura de conservas de
alimentos (-10,3 por ciento) y prendas de vestir (-4,2 por ciento).



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 83 — 24 de noviembre de 2025

Cuadro 10

Sector Manufactura
(Variacion porcentual interanual)

Pond. 2025
2024 | Sem. Jul. Ago. Set. Il Trim. Ene.-Set.
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 0,5 -0,5 1.4 0,3 -0,5 01
Consumo masivo 43,2 2,2 -8.1 -8,6 -7,6 -81 4,3
Productos lacteos 2,2 11,9 1,8 -2,6 16,3 4.8 94
Panaderia 6,6 -22,5 -34,4 -25,8 -28,7 -29,8 -25,1
Fideos 0,7 3,2 2,7 -3,7 -11,2 -4,4 0,6
Aceites y grasas 2,3 1,8 -7,3 -8,2 -10,2 -8,6 -1,9
Cacao, chocolate y productos de confiteria 0,6 23,5 41,3 114,7 -11,4 50,7 36,7
Productos alimenticios diversos 2,0 -5,1 3,8 14,4 2,5 6,7 -0,5
Bebidas alcohdlicas 1,2 21 31,3 11,4 4.1 14,2 6,3
Cerveza y malta 2,7 -4,4 -3,2 -3,2 -6,4 -4,3 -4.4
Bebidas gaseosas y agua de mesa 2.1 -5,5 4,2 13,6 3,2 6,9 -1,9
Prendas de vestir 2,7 9,7 -13,1 -54 -4,2 -7,7 3,8
Calzado 0,7 -6,5 -7,5 -9,2 -6,6 -7,7 -6,9
Muebles 7.2 16,8 -1,8 -2,1 1,7 -1,0 10,0
Otros articulos de papel y carton 1,6 1,3 -8,6 -7 7.3 -3,1 -0,2
Productos farmacéuticos y medicamentos 2,5 -2,6 -12,2 1,1 -14,6 -8,9 -4,8
Productos de tocador y limpieza 4,5 -8,6 -9,9 0,0 2,3 -2,6 -6,7
Manufacturas diversas 3,6 -17,1 -14,2 -61,5 -23,3 -34,8 -25,5
Insumos 212 53 7.2 7.2 01 438 51
Harina de trigo 29 -28,8 -11,9 -27,5 -29,0 -23,5 =271
Alimentos para animales 1,0 3,6 3,5 -0,7 26,0 8,8 5,2
Cuerdas, cordeles, bramantes y redes 0,3 23,4 19,7 43 -7,9 47 16,3
Cuero 0,1 -29,6 -37,2 -2,9 8,8 -14,8 -25,4
Otros productos textiles 0,8 6,2 -20,0 -11,7 -9,7 -13,8 -1,2
Madera procesada 2.1 -13,3 -17.1 -23,5 -26,8 -22.4 -17,0
Papel y cartén 0,2 -14,4 -25,4 -34 12,6 -6,3 -11,8
Envases de papel y carton 1,7 12,3 8,1 41 52 58 9,8
Actividades de impresién 1,6 -12,1 -20,6 9,5 60,5 13,5 -4,0
Sustancias quimicas basicas 1,3 -1,7 -3,5 23,7 5,0 8,7 1,7
Explosivos, esencias naturales y quimicas 1,8 11,2 -1,6 0,4 15,8 4,7 8,9
Caucho 0,5 6,4 9,6 8,8 14,8 11,2 7,9
Plasticos 58 -2,2 -2,7 -9,0 3,2 -2,9 -2,4
Plaguicidas, abonos compuestos 0,5 -4,9 8,0 25,2 -8,5 6,4 -1,0
Vidrio y productos de vidrio 0,6 -18,1 -42,6 -26,6 -18,7 -30,1 -22,4
Orientados a la inversion 254 13 15,3 13,8 14,0 14,3 57
Pinturas, barnices y lacas 21 -17,9 -2,9 -1,8 -1,6 -2,1 -13,3
Cemento 52 1,8 7.8 7.2 8,1 7,7 3,9
Materiales para la construccion 2,9 -7,8 1,7 2,6 -4,8 29 -4,6
Productos minerales no metalicos diversos 0,1 -0,3 -2,3 9,6 16,4 8,0 2,6
Industria del hierro y acero 3,3 6,4 11,2 8,5 3,2 75 6,8
Productos metalicos 6,3 -11,0 -4,8 -1,5 6,2 -0,1 -7,3
Maquinaria y equipo 0,8 -26,0 -20,7 -15,8 -19,1 -18,6 -23,7
Maquinaria eléctrica 1,0 12,2 27,4 23,7 4,7 17,9 14,0
Material de transporte 1,1 46,8 112,7 67,7 77,7 85,4 59,8
Servicios industriales 2,6 47,6 83,8 81,3 69,7 77,6 59,1
Orientados al mercado externo 10,8 17,2 8,5 2,5 2,3 2,7 17
Conservas de alimentos 1,9 40,0 56,8 -5,7 -10,3 4,8 23,3
Hilados, tejidos y acabados 3,2 9,8 -0,1 0,5 1,2 0,5 6,5
Tejidos y articulos de punto 2,8 21,4 10,9 15,7 2,6 9,6 17,0
Prendas de vestir 2,7 9,7 -13,1 -54 -4,2 -7,7 3,8
Fibras artificiales 0,2 15,8 54,7 54,7 12,3 37,9 229

Fuente: INEl y PRODUCE.
A precios 2007.

BCRPData/NEPBI202509C10
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Sector Construccion (peso de 6,2 por ciento)

29. En setiembre, el sector construccion aumenté 10,2 por ciento, debido a las mayores
obras privadas y publicas. En términos desestacionalizados, el sector se incremento 3,1
por ciento respecto al mes previo. Entre enero y setiembre, el sector crecié 5,6 por ciento.

30. El consumo interno de cemento se incrementé 11,2 por ciento en setiembre debido a los
mayores despachos de Unacem, que aumentaron 8,5 por ciento; los mayores despachos
de Pacasmayo en el norte del pais (7,1 por ciento) y de Yura (5,5 por ciento), en el sur del
pais.

31. El avance de obras publicas aumenté 8,6 por ciento por la mayor la inversion de los
gobiernos locales (33,1 por ciento) y regionales (29,8 por ciento). Por el contrario,
disminuy6 la inversion del gobierno nacional (-20,4 por ciento). Segun tipo de obras,
aumento la inversion en obras de infraestructura vial, servicios basicos y construccién de
edificios no residenciales.

Cuadro 11

Sector Construccion
(Variacioén porcentual interanual)

Pond. 2025
20241 “sem.  Jul. Ago. Set N Trim. Ene.-Set.
Construccion 100,0 5,2 5,1 3,7 10,2 6,4 5,6
Consumo Interno de Cemento 68,9 4.3 7.2 6,4 11,2 8,2 57
Despachos Locales de Cemento 66,2 2,7 5,0 4.3 9,3 6,2 3,9
Del cual:
- Unacem 31,4 -0,2 3,3 -1,7 8,5 3,2 1,0
- Pacasmayo 13,9 6,9 9.4 10,8 7.1 9,1 7,7
-YuraY C. Sur 13,3 0,3 0,3 0,9 55 2,3 1,0
Importaciones 2,7 46,9 71,2 63,9 61,9 65,4 53,4
Avance de obras 31,1 8,1 0,6 -3,9 8,6 2,0 5,7

1/ A precios de 2007.
Fuente: INEI

BCRPData/NEPBI202509C11

Sectores Comercio (peso de 10,8 por ciento) y Servicios (peso de 50,2 por ciento)

32. En setiembre, el sector comercio crecié 4,0 por ciento interanual y 0,5 por ciento
mensual en términos desestacionalizados.

33. El sector servicios crecié 2,9 por ciento en setiembre (3,3 por ciento si se incluyen

impuestos y derechos de importaciéon). En términos desestacionalizados, el sector
registré una caida de 0,2 por ciento.
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El subsector transporte y almacenamiento crecié 2,9 por ciento en setiembre. El
rubro de transporte aumenté 2,2 por ciento por el mayor transporte por via aérea (1,9
por ciento) y por via terrestre y tuberias (2,4 por ciento). Sin embargo, estuvo limitado
por la caida de 0,4 por ciento en el transporte por via acuatica. Por su parte, los servicios
de almacenamiento y mensajeria fueron mayores en 4,9 por ciento. En términos
desestacionalizados, el subsector presenté una contraccion de 0,9 por ciento.

El subsector de alojamiento y restaurantes registré un crecimiento de 2,2 por
ciento en setiembre. El subsector restaurantes crecio 2,2 por ciento, por los mayores
servicios de catering (31,0 por ciento), servicios de comida para empresas de transporte
y concesionarios (8,7 por ciento), y servicios de bebidas (5,3 por ciento); mientras que,
se observé una disminucion en los servicios del grupo de restaurantes en 0,2 por ciento.
Por su parte, los servicios de alojamiento crecieron 1,9 por ciento.

El subsector telecomunicaciones y otros servicios de informaciéon disminuyé 0,1
por ciento en setiembre. El| INEI registré6 en setiembre una caida en la actividad de
telecomunicaciones de 0,9 por ciento, por la contraccion en los servicios de telefonia en
4,7 por ciento, y en los servicios de transmisién de datos y otros (incluye los servicios
de interconexion y envios de mensajes de texto y multimedia) en 8,1 por ciento. Por el
contrario, se observé un crecimiento en los servicios de internet y television por
suscripcion de 4,8 por ciento.

El subsector financiero y de seguros crecié 0,1 por ciento en setiembre. El saldo
promedio de créditos y depésitos, deflactado con el IPC, registré un crecimiento de 3,7
por ciento en setiembre.

El subsector servicios prestados a empresas aumentoé 4,0 por ciento en setiembre
por los mayores servicios de agencias de viaje y operadores turisticos (6,3 por ciento),
servicios de publicidad (6,2 por ciento), servicios administrativos y de apoyo a empresas
(3,9 por ciento), y servicios profesionales, cientificos y técnicos (3,3 por ciento).

El subsector otros servicios se incrementd 4,3 por ciento en setiembre. Este
subsector comprende las ramas de educacion, salud, servicios inmobiliarios y servicios
personales como juegos de azar, actividades deportivas, de bibliotecas, recreativas,
entre otras. En términos desestacionalizados, el subsector presenté un crecimiento de
0,9 por ciento.

[I. Mercado Laboral

34.

Empleo formal - Planilla electrénica

En setiembre los puestos de trabajo aumentaron 4,6 por ciento, acumulando un
crecimiento de 4,7 por ciento en el tercer trimestre. El empleo en el sector privado
crecio 5,9 por ciento en tanto que en el sector publico lo hizo en 1,0 por ciento. Por
ambito geografico, el empleo formal en Lima registré un aumento de 2,7 por ciento con
respecto a setiembre de 2024. En el resto del pais, el aumento fue de 6,5 por ciento en el
mismo periodo.
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Cuadro 12
Puestos de trabajo formales
(Miles de puestos)
Setiembre Var. 2025/2024
Setiembre I Trim. Ene. - Set.
2024 2025 Miles % Miles % Miles %
Total 6041 6317 276 4,6 281 4,7 298 5/

Privado 4365 4624 258 59 266 6,3 278 6,6
Publico 1675 1693 17 1,0 15 0.9 20 1,2

Lima 3528 3623 95 2,7 98 2,8 122 3,5
Resto Peru| 2450 2609 159 6,5 161 6,8 153 6,7

Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

BCRPData/NEPBI202509C12

Grafico 2

Puestos de trabajo formal total
(Variacion porcentual interanual)
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|Total (En miles) | 5745 | 5805 | 6041 | 6157 | 6175 | 6130 | 5902 | 5852 | 6375 | 6349 | 6019 | 6010 | 6098 | 6189 | 6317 |

Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

BCRPData/NEPBI202509G2

35. En el sector privado, el nimero de puestos de trabajo aumenté 5,9 por ciento en
setiembre, acumulando un crecimiento de 6,3 por ciento en el tercer trimestre. El
crecimiento de los puestos de trabajo en el sector privado se registrd principalmente en los
sectores agropecuario, servicios y comercio. Los puestos de trabajo sin considerar el sector
agropecuario crecieron 4,4 por ciento en el mes.
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Grafico 3

Puestos de trabajo formal total en el sector privado
(Variacion porcentual interanual)
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BCRPData/NEPBI202509G3
Cuadro 13
Puestos de trabajo formales en el sector privado
(Miles de puestos)
Setiembre Var. 2025/2024
2024 2025 S-etiembre -III Trim. Ene. - Set.
Miles % Miles % Miles %
Total 4365 4624 258 59 266 6,3 278 6,6
Agropecuario 1/ 558 648 90 16,1 100 21,3 104 23,6
Pesca 17 17 0 -1,0 1 3,1 1 4,3
Mineria 124 135 11 8,8 9 75 8 6,3
Manufactura 491 506 14 29 13 2,6 14 2,8
Electricidad 16 17 1 52 1 5,0 1 7,5
Construccion 238 253 14 6,0 17 7.4 16 7,3
Comercio 709 741 31 44 30 4.2 30 4.3
Servicios 2156 2231 75 3,5 74 3,5 81 3,8
No especificado 55 76 22 n.d 22 n.a 23 n.a
Memo:
Total sin agropecuario | 3808 3976 168 4.4 166 4.4 174 4,6

1/Incluye al sector agro-exportador: Procesamiento y conservacion de frutas y vegetales
Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

BCRPData/NEPBI202509C13

36. El empleo en el sector servicios aumenté 3,5 por ciento interanual en setiembre y en
el tercer trimestre. El mayor empleo en setiembre se dio principalmente en ramas como
servicios a empresas, transporte y restaurantes.
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Cuadro 14

Puestos de trabajo privado formales en el sector servicios
(Miles de puestos)

Setiembre Var. 2025/2024

2024 2025 .Setiembre .III Trim. Fne. - Set.

Miles % Miles % Miles %

Total 2156 2231 75 3,5 74 3,5 81 3,8
Restaurantes 179 189 10 54 10 5,8 13 7,6
Hoteles 42 45 3 6,3 2 57 3 7,3
Agencias de viajes 68 72 4 5,7 4 5,6 4 53
Servicios a empresas 637 664 27 4,2 29 4.6 32 52
Educacion 287 297 10 3,5 9 3.1 9 3,5
Servicios de Salud 116 121 5 4,7 6 51 5 4,6
Transporte 272 289 17 6,1 17 6,3 14 52
Sector Financiero 123 127 5 3,9 4 3,0 5 3,7
Telecomunicaciones 51 51 0 -0,4 -2 -3,7 0 0,0
Servicios personales 60 60 1 1,4 1 1,4 1 2.1
Otros servicios 135 137 2 1,7 2 1,4 2 1,3
Intermediacion Laboral 186 179 -8 -4,2 -8 -4,2 -7 -3,7

Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

BCRPData/NEPBI202509C14

37. Los sectores manufactura, construccidén, comercio y servicios, en conjunto, afiadieron 135
mil puestos de trabajo respecto a setiembre del afio anterior.

Grafico 4

Puestos de trabajo formales en el sector privado

(Variacion porcentual interanual)
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38. En el mes de setiembre, el crecimiento del empleo se registrd principalmente en empresas
con menos de 50 trabajadores. Entre las empresas con mas de 500 empleados, los puestos
de trabajo crecieron 7,2 por ciento.
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Cuadro 15

Puestos de trabajo privado formales por tamafo de empresa
(Miles de puestos)

Setiembre Var. 2025/2024

Setiembre I Trim. Ene. - Set.

2024 2025 Miles % Miles % Miles %
Total 4365 4624 258 5,9 266 6,3 278 6,6
Entre 1y 10 905 966 61 6,7 53 6,0 42 4.7
Entre 11y 50 660 704 44 6,7 42 6,5 39 6,1
Mas de 50 2800 2954 154 55 170 6,3 197 74

Del cual:

Mas de 500 1735 1860 124 7,2 134 8,1 147 9,1

Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

BCRPData/NEPBI202509C15

39. El cambio en el empleo formal también se explica por la variacién del empleo generado o
perdido ante la entrada y salida de empresas (margen extensivo). De esa manera, en el
tercer trimestre de 2025 se crearon 48 mil empleos por empresas entrantes y 259 mil por
empresas establecidas, mientras que se perdieron 41 mil empleos por empresas salientes.
Asi, el resultado neto del trimestre fue una creacion de 266 mil puestos de trabajo en el
sector privado.

Grafico 5

Descomposicion de la Variacion del Empleo Formal Privado

(Miles de puestos de trabajo, promedio trimestral)
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40. Los puestos de trabajo en el sector publico aumentaron 1,0 por ciento interanual y
acumularon un crecimiento de 0,9 por ciento en el tercer trimestre, por el mayor
empleo en todos los niveles de gobierno.
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Grafico 6

Puestos de trabajo formal total en el sector publico
(Variacion porcentual interanual)
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Cuadro 16
Puestos de trabajo formales en el sector publico
(Miles de puestos)
Setiembre Var. 2025/2024
Setiembre Il Trim. Ene. - Set.
2024 2025 Miles % Miles % Miles %

Total 1675 1693 17 1,0 15 0,9 20 1,2

Gobierno nacional 883 888 5 0,6 6 0,7 15 1,8

Gobiernos regionales 361 369 8 2,3 8 2,2 7 2,0

Gobiernos locales 358 361 3 1,0 1 0,2 -3 -0,8

Otros 1/ 74 74 0 0,5 0 -0,1 0 0,6

1/ Incluye al sector publico financiero y no financiero.

Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

BCRPData/NEPBI202509C16

41. El ingreso promedio formal en setiembre aumenté 5,8 por ciento interanual,
ubicandose en S/ 3 118 (4,4 por ciento en términos reales). En el tercer trimestre el
ingreso promedio aumento 4,6 por ciento interanual (3,1 por ciento en términos reales); en
tanto que respecto a 2019, el ingreso promedio real en el periodo enero-setiembre
disminuyd -0,4 por ciento.
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Cuadro 17

Ingreso promedio formal
(Soles corrientes)

Setiembre Var. 2025/2024 Var. 2025/2019
Setiembre 1 Trim. Ene. - Set. Ene. - Set.

2024 2025 Nominal  Real Nominal  Real Nominal  Real Nominal  Real

Total 2948 3118 5,8 4,4 4,6 31 4,0 24 25,7 -0,4
Publico 3575 3869 8,2 6,8 7,0 5,5 6,6 5,0 38,6 9,8
Privado 2774 2924 54 4,0 4,0 2,6 34 1,8 22,2 -3,2
Agropecuario 1/ 1446 1540 6,5 51 34 2,0 3,6 2,0 41,8 12,4
Pesca 2008 2222 10,7 9,2 19,7 18,0 17,6 15,9 34,1 6,3
Mineria 9151 10235 11,9 10,4 3,0 1,5 3,0 1,5 20,2 -4,7
Manufactura 2841 3004 57 4,3 53 3,8 58 4,2 22,2 -3,2
Electricidad 5519 5448 -1,3 -2,6 -1,3 -2,8 -0,2 -1,7 16,9 -7,4
Construccioén 3005 3141 4,5 3.1 44 2,9 3,1 1,6 16,5 -7,7
Comercio 2449 2550 41 2,7 41 2,7 3,8 2,2 16,6 -7,6
Servicios 2788 2939 54 4,0 53 3,8 4.6 3,0 23,2 -2,4

1/ Incluye al sector agro-exportador: Procesamiento y conservacion de frutas y vegetales
Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

BCRPData/NEPBI202509C17

42.La masa salarial formal total aumenté 10,6 por ciento interanual en términos
nominales y 9,1 por ciento en términos reales, con lo cual en el tercer trimestre creci6 9,5
por ciento en términos nominales y 8,0 por ciento en términos reales.

Grafico 7

Masa salarial formal total
(Variacién porcentual interanual)
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Millones de soles | 15680 | 16552 | 17806 | 18168 | 18343 | 29921 | 18426 | 19143 | 26839 | 20162 | 18770 | 18843 | 29042 | 19072 | 19697 |

Var. % real anual

Puestos formales 54 1,0 41 49 49 49 52 5,0 78 5,0 4,0 48 46 5,1 4,6
Ingreso promedio nominal 4,7 45 34 45 1,3 38 33 4.8 45 31 33 29 41 4.1 58
Ingreso promedio real -3,5 -0,5 16 25 -1,0 18 14 3,3 3,2 15 16 1,2 23 3,0 44

Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

BCRPData/NEPBI202509G7

43. La masa salarial del sector privado aumenté 11,7 por ciento en setiembre; en términos
reales 10,2 por ciento.
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Grafico 8

Masa salarial formal sector privado
(Variacién porcentual interanual)
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[Masa salarial sectorprivado | S22 | §23 | S24 | O | N | D | E25 [ F | M | A [ M | J [ J | A [ S |
Millones de soles | 10856 | 11335 | 12108 | 12400 | 12580 | 21735 | 12418 | 12918 | 20404 | 14084 | 12759 | 12733 | 20899 | 12935 | 13519 |
Var. % real anual
Puestos formales 64 13 48 6,3 65 6,2 6,6 64 98 6.4 52 6,3 6,0 6,9 59
Ingreso promedio nominal 6,1 3.1 1,9 25 23 3.1 35 35 37 1,8 1,8 37 3.1 42 54
Ingreso promedio real -2,3 -1.8 0,2 0,5 0,0 1.1 16 2,0 24 0,2 0,1 2,0 13 3,1 4,0

Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

BCRPData/NEPBI202509G8

Anuncios de Empleo

44. Segun informacién de anuncios de empleo a nivel nacional de dos paginas de internet
(Bumeran y Computrabajo'), el nimero de anuncios de empleo ascendié a 42 101 durante
la segunda semana de noviembre, nivel 11,7 por ciento mayor al registrado en el mismo
periodo de 2024.

Grafico 9

Nimero de Anuncios Laborales en Paginas Webs 1
(Promedio movil 4 semanas)
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1/ Anuncios laborales con 7 dias de antiguedad desde la fecha de publicacion.
Fuente: Aptitus, Bumeran y Computrabajo

BCRPData/NEPBI202509G9

Puede encontrar todos los cuadros y graficos del presente informe en BCRPData/NEPBI202509

1 http://www.bumeran.com.pe/ y https://www.computrabajo.com.pe/
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