NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

INFLACION: JUNIO 2025

1. En junio, la inflacién de Lima Metropolitana de los 12 ultimos meses fue de 1,69 por
ciento y la variacién del indice de precios sin alimentos y energia fue 1,69 por ciento,
ambos dentro del rango meta. La tasa mensual de inflaciéon fue de 0,13 por ciento.
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2. Las mayores contribuciones al alza de la inflacion correspondieron a “otras frutas
frescas”, pescado fresco, comidas fuera del hogar y zanahoria, mientras que
contribuyé a la baja el precio de los huevos y de la carne de pollo.

CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: JUNIO 2025
IPC con base Dic. 2021=100

Positiva Peso Var.% Contribucién indice rubro/ Negativa Peso Var.% Contribucién indice rubro/

IPC IPC
Otras frutas frescas 0,6 8,2 0,07 140,7 Huevos 0,7 -6,4 -0,06 119,4
Pescado fresco maritimo 0,7 6,7 0,04 107,7 Carne de pollo 2,7 -1,2 -0,03 89,1
Comidas fuera del hogar 15,5 0,2 0,04 105,9 Azlcar 04 -4,2 -0,02 107,8
Zanahoria 0,1 11,8 0,02 150,1 Hojas o tallos 02 -7,3 -0,01 119,2
Hierbas culinarias 0,1 25,3 0,02 140,3 Mandarina 03 -53 -0,01 79,2
Choclo 0,1 12,8 0,01 89,5 Cebolla 02 -41 -0,01 107,7
Papaya 0,2 5,5 0,01 111,7 Naranja de jugo 0,1 -12,3 -0,01 1231
Manzana 0,2 5,8 0,01 123,6 Tomate 02 -53 -0,01 93,8
Platano 0,4 2,8 0,01 113,7 Gas doméstico 08 -1,2 -0,01 84,7
Servicios domésticos y para el hogar 2,2 0,5 0,01 90,6 Palta 0,2 -3,0 -0,01 73,4
Total 024 Total -0,18

BCRPData/NEINF20256C1
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Principales aumentos de precios del mes

Otras frutas frescas (8,2 por ciento): Refleja principalmente el mayor precio del
mango (38,6 por ciento), debido a la menor oferta del producto cultivado en Piura y
Cajamarca. El precio de la granadilla se incrementé 13,6 por ciento debido a hectareas
perdidas en Oxapampa por las granizadas del mes de mayo. En contraste, el precio
de las fresas disminuyé 9,0 por ciento ante el aumento del abastecimiento,
principalmente de la variedad “san andrés®, cultivada en los valles de la region Lima.

Pescado (6,7 por ciento): Refleja el mayor precio del bonito (16,5 por ciento), principal
componente de este rubro, cuyo abastecimiento disminuyé aproximadamente de 80
TM diarias en mayo a 65 TM diarias en junio. La pesca artesanal, principal proveedor
de este recurso estuvo afectada por los oleajes anémalos del 1 al 20 de junio, que
llevaron al cierre de puertos. Ello en el contexto de menores cuotas de captura para el
periodo mayo-junio (9,5 mil TM) comparadas con las cuotas para el periodo enero-
febrero (22,4 mil TM) y marzo-abril (22,1 mil TM).

Comida fuera del hogar (0,2 por ciento): Las mayores alzas de precios se registraron
en tamales (1,1 por ciento), milanesa de pollo (0,7 por ciento) y pollos a la brasa (0,3
por ciento). El precio del menu en restaurante, principal componente de este rubro
aumento 0,1 por ciento. El rubro alcanzo una variacion en los ultimos 12 meses de 2,8
por ciento, mayor al de los alimentos dentro del hogar (1,5 por ciento).

Zanahoria (11,8 por ciento): El abastecimiento disminuyd 9,2 por ciento con respecto
a mayo, debido a las lluvias que afectaron los sembrios en Junin en los meses de
febrero y marzo, y a las heladas registradas en esa regién en mayo y en la primera
semana de junio. A ello se sum¢ la falta de semilla certificada en la presente campana
agricola.

Hierbas culinarias (25,3 por ciento): El precio de la albahaca subié 38,9 por ciento
ante un menor abastecimiento (pas6 de 21 TM diarias en mayo a 18 TM diarias en
junio). Asimismo, el precio del culantro aumenté 20,5 por ciento ante un menor ingreso
(pasé de 27 TM diarias en mayo a 25 TM diarias en junio) En este resultado influyo el
componente estacional y la mayor humedad en los valles de Lima que afectaron las
cosechas de estos cultivos.

Choclo (12,8 por ciento): El abastecimiento disminuy6 21,6 por ciento con respecto
a mayo, debido al término de la campana grande en Junin.

Principales disminuciones de precios del mes

Huevos (-6,4 por ciento): Menor demanda estacional. La produccion de huevos en el
periodo enero-mayo fue mayor en 0,5 por ciento respecto a la del mismo periodo del
2024.

Carne de pollo (-1,2 por ciento): El resultado reflejé un nivel de oferta mayor al
requerido por la demanda. El peso promedio del pollo vivo en granja fue mayor al del
mes anterior, paso de 2,74 Kg. por unidad en mayo a 2,78 Kg. por unidad en junio
(2,84 Kg. por unidad en la cuarta semana de junio). Ello indicaria ventas mas lentas,
mayor permanencia del pollo vivo en la granja (mayor tiempo de alimentacién del ave),
en un contexto de mejores condiciones de crianza (el clima mas frio aumentaria la
ingesta de alimentos del ave).
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e Azucar (-4,2 por ciento): El resultado reflejé6 las menores paralizaciones por
mantenimiento en las principales azucareras. Ademas, ello sucedié en el contexto de
menores cotizaciones internacionales: -6,9 por ciento el contrato 11 (azucar rubia) y
-3,7 por ciento por ciento el contrato 5 (azucar blanca) con respecto a mayo (-15,3 y
-15,8 por ciento en los ultimos doce meses, respectivamente).

¢ Hojas o tallos (-7,3 por ciento): El precio del apio (-17,1 por ciento) disminuyd ante
un mayor abastecimiento (8,8 por ciento con respecto a mayo). La menor temperatura
propia del otofio contribuyd a mejorar las condiciones de produccion y a disminuir las
mermas en la comercializacion.

¢ Mandarina (-5,3 por ciento): Aumento del abastecimiento (2,7 por ciento con respecto
a mayo), por un mayor ingreso de las variedades “clementina” y “tango” que proceden
principalmente de los valles de Lima, por factores estacionales.

e Cebolla (-4,1 por ciento): El resultado reflejé el ingreso estacional de variedades de
menor cotizacion procedente de Arequipa; asi como la mayor participacion de Ica y
Ancash en el abastecimiento.

e Tomate (-5,3 por ciento): El precio mayorista disminuyé 8,9 por ciento en junio con
respecto a mayo, reflejando la mejora de los rendimientos, ante un mayor ingreso del
producto procedente de Ica (mayor oferta del producto de mejor calidad). A la rebaja
del precio también contribuyd la menor demanda estacional (menor preparacién de
ensaladas que en verano).

e Gas doméstico (-1,2 por ciento): En junio, el precio al consumidor final reflejo la
reduccion del margen de envasado, comercializacion y distribucion (-4,3 por ciento).
Ademas, en forma similar a los gasoholes, el precio de refineria se movié en direccion
contraria al precio de paridad internacional: este se redujo en (-4,7 por ciento), mientras
que el precio de refineria aumenté 1,6 por ciento.

Precio Promedio del GLP
Soles por balén de 10kg

Var.%

Abr-25 May-25 Jun-25
Mensual
1. Precios de la Paridad* 23,41 22,38 21,32 -4,7%
Brecha 3,39 4,35 5,84 34,3%
2. Precio de Refineria 26,80 26,73 27,16 1,6%
3. Margen de Minorista 23,57 23,30 22,29 -4,3%
Impuesto 9,07 9,01 8,90 -1,2%
4. Precio Final 59,44 59,04 58,36 -1,2%

*Refleja los costos asociados a una operacién eficiente de importacion
Fuente: OSINERGMIN, INEI, Petroperu

BCRPData/NEINF20256C10
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Inflacién: Junio 2025

Variaciones porcentuales

Peso Promedio Mayo 2025 Junio 2025
Dic.21=100 2001-2024 Mes 12 meses Mes 12 meses
IPC 100,0 2,96 0,06 1,69 013 | 1,69
1. IPC sin alimentos y energia 55,3 2,37 0,05 1,79 0,07 1,69
Bienes 17,4 2,0 0,1 1,4 0,1 1,2
Productos para el cuidado personal 4.0 1,7 0,2 2,4 0,2 2,4
Servicios 37,9 2,6 0,0 2,0 0,1 1,9
Servicios domésticos y para el hogar 2,2 0,7 0,4 2,1 0,5 2,5
2. Alimentos y energia 44,7 3,62 -0,18 1,57 0,20 1,70
a. Alimentos y bebidas 40,0 3.6 =01 1,9 0,3 2,0
Carne de pollo 2,7 2,8 -1,5 0,8 -1,2 2,9
Huevos 0,7 3,6 -2,4 -13,4 -6,4 -18,9
Alimentos perecibles agricolas 5,0 4,2 -1,2 0,4 1,5 1,4
Papa 0,7 4,2 1,5 9,8 0,2 59
Otras frutas frescas 0,6 3,5 1,9 -13,5 8,2 -4.5
Choclo 0,1 4,0 -1,0 0,8 12,8 -23,9
Zanahoria 0,1 3,8 14,7 27,8 11,8 35,7
Pescado maritimo 0,7 2,5 6,3 34,5 6,7 28,0
Hierbas culinarias 0,1 4,0 -13,1 -3,4 25,3 18,7
Comidas fuera del hogar 15,5 3,8 0,3 2,8 0,2 2,8
Resto 15,3 3,4 -0,1 1,7 0,0 1,6
b. Combustibles y electricidad 4.8 3.3 -0,7 -1.4 -0,3 11
Combustibles 21 3,2 -0,6 -2,4 -0,7 -1,9
del cual
Combustibles para vehiculos 1,1 2,6 -0,7 -8,5 -0,2 -6,5
Gas doméstico 0,8 2,7 -0,7 5,6 -1,2 52
Electricidad 2,6 3,0 -0,8 -0,5 0,0 -0,5

BCRPData/NEINF20256C2

Evolucion de la inflacion interanual a junio

3. La inflacién interanual de junio (1,69 por ciento) fue igual a la de mayo (1,69 por
ciento). El resultado responde principalmente a la aceleracién en la variacién de los
precios de “otras frutas frescas” (de -13,5 por ciento a -4,5 por ciento) y carne de pollo (de
0,8 por ciento a 2,9 por ciento) que fue compensada por la caida de precios en huevos (de
-13,4 por ciento a -18,9 por ciento) y el choclo (de 0,8 por ciento a -23,9 por ciento).
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INFLACION
18 - (Variacion porcentual tltimos doce meses)
Prom. 01-24 2021 2022 2023 2024 Jun-25
16 + Inflacién: 3,0% 6,43% 8,46% 3,24% 1,97% 1,69%
Sin alimentos y energia: 2,4% 3,24% 5,59% 2,90% 2,60% 1,69%
14 1 Alimentos y energia: 3,6% 10,18% 12,02% 3,63% 1,23% 1,70%
N
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________________ 1,70 Rango
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Jun-22 Set-22 Dic-22 Mar-23 Jun-23 Set-23 Dic-23 Mar-24 Jun-24 Set-24 Dic-24 Mar-25 Jun-25

Inflacion ~ -=--- Inflacién sin alimentos y energia - — —Alimentos y energia

May-24  Jun-24  Jul-24 Ago-24 Set-24 Oct-24 Now24 Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25  Jun-25

Inflacidn total
Mensual -0,09 0,12 0,24 0,28 -0,24 -0,09 0,09 0,11 -0,09 0,19 0,81 0,32 -0,06 0,13
12 meses 2,00 2,29 2,13 2,03 1,78 2,01 2,27 1,97 1,85 1,48 1,28 1,65 1,69 1,69

Inflacidn sin alimentos y energia
Mensual 0,16 0,16 0,19 0,01 0,00 0,08 0,06 0,40 -0,15 0,19 0,64 0,14 0,05 0,07|
12 meses 3,10 3,12 3,02 2,78 2,64 2,50 2,56 2,60 2,44 2,11 1,87 1,90 1,79 1,69

Precios de alimentos y energia (Variacién porcentual)
Mensual -0,38 0,08 0,29 0,60 -0,51 -0,30 0,13 -0,24 -0,02 0,18 1,01 0,52 -0,18 0,20
12 meses 0,76 1,34 1,12 1,19 0,79 1,44 1,94 1,23 1,17 0,74 0,59 1,36 1,57 1,70

BCRPData/NEINF20256G2
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ALIMENTOS Y ENERGIA
25 - (Variaciéon porcentual ultimos doce meses)
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—— Alimentos y bebidas  ----- Energia

May-24  Jun-24  Jul-24 Ago-24  Set-24 Oct-24 Now24 Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25
Precios de alimentos
Mensual -0,38 0,14 0,26 0,62 -0,50 -0,30 0,05 -0,27 -0,05 0,25 1,17 0,62 -0,13 0,25
12 meses 0,84 1,42 1,02 0,96 0,69 1,43 2,09 1,25 1,09 0,61 0,59 1,61 1,87 1,98

Precios de energia
Mensual -0,43 -0,54 0,57| 0,42 -0,59 -0,26 0,89 0,07 0,25 -0,51 -0,51 -0,45 -0,71 -0,30
12 meses 0,06 0,53 2,12 3,52 1,79 1,53 0,40 1,01 1,98 2,06 0,62, -1,10 -1,38 -1,14]

BCRPData/NEINF20256G3

4. En junio, la inflacién sin alimentos y energia (SAE) fue 0,07 por ciento en el mes y
1,69 por ciento en los doce ultimos meses (1,79 por ciento en mayo). El resultado
refleja la desaceleracién interanual de precios en servicios de transporte aéreo nacional
(de 9,4 por ciento a -1,2 por ciento) e internacional (de -0,6 por ciento a -2,1 por ciento).
En el caso de bienes se presenta una menor variacién de precios en vehiculos (de 1,0 por
ciento a -0,4 por ciento).
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INFLACION SIN ALIMENTOSY ENERGIA

7 - (Variacién porcentual ultimos doce meses)
6
5 4
4 4
""""""""" Maximo
3 === = ~
™~ 1,89
2 | A% ——_ | Rango
277" |metade
1,25 |inflacion
14 .
Minimo
0
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SAE bienes  ----- SAE servicios
May-24  Jun-24  Jul-24 Ago-24  Set-24 Oct-24 Now24 Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25
SAE biene
Mensual 0,32 0,24 0,13 0,09 0,05 0,01 0,09 0,00 0,15 0,14 0,38 0,04 0,09 0,08
12 meses 2,23 2,23 2,22 1,98 1,97 1,69 1,68 1,63 1,68 1,51 1,76 1,65 1,41 1,25

SAE servicios
Mensual 0,09 0,12 0,22 -0,02 -0,02 0,11 0,05 0,58 -0,29 0,21 0,75 0,19 0,03 0,06
12 meses 3,50 3,52 3,38 3,15 2,95 2,87 2,96 3,05 2,78 2,38 1,92 2,01 1,95 1,89

BCRPData/NEINF20256G4

5. Los servicios registraron una variacioén interanual de precios de 1,89 por ciento en
junio, menor a lo observado en mayo (1,95 por ciento). Entre los rubros que mas
contribuyeron a la menor variacién destacan los de transporte aéreo nacional (de 9,4 a
-1,2 por ciento) e internacional (de -0,6 a -2,1 por ciento) y alquileres (de 0,2 a 0,1 por
ciento).
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Inflacién Servicios

Variaciones porcentuales interanuales

Peso Dic-20 Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25

Servicios 37,89 1,91 3,61 5,72 3,01 3,05 2,78 2,38 1,92 2,01 1,95 1,89
Educacion 8,61 1,98 1,60 3,92 6,40 5,09 514 5,23 4,42 4,26 412 4,07
del cual:

Primaria 1,55 2,03 1,64 360 10,39 6,31 6,31 6,14 5,26 5,26 5,26 5,26

Secundaria 1,26 2,03 1,64 383 10,74 6,42 6,42 6,40 542 5,42 5,42 542

Superior 4,26 2,03 1,64 4,09 3,86 3,96 3,96 4,18 3,64 3,34 3,35 3,23

Post secundarla, no terciaria 0,51 2,03 1,64 6,34 4,03 3,72 4,60 4,88 3,72 3,44 2,22 2,22
Transporte 9,14 2,47 3,69 12,30 2,89 3,83 2,56 2,41 1,13 1,46
del cual:

Terrestre nacional 0,27 2,15 19,57 578 -523 12,35 1,38 1,57 -582 1542 3,65 0,60

Local 8,08 2,49 2,97 13,50 3,51 3,62 2,81 2,44 1,80 1,26 1,04 1,04

Aéreo nacional 024 -332 4544 -21,34 24,20 6,81 -4,68 7,87 -822 2,34 9,43 -1,22

Aéreo internacional 055 -332 4544 12,13 -9,05 2,09 1,42 034 -364 -1,00 -0,57 -2,13
Salud 1,48 1,20 2,82 7,30 3,28 1,59 1,47 1,01 0,46 0,50 0,70 0,89
Otros servicios 5,03 2,94 8,92 3,89 3,23 2,43 2,49 2,35 2,60 2,711 2,81 2,91
del cual:

Paquetes turisticos 0,16  -2,03 0,00 8,09 5,32 8,21 8,13 10,25 1322 14,66 17,81 16,67
Otros servicios personales 3,37 0,99 2,50 2,55 2,39 1,79 1,87 2,04 2,12 2,29 2,62 2,98
del cual:

Servicios domésticos 2,25 0,57 1,12 0,84 0,86 1,08 1,28 1,48 1,55 1,71 2,08 2,54
Servicios publicos 5,81 1,10 5,20 3,61 0,71 2,02 2,23 0,18 0,26 0,32 0,32 0,33
del cual:

Agua 1,37 303 11,57 7,90 1,32 7,48 8,34 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80
Alquileres 4,45 0,50 1,76 2,38 0,19 0,57 0,62 0,18 0,13 0,20 0,24 0,06

BCRPData/NEINF20256C3

6. En junio, la contribucién a la inflacién interanual de los rubros mas vinculados a
tipo de cambio, IPM y cotizaciones fue de -0,13 puntos porcentuales. A este
resultado contribuyé principalmente la disminucién de precios de commodities de
alimentos vinculados a cotizaciones internacionales y combustibles.
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Rubros vinculados al tipo de cambio, cotizaciones internacionales e IPM

p Var% Var% Var% Var%
eso 12m Contr. 12 m Contr. 12m Contr. 12 m Contr.
B_ase Dic-22 Pond. Dic-23 Pond. Dic-24 Pond. Jun-25 Pond.
Dic.21
IPC 100,00 8.46 8,46 3,24 3.24 1,97 1,97 1,69 1,69
Rubros vinculados al tipo de cambio 14,58 519 0.76 1,92 0,27 1,77 0,25 0,71 0.10
Aparatos electrodomésticos 0,46 4,52 0,02 0,67 0,00 1,99 0,01 2,28 0,01
Articulos del cuidado personal 3,99 8,60 0,34 476 0,19 2,48 0,10 2,37 0,10
Articulos de limpieza 1,32 5,91 0,08 4,65 0,06 1,35 0,02 0,75 0,01
Productos medicinales 1,62 3,01 0,05 1,60 0,02 1,51 0,02 -0,43 -0,01
Compra de vehiculos 1,61 7,39 0,12 0,12 0,00 2,97 0,05 -0,40 -0,01
Repuestos de vehiculos 0,08 14,12 0,01 -2,25 0,00 1,05 0,00 0,34 0,00
Reparacion de vehiculos 0,28 5,25 0,01 4,62 0,01 1,15 0,00 2,59 0,01
Alquileres 4,45 2,38 0,11 -0,19 -0,01 0,57 0,02 0,06 0,00
Pasajes de avion 0,78 2,09 0,02 -1,37 -0,01 3,47 0,02 -1,91 -0,01
Rubros vinculados a cotizaciones 7.99 11.40 0.91 144 012 1.53 012 2.86 023
internacionales y tipo de cambio _ = == — i _ = i i
Vinculados a commodities de alimentos 5,84 15,21 0,89 3,96 0,25 -2,94 -0,18 -3,15 -0,19
Carne de pollo 2,70 -1,00 -0,03 8,04 0,20 2,66 0,07 2,89 0,07
Pan 1,35 18,79 0,25 0,74 0,01 -0,18 0,00 0,29 0,00
Azlcar 0,37 31,68 0,12 5,41 0,02 -2,30 -0,01 -9,09 -0,04
Fideos 0,32 52,73 0,17 3,61 0,02 -8,13 -0,04 -6,38 -0,03
Aceites 0,38 10,92 0,04 -9,16 -0,04 -9,33 -0,03 1,50 0,00
Huevos 0,71 47,04 0,33 3,30 0,03 -17,73 0,17 -18,88 0,20
Combustibles 2,15 1,05 0,02 -6,36 -0,13 3,32 0,06 -1,89 -0,03
Gasolina y lubricantes 1,06 11,57 0,12 -8,38 -0,09 -4,57 -0,04 -6,54 -0,06
Gas 0,84 9,20 -0,08 -5,77 -0,04 16,47 0,11 5,18 0,04
Otros combustibles 0,02 4,66 0,00 1,68 0,00 -2,55 0,00 -1,57 0,00
Consumo de gas natural para la vivienda 0,23 -10,37 -0,02 2,22 0,00 -0,02 0,00 -4,06 -0,01
Rubros relacionados al IPM 1,37 7,90 0,11 1,32 0,02 7.48 0,10 0,80 0,01
Consumo de agua 1,37 7,90 0,11 1,32 0,02 7,48 0,10 0,80 0,01
Rubros relacionados al tipo de cambio,
IPM y cotizaciones 262 1146 0,30 711 019 072 0,02 0,54 0,01
Electricidad 2,62 11,46 0,30 -7,11 -0,19 -0,72 -0,02 -0,01

Total rubros vinculados a tipo de

—_—
-0,54
cambio, IPM y cotizaciones 26,56 182 2,08 022 9.80 921 043

Resto 7344 |8.69| 6.38 4,10 3,02 237| 176 1,82
del cual

Comidas fuera del hogar 15,45 9,70 1,50 6,56 1,03 2,89 0,47 2,80 0,45
Transporte 9,14 12,30 1,12 2,89 0,27 3,83 0,36 0,82 0,08
Servicios sin transporte y agua 28,44 3,40 0,97 2,94 0,80 2,65 0,72 2,21 0,60
Alimentos perecibles agricolas 5,04 26,52 1,34 0,69 0,04 -3,22 -0,18 1,35 0,08

BCRPData/NEINF20256C4
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

Indicadores de inflacion tendencial

7. En junio, los indicadores tendenciales de inflacion reponderada, media acotada y
percentil 63 presentan variaciones interanuales mayores a las del mes anterior Los
indices mensuales de media acotada y percentil 63 disminuyeron respecto a mayo
mientras que, el indicador reponderado no presenté variaciones a nivel mensual.

INFLACION

(Variacion porcentual ultimos doce meses)

10 4

Prom. 01-24 2021 2022 2023 2024

9 1 Inflacion: 3,0% 6,43% 8,46% 3,24% 1,97%
Sin alimentos y energia: 2,4% 3,24% 5,59% 2,90% 2,60%
Reponderada: 2,8% 4,22% 7,62% 4,23% 2,27%

81 Media Acotada: 2,9% 4,53% 8,22% 4,21% 2,36%
Percentil 63: 2,9% 4,23% 8,84% 4,80% 2,68%

May-25
1,69%
1,79%
1,99%
1,99%
2,29%

Jun-25
1,69%
1,69%
2,02%
2,01%
2,37%

Maximo

Rango
meta de
inflacion

Minimo

0

Inflacion Reponderada

BCRPData/NEINF20256G5

Jun-07  Jun-09 Jun-11 Jun-13  Jun-15 Jun-17 Jun-19 Jun-21  Jun-23 Jun-25

Percentil 63 ~ ----- Media acotada

--------- Inflacién sin alimentos y energia
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

INDICADORES TENDENCIALES MENSUALES DE INFLACION

Variacién porcentual mensual

IPC Reponderada ! Media Percentil IPC sin
acotada ¥/ 63 %/ alimentos
y energia Y

Dic-18 0,18 0,15 0,14 0,16 0,34
Dic-19 0,21 0,11 0,08 0,06 0,34
Dic-20 0,05 0,16 0,18 0,18 0,34
Dic-21 0,78 0,60 0,63 0,68 0,66
Dic-22 0,79 0,62 0,67 0,77 0,54
Dic-23 0,41 0,24 0,22 0,25 0,36
Ene-24 0,02 0,15 0,17 0,22 0,01
Feb-24 0,56 0,35 0,35 0,33 0,51
Mar-24 1,01 0,53 0,53 0,50 0,88
Abr-24 -0,05 0,18 0,24 0,31 0,11
May-24 -0,09 0,17 0,18 0,24 0,16
Jun-24 0,12 0,14 0,12 0,11 0,16
Jul-24 0,24 0,13 0,10 0,11 0,19
Ago-24 0,28 0,16 0,13 0,20 0,01
Set-24 -0,24 0,08 0,13 0,16 0,00
Oct-24 -0,09 0,06 0,11 0,17 0,08
Nov-24 0,09 0,12 0,11 0,08 0,06
Dic-24 0,11 0,17 0,18 0,22 0,40
Ene-25 -0,09 0,14 0,20 0,23 -0,15
Feb-25 0,19 0,21 0,25 0,33 0,19
Mar-25 0,81 0,42 0,34 0,25 0,64
Abr-25 0,32 0,18 0,14 0,20 0,14
May-25 -0,06 0,17 0,17 0,21 0,05
Jun-25 0,13 1 0,17 0,13 | 0,19 | 0,07 1

Y Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacién estandar de sus variaciones
porcentuales mensuales.

2/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas

entre los percentiles 34 y 84.
3/ percentil 63: Corresponde a la variacién porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

* |pC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.
BCRPData/NEINF20256C5
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

INDICADORES TENDENCIALES ANUALES DE INFLACION

Variacion porcentual 12 meses

IPC Reponderada L Media Percentil IPC sin
acotada ¥/ 63 alimentos
y energia Y

Dic-18 2,19 1,85 1,79 1,82 2,21
Dic-19 1,90 1,74 1,42 1,47 2,30
Dic-20 1,97 1,69 1,31 0,99 1,76
Dic-21 6,43 4,22 4,53 4,23 3,24
Dic-22 8,46 7,62 8,22 8,84 5,59
Dic-23 3,24 4,23 4,21 4,80 2,90
Ene-24 3,02 4,06 4,08 4,68 2,86
Feb-24 3,29 4,05 4,03 4,49 3,10
Mar-24 3,05 3,84 3,94 4,23 3,10
Abr-24 2,42 3,53 3,72 4,10 3,01
May-24 2,00 3,30 3,50 3,92 3,10
Jun-24 2,29 3,10 3,24 3,65 3,12
Jul-24 2,13 2,87 2,99 3,42 3,02
Ago-24 2,03 2,74 2,76 3,20 2,78
Set-24 1,78 2,54 2,59 2,97 2,64
Oct-24 2,01 2,37 2,42 2,80 2,50
Nov-24 2,27 2,34 2,40 2,72 2,56
Dic-24 1,97 2,27 2,36 2,68 2,60
Ene-25 1,85 2,26 2,40 2,68 2,44
Feb-25 1,48 2,12 2,29 2,68 2,11
Mar-25 1,28 2,00 2,10 2,43 1,87
Abr-25 1,65 2,00 2,00 2,32 1,90
May-25 1,69 1,99 1,99 2,29 1,79
Jun-25 1,69 2,02 1 2,01 1 2,37 1 1,69 | |

1 ape ST
/Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacidén estandar de sus variaciones

porcentuales mensuales.
%/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas
entre los percentiles 34y 84.
3/ percentil 63: Corresponde a la variacion porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.
#IPC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.
BCRPData/NEINF20256C6
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

8. En junio, los productos transables registraron una variacién interanual de 1,18 por
ciento (0,93 por ciento en mayo) y los no transables de 1,92 por ciento (2,02 por
ciento en mayo). En el caso de los transables refleja la aceleracion de precios de “otras
frutas frescas” y combustibles para vehiculos. En los no transables refleja la
desaceleracion de precios de huevos, choclo y papa.

PRECIOS TRANSABLES Y NO TRANSABLES
10 - (Variacion porcentual ltimos doce meses)

Maximo

Rango
_--_1.92 [ Metade
4

inflacién

,
1 4 ~< " Minimo

0 T T T T T T
Jun-22 Oct-22 Feb-23 Jun-23 Oct-23 Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25

Transables ----- No transables

May-24  Jun-24  Jul-24 Ago-24  Set-24 Oct-24 Now24 Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25

Transables
Mensual 0,31 0,13 0,17 0,03 -0,29 -0,33 0,02 0,09 0,26 0,31 0,34 0,16 0,04 0,38
12 meses 2,82 2,70 2,85 2,46 1,89 1,52 1,72 1,83 1,73 1,55 1,52 1,21 0,93 1,18

No transables
Mensual -0,27 0,12 0,27, 0,40 -0,22 0,01 0,12 0,11 -0,25 0,14 1,02 0,38 -0,10 0,02
12 meses 1,65 2,10 1,81 1,85 1,72 2,22 2,52 2,03 1,90 1,45 1,17 1,85 2,02 1,92

BCRPData/NEINF20256G6

indices de dispersion

9. En junio, el indice de dispersion del IPC alcanzé 30 por ciento, igual al observado
en mayo. Este indice ha venido reduciéndose desde febrero de 2023, mes en el que
alcanz6 76 por ciento. Entre enero de 2001 y junio de 2025, el valor del indice de
dispersién, considerando solo los meses en los que la inflacién se ubicé alrededor del 2,0
por ciento, fue de 27 por ciento.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

Porcentaje de rubros del IPC con variacion interanual de precios mayor a
3%
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Promedio 2001-2025: 39
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Promedio alrededor|
del 2 por ciento: 27
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Jun-24  Jul-24 Ago-24 Set-24 Oct-24 Now-24 Dic-24 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25
indice 34 31 30 28 28 29 30 30 26 28 31 30 30
Numero de rubros:
Rubros con variacion mayor a 3% 64 59 57 52 53 54 56 57 49 53 58 57 56
Rubros con variacion menor a 3% 124 129 131 136 135 134 132 131 139 135 130 131 132
Nota: La inflacién promedio anual correspondiente al periodo del indice de dispersién promedio de largo plazo es 2,96 por ciento.
BCRPData/NEINF20256G7
10. La distribucién de las variaciones interanuales de los precios a nivel de rubros en
la canasta del IPC presenta una menor dispersion respecto al mes anterior. Ello es
reflejado por un aumento del percentil 5 en mayor medida que el incremento de los
percentiles 95, 75, 50 y 25.
Distribucion de las variaciones interanuales de los rubros del IPC
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

Inflacién por ciudades

11. En junio, la inflacién nacional fue 0,08 por ciento en el mes y 1,73 por ciento en los
ultimos 12 meses (1,72 por ciento en mayo). La dispersion de las inflaciones mensuales
por ciudades fue 0,17 en junio, mayor que la de mayo (0,15). El valor promedio de largo
plazo de este indicador se ubica en 0,33 (promedio 2012-2025).

Dispersion de las inflaciones de ciudades
Desviacion estandar

Mar-23: 1,64
6 ar A
1,4 Ene-23: 1,2£

1,8

1,2 Abr-20: 1,03 H
1,0

0,0
© © N N 0 ®© O ® © © T ™ N N ™ o ¥ ¥ 10
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BCRPData/NEINF20256G9

12. Los mayores incrementos mensuales de precios se registraron en Chachapoyas
(0,32 por ciento), Pucallpa (0,24 por ciento), Arequipa (0,19 por ciento) y Cusco (0,17
por ciento). Las mayores caidas se presentaron en Chiclayo (-0,36 por ciento) y
Iquitos (-0,25 por ciento).

En Chachapoyas, el resultado se encuentra asociado a un incremento principalmente en
el precio de alimentos debido a una menor oferta en productos como la papa huayro vy el
queso, ademas del incremento de costos de produccion en granjas locales en el caso del
pollo eviscerado. Asi también, se registré incrementos en el precio de la cerveza que
estaria asociado a la mayor demanda durante la realizacién de la Semana Turistica
“‘Raymi Llagta”. En Pucallpa, la inflacion es explicada por el incremento en Alimentos y
Bebidas no Alcohdlicas, lo cual se sustenta en mayores precios de frutas, hortalizas,
legumbres y tubérculos. Esto sucede en un contexto de un menor abastecimiento ante las
afectaciones de las carreteras de la regién por un incremento en el nivel de lluvias durante
el mes y el incremento de los costos de fletes.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

INFLACION DE JUNIO 2025 POR CIUDADES
(Variacion porcentual mensual)
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Variacioffes porec | les: ciudades con mayores tasas Variaci p | les: ciudades con menores tasas
Junio 2025 Junio 2025
Chachapoyas Pucallpa Chiclayo Iquitos
Paquetes turisticos 3,1 Frutas 8,1 Pescados y mariscos -39 Carne -5,2
Hortalizas, legumbres y tubérculos 2,5  Efectos Personales no Especificados 3,6 Hortalizas, legumbres y tubérculos -3,0  Hortalizas, legumbresy tubérculos -3,8
Café, té y cacao 2,0 Café, téycacao 1,3 Otros productos alimenticios -2,6  Azlcary otras presentaciones -3,3
Herramientas y equipo parael hogaryelji 1,8 Transporte de pasajeros por aire 0,9 Frutas -2,4  Otros productos alimenticios -2,5
Carne 1,8  Hortalizas, legumbres y tubérculos 0,7 Leche, queso y huevos -1,8  Pescadosy mariscos -2,1
Arequipa Cusco Puerto Maldonado Piura
Frutas 3,5  Transporte de pasajeros por aire 51 Equipo para recepcion y grabacién -3,0  Transporte de pasajeros por aire -13,7
Pescados y mariscos 3,2 Efectos Personales no Especificados 3,4 Hortalizas, legumbres y tubérculos -3,0 Hortalizas, legumbres y tubérculos -5,9
Café, té y cacao 2,1  Servicios de alojamiento 2,6 Paquetes turisticos -2,5  Artefactos y equipos terapéuticos -4,1
Muebles y accesorios 1,5 Tabaco 1,6 Artefactos para el hogar -2,4  Aceitesy grasas -3,5
Herramientas y equipo para el hogar 1,5 Combustiblesy lubricantes 1,5 Leche, queso y huevos -1,7  Pescadosy mariscos -3,4

BCRPData/NEINF20256G10

13. Las ciudades con mayor inflacién en los ultimos 12 meses son Iquitos (2,7 por
ciento), Ica (2,7 por ciento) y Puerto Maldonado (2,3 por ciento). Se presento
variacion negativa interanual en Huancavelica (-0,4 por ciento).
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

INFLACION POR CIUDADES JUNIO 2025
(Variacién porcentual ultimos doce meses)
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Iquitos Ica Huancavelica Huaraz
Pescados y mariscos 15,1 Pescados y mariscos 17,4 Seguros -10,0 Artefactos para el hogar -23,0
Frutas 13,9 Servicios dentales 16,1 Combustibles y lubricantes -7,8 Equipo para recepcion y grabacion -20,6
Efectos Personales no Especificados 12,3 Café, té y cacao 11,7 Servicios de alojamiento -7,5 Paquetes turisticos -14,5
Otros productos alimenticios 11,6  Hortalizas, legumbres y tubérculos 88 Hortalizas, legumbres y tubérculos -6,1 Equipo de procesamiento e informacion -11,7
Café, té y cacao 7,7 Servicios de alojamiento 8,6 Leche, queso y huevos -5,9 Combustibles y lubricantes -11,0
Puerto Maldonado Piura Moyobamba Chachapoyas
Café, té y cacao 16,1 Efectos Personales no Especificados 16,4 Azlcar y otras presentaciones -7,5 Combustiblesy lubricantes -7,4
Transporte de pasajeros por carretera 15,6 Pescadosy mariscos 14,0 Combustibles y lubricantes para equipo de trans -5,8 Leche, quesoy huevos -6,8
Hortalizas, legumbres y tubérculos 14,4 Ensefianza secundaria 13,5 Productos textiles para el hogar -5,3  Conservacién y reparacion de la vivienda -6,1
Otros productos alimenticios 13,0 Ensefianza preescolary ensefianza primaria 13,1 Aguas minerales, refrescos y jugos de frutas -4,5 Herramientasy equipo para el hogar -5,6
Efectos Personales no Especificados 12,2 Café, té y cacao 12,7 Artefactos para el hogar -4,2  Aceitesy grasas -5,4

BCRPData/NEINF20256G11

Indicadores de inflacion desestacionalizada

14. La inflacién total en junio de 2025 fue 0,13 por ciento; mientras que la inflacion total

desestacionalizada fue 0,28 por ciento.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

Inflacion total con y sin ajuste estacional
(var.% mensual)

1,50
1,00
0,50
0,00
-0,50
-1,00
222883333V IIE&IIIIIITEQ
---IPC —IPC (s.a.)
2024 2025

Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic

Ene Feb Mar Abr May Jun

IPC 0,12 0,24 0,28 -0,24 -0,09 0,09 0,11

-0,09 0,179 081 032 -0,06 0,13
IPC (s.a) 0,28 0,09 0,23 -0,12 0,08 0,23

0,02 0,04 0,18 022 036 0,07 0,28

1/ Para la desestacionalizacion se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad son
calculados considerando la muestra ene.2002 - dic.2024.

BCRPData/NEINF20256G21

15. La inflacion sin alimentos y energia (SAE) en junio de 2025 fue 0,07 por ciento;
mientras que en términos desestacionalizados fue 0,13 por ciento.

Inflacion SAE con y sin ajuste estacional
(var.% mensual)
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

2024 2025
Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun
SAE 0,16 0,19 0,01 0,00 0,08 0,06 0,40 -0,15 0,19 0,64 0,14 0,05 0,07

SAE (s.a) 0,22 0,14 0,08 0,13 0,12 0,21 0,21 0,11 0,18 0,06 021 009 0,13

1/ Para la desestacionalizacion se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad
son calculados considerando la muestra ene.2002 - dic.2024.

BCRPData/NEINF20256G22

16. La variacion promedio moévil 3 meses anualizada de la serie desestacionalizada de
la inflacion total fue 2,86 en junio de 2025. Esta tasa es mayor a la registrada en el mes
previo (2,50 por ciento) y se encuentra dentro del rango meta.

Inflacién total
desestacionalizada promedio movil 3 meses anualizado"

12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00 - T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
222§ §3§§5355598§8833388§3333438¢4
2024 2025
Jun  Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar  Abr May Jun
IPC total 2,29 1,53 1,74 1,59 1,31 0,77 0,95 1,09 1,16 1,31 195 250 2,86

1/ Para la desestacionalizacion se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad son calculados
considerando la muestra ene.2002 - dic.2024.

BCRPData/NEINF20256G23

17. La variacion promedio moévil 3 meses anualizada de la serie desestacionalizada de
la inflacién SAE fue 1,64 por ciento en junio de 2025. Esta tasa es mayor a la tasa
registrada en mayo de 2025 (1,53 por ciento) y se encuentra dentro del rango meta.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

Inflacion SAE
desestacionalizada promedio moévil 3 meses anualizado®

9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00

2228888333588 888388333334gq8

2024 2025
Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun
SAE 3,06 250 2,18 1,85 154 156 1,81 208 213 185 1,73 153 1,64

1/ Para la desestacionalizacion se utilizé Tramo Seats considerando efectos outliers y de calendario. Los factores de estacionalidad son
calculados considerando la muestra ene.2002 - dic.2024.
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Otros indices de precios

18. En junio, el indice de precios al por mayor (IPM) disminuyé 0,34 por ciento,
contribuyendo los productos nacionales con una variaciéon de -0,26 por ciento y los
productos importados con -0,65 por ciento. Con ello, el indice acumulé una variacion
interanual de -1,17 por ciento (-0,84 por ciento en mayo).

Los productos nacionales registraron reducciones en sus precios, principalmente en el
sector agropecuario. Entre los productos agricolas con mayores variaciones negativas
destacan, la chirimoya (-27,1 por ciento), arveja verde (-11,1 por ciento), tomate (-9,3 por
ciento) y limoén (-8,1 por ciento). Ademas, entre los productos pecuarios destacan la

disminuciéon de precios en huevos (-3,4 por ciento), ganado porcino (-2,6 por ciento) y
ganado ovino (-0,7 por ciento).

De igual manera se registraron caidas en los precios de productos importados
principalmente manufactureros como los montacargas (-4,9 por ciento), torta de soya
(-4,2 por ciento) y abonos nitrogenados (-2,1 por ciento).
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19.

20.

En junio, el indice de precios de maquinaria y equipo varioé en -0,58 por ciento en el
mes y -1,53 por ciento en los ultimos doce meses, contribuyendo a ello, los bienes
de origen nacional con una variacion mensual de -0,61 por ciento y los importados,
de -0,57 por ciento.

Dentro de los bienes de origen nacional que registraron mayores reducciones en precios
estan las maquinarias industriales tales como brocas para excavacion (-1,5 por ciento) y
transformadores (-1,5 por ciento). También se registraron variaciones negativas en precios
de maquinaria para el transporte tales como carrocerias (-1,3 por ciento) y muelles para
vehiculo automotriz (-0,7 por ciento).

Entre los bienes de origen importado que redujeron sus precios destacan maquinarias
como contadores de electricidad (-2,0 por ciento) y aparatos electro-médicos (-1,1 por
ciento).

El indice de precios de materiales de construccién varié en -0,25 por ciento en el
mes y en -0,61 por ciento en los ultimos doce meses. De los 10 grupos que componen
este indice, los que mas contribuyeron al resultado negativo del mes son el grupo de
mayolicas y mosaicos (-1,11 por ciento) y metalicos (-0,84 por ciento). Dentro del grupo
de mayodlicas destacan las reducciones de precios de revestimientos de piso (-1,1 por
ciento) y revestimientos de pared (-1,0 por ciento). Ademas, en el grupo de metalicos estan
las reducciones de precios en tubos de acero (-2,0 por ciento) y planchas onduladas (-1,6
por ciento).
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indices de precios

Precios al por mayor Precios al por mayor Precios al por mayor Maquinaria Materiales
Nacional Importado y equipo de construccién
Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses

Dic-20 0,65 1,56 0,66 1,04 0,63 3,27 -0,31 4,79 1,45 4,99
Dic-21 0,36 13,58 0,20 12,82 0,87 16,01 1,05 12,64 1,07 15,40
Dic-22 -1,11 7,03 -0,82 9,28 -2,05 0,03 -1,10 0,34 -0,16 477
Ene-23 0,39 7,72 0,54 9,82 -0,14 1,10 0,07 2,60 1,62 4,72
Feb-23 0,82 8,11 0,94 10,06 0,39 1,91 0,61 5,36 0,40 4,98
Mar-23 -0,51 5,68 -0,21 7,49 -1,56 -0,18 -1,18 4,98 -0,30 2,93
Abr-23 -0,08 4,24 0,04 6,02 -0,51 -1,55 -0,05 5,02 -0,52 1,62
May-23 -0,84 1,65 -0,60 3,70 -1,68 -5,01 -1,36 1,40 -0,54 0,32
Jun-23 -0,75 0,51 -0,59 2,42 -1,29 -5,78 -0,72 1,18 -0,54 -0,42
Jul-23 -0,33 -1,74 -0,03 0,65 -1,39 -9,52 -0,99 -3,33 -0,53 -1,65
Ago-23 1,31 -0,18 1,29 2,12 1,37 -7,71 1,72 -1,98 0,14 -0,94
Set-23 0,13 -0,22 -0,05 1,61 0,80 -6,28 0,81 -1,73 -0,12 -0,81

Oct-23 0,49 -0,55 0,21 1,06 1,50 -5,86 3,06 -0,84 0,38 -0,56
Nov-23 -0,93 -1,43 -0,89 -0,19 -1,07 -5,56 -0,92 -0,17 -0,65 -0,85
Dic-23 -0,72 -1,04 -0,58 0,05 -1,22 -4,75 -0,77 0,17 -0,71 -1,39
Ene-24 -0,73 -2,14 -0,65 -1,14 -1,01 -5,59 -0,20 -0,10 0,84 -2,15
Feb-24 0,33 -2,62 -0,03 -2,09 1,59 -4,46 2,22 1,50 0,49 -2,06
Mar-24 -0,41 -2,52 -0,07 -1,95 -1,62 -4,52 -1,69 0,98 -0,42 -2,17
Abr-24 -0,13 -2,58 -0,13 -2,12 -0,16 -4,19 -0,42 0,60 -0,21 -1,88
May-24 -0,21 -1,96 -0,27 -1,80 0,02 -2,54 0,56 2,56 -0,26 -1,60
Jun-24 -0,01 -1,23 -0,10 -1,31 0,32 -0,94 1,01 4,34 0,03 -1,03
Jul-24 0,63 -0,28 0,62 -0,67 0,67 1,13 0,15 5,54 0,22 -0,28
Ago-24 -0,30 -1,87 -0,14 -2,08 -0,88 -1,11 -0,33 3,41 -0,05 -0,47
Set-24 -0,39 -2,38 -0,45 -2,47 -0,18 -2,08 1,00 3,60 -0,08 -0,42

Oct-24 -0,18 -3,03 -0,15 -2,81 -0,28 -3,80 -0,29 0,23 -0,03 -0,83
Nov-24 0,32 -1,81 0,19 -1,75 0,77 -2,02 0,64 1,81 -0,04 -0,23
Dic-24 -0,29 -1,38 -0,22 -1,39 -0,52 -1,33 -0,70 1,88 -0,28 0,21

Ene-25 0,10 -0,56 0,06 -0,70 0,26 -0,06 0,16 2,25 0,10 -0,53
Feb-25 -0,36 -1,23 -0,25 -0,92 -0,74 -2,35 -0,82 -0,78 -0,31 -1,32

Mar-25 -0,15 -0,97 0,12 -0,72 -1,15 -1,88 -0,94 -0,03 -0,17 -1,07
Abr-25 0,19 -0,65 0,19 -0,41 0,21 -1,51 0,72 1,12 0,12 -0,73
May-25 -0,40 -0,84 -0,35 -0,49 -0,56 -2,08 -0,51 0,05 0,14 -0,33
Jun-25 | 0,34 1,17 0,26 0,65 -0,65 -3,03 0,58 1,53 0,25 0,61
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Inflacién en paises de la region’

21. En mayo de 2025, la inflaciéon se desaceleré en la mayoria de las economias, con
excepcion de México y Chile.

La inflacidon de la mayoria de los paises de la region, con excepcion de Perd, se ubico por
encima de su rango meta impulsado por los mayores precios de alimentos y energia.

En el caso de México, la inflacion se ubicé fuera del rango meta luego de 4 meses.

22. La inflacion subyacente se aceleré en todas las principales economias de la region.
Cabe senalar que la inflacién total se ubica por encima de la inflacién subyacente en la

mayoria de los paises, con excepcién de Peru (donde la inflacion subyacente se ubicé por
debajo de la total, pero dentro del rango meta).

Inflacion en Latinoamérica
(Var. porcentual 12 meses)

16,0 —Total ——Subyacente
BRASIL

COLOMBIA MEXICO PERU

— N o oM < T W — N ® M T T W0 T N QN OO T T W0 — N m M T T 0 - N N OO T T W0

> > 2 > 2 > 2 > > > 2 > 2 > 2 > > > 2 > 2 > 2 > > > 2 > 2 > 2 > > > 2 > 2 > 2 >
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Abr-25 May-25 Maximo Abr-25 May-25 Maximo Abr-25 May-25 Maximo Abr-25 May-25 Maximo Abr-25 May-25 Maximo
Total 55 53 12,1 (abr-22) 4,5 4,4 14,1 (ago-22) 52 5,1 13,3 (mar-23) 3,9 4,4 8,7 (set-22) 1,7 1,7 8,8 (jun-22)
Suby. 5,1 5,1 9,7 (jun-22) 3,7 3,7 10,9 (ago-22) 49 4,8 10,5 (mar-23) 3,9 4,1 8,5 (now-22) 1,9 1,8 5,9 (mar-23)

Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.
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23. Durante mayo los precios de los alimentos se desaceleraron en la mayoria
de los paises, con excepcion de Brasil y Peru. Brasil continua registrando la
tasa mas alta en la region debido a los elevados precios del café y de la carne ya
que la sequia (calificada como la peor registrada en la historia del pais) y el clima
seco generaron una disminucion de la oferta.

Por su parte, en Chile, los precios de los alimentos se desaceleraron ante la mayor
oferta.

" Elaborado por el Departamento de Economia Mundial.
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Precios de alimentos* en Latinoamérica
(Variacién ultimos 12 meses)
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* Los indices de Brasil y Peru incluyen el subgrupo de comidas fuera del hogar.
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.
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24. En el mes de mayo, se moderé la variacion de precios de la energia respecto
al mes anterior, con excepcion de Brasil y Colombia. En Chile los costos de
energia se desaceleraron; sin embargo, continua siendo el pais con la tasa mas
alta debido al aumento de tarifas eléctricas como parte de una serie de aumentos

escalonados aprobados por el descongelamiento de las tarifas eléctricas que
culminé en enero de 2025.

Precios de energia en Latinoamérica
(Variacion ultimos 12 meses)
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* Corresponde al subgrupo de energia dentro del hogar.
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.
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25. En mayo, la inflacion esperada para el presente afo se revisé al alza, a
excepcion de las de Brasil, Chile y Peru.

En Brasil, las menores expectativas de inflaciéon se deben a que la politica
monetaria restrictiva del banco central estaria empezando a hacer efecto en la
economia. Por otro lado, se continia esperando que la inflacion de México y Peru
para el ano 2025 se ubique dentro de sus respectivos rangos metas. En esa linea,

las expectativas de inflacion de Chile volvieron a ubicarse dentro del rango meta
(en el limite superior).

Asimismo, con la disminucion esperada de la inflacién para 2026, todos los paises
de la region retornarian al rango meta en dicho afo.

Expectativas de inflacién 2025
(Variacién porcentual fin de periodo)
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Brasil Chile Colombia Meéxico Peru
Rango Meta: 1,50-4,50 2,0-4,0 2,0-4,0 2,0-4,0 1,0-3,0
2025 5,20 4,00 4,75 4,00 2,20
2026 4,50 3,00 3,75 3,74 2,50

Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.
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Tipo de Cambio Real

26. El Tipo de Cambio Real Multilateral - TCRM - se redujo en junio (-0,73 por ciento)
principalmente por la reducciéon del Tipo de Cambio Nominal Multilateral (-0,80 por

ciento). Esta reduccion del TCRM fue parcialmente atenuada por la mayor inflacion
externa respecto a la interna.
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27. El TCNM se redujo principalmente por la apreciacion del sol frente al délar (-1,54 por
ciento). A pesar de que el yuan se apreci6 frente al délar (-0,44 por ciento), la mayor
apreciacion del sol frente al délar conllevé a que la moneda nacional se fortalezca frente
al yuan en 1,10 por ciento lo que contribuyé también en la reduccion del TCNM. Esta
reduccion del TCNM se da en un contexto de debilitamiento global del dolar.

Tipo de Cambio Nominal Multilateral
(contribuciones de la var.% mensual)
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China -1,10 3
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China USA Otros desarrollados 1/ Otros emerg. asidticos 2/ Latam 3/ Eurozona4/ ——TCNM

1/ Suiza, Reino Unido, Japon y Canada. 2/ Taiwan, India y Corea del Sur. 3/ México, Ecuador, Colombia, Brazil y Chile. 4/ Italia, Aemania,

Francia, Paises
Bajos, Espafa yBélgica

BCRPData/NEINF20256G18
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Tipo de Cambio Nominal

Junio - 2025
Var.% Mensual Var.% 12 meses

TCum/délar TCsol/um  TCum/délar TC sol/um

a. Paises desarrollados

Estados Unidos - -1,54 - -4,78
Japén -0,14 -1,40 -8,41 3,97
Canada -1,37 -0,17 -0,20 -4,58
Suiza -1,91 0,38 -8,98 4,62
Eurozona -2,20 0,68 -6,68 2,04
Reino Unido -1,43 -0,11 -6,28 1,61
b. Asia

China -0,44 -1,10 -1,02 -3,79
Corea del Sur -1,68 0,15 -1,05 -3,76
India 0,81 -2,33 2,93 -7,49
Taiwan -1,58 0,04 -8,48 4,05

c. América Latina

Brasil -2,35 0,83 2,79 -7,36
Chile -0,37 -1,18 1,32 -6,01
Ecuador - -1,54 - -4,78
México -2,11 0,59 5,19 -9,48
Colombia -2,11 0,58 1,32 -6,02

1/ Fuente: Reuters.

BCRPData/NEINF20256C8

28. A nivel interanual, el TCRM se redujo en 3,33 por ciento principalmente por la caida
del TCNM en 3,46 por ciento. Con este resultado, el TCRM continlda registrando caidas
interanuales por noveno mes consecutivo.

Tipo de Cambio Real Multilateral y Componentes
(variacion porcentual 12 meses)
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29.La evoluciéon de los tipos de cambio real bilaterales en junio reflejo los
resultados de la evolucion de los tipos de cambio nominales. En términos de
contribuciones a la reduccion del TCRM, destaca el incremento del Tipo de Cambio
Real Bilateral -TCRB- con Estados Unidos y China.

30. El tipo de cambio real bilateral con Estados Unidos se redujo en 1,32 por
ciento en el mes, principalmente por la apreciaciéon del sol frente al délar en
1,54 por ciento. Interanualmente, el TCRB se redujo 3,86 por ciento en junio,
manteniéndose por encima del promedio de largo plazo.

Tipo de Cambio Multilateral
(Variaciones porcentuales)

Pond. TCR (2009=100) TC Sol/UM (2009=100) ? IPE (2009=100) *

2024" Jun-25/ Jun-25/  Jun-25/  Jun-25/  Jun-25/ Jun-25/
May-25 Jun-24 May-25 Jun-24 May-25 Jun-24

a. Paises desarrollados 40,14 -0,51 -0,75 -0,64 -1,45 0,26 2,42
Estados Unidos 17,55 -1,32 -3,86 -1,54 -4,78 0,35 2,67
Japon 4,02 -1,29 6,00 -1,40 3,97 0,24 3,68
Canada 4,78 -0,33 -4,51 -0,17 -4,58 -0,03 1,77
Suiza 2,58 0,46 2,88 0,38 4,62 0,20 0,00
Alemania 1,97 0,55 2,28 0,68 2,04 0,00 1,93
Espafia 2,66 1,16 2,65 0,68 2,04 0,60 2,30
Italia 1,48 0,75 2,08 0,68 2,04 0,20 1,73
Paises Bajos 2,55 0,70 3,66 0,68 2,04 0,14 3,30
Bélgica 0,82 0,90 2,50 0,68 2,04 0,35 2,15
Francia 0,71 0,85 1,34 0,68 2,04 0,30 0,99
Reino Unido 1,03 -0,09 3,68 -0,11 1,61 0,15 3,77
b. Asia 45,34 -1,20 -5,28 1,17 -4,14 0,10 0,49
China 36,90 -1,23 -5,30 -1,10 -3,79 0,00 0,09
Corea del Sur 2,52 0,02 -3,32 0,15 -3,76 0,00 2,16
India 5,35 -1,64 -6,93 -2,33 -7,49 0,83 2,31
Taiwan 0,57 -0,07 4,02 0,04 4,05 0,01 1,66
c. América Latina 14,51 0,11 -4,26 -0,06 -6,80 0,30 4,46
Brasil 4,56 1,06 -3,92 0,83 -7,36 0,35 5,47
Chile 3,04 -1,20 -3,23 -1,18 -6,01 0,10 4,70
Ecuador 2,40 -1,11 -4,49 -1,54 -4,78 0,57 2,00
México 2,32 0,74 -7,14 0,59 -9,48 0,28 4,32
Colombia 2,20 0,62 -3,07 0,58 -6,02 0,17 4,88
AGREGADO 100,00 -0,73 -3,33 -0,80 -3,46 0,19 1,83

1/ Pesos del comercio internacional con principales socios comerciales en 2024.
2/ Corresponde al tipo de cambio promedio del mes.

3/ Datos de inflacién proyectados para la mayoria de paises.
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https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/documentos/101/NE/NEINF20256C9.xlsx

NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 48 - 04 de julio de 2025

Tipo de Cambio Real Bilateral-USA
(indice 2009=100)
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Puede encontrar los cuadros y gréficos del presente informe en BCRPData/NEINF20256
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https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/documentos/101/NE/NEINF20256G20.xlsx
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