NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 6 de febrero de 2025

INFLACION: ENERO 2025

1. En enero, la inflaciéon de Lima Metropolitana de los 12 ultimos meses fue de 1,85 por
ciento y la variacién del indice sin alimentos y energia fue 2,44 por ciento, ambos
dentro del rango meta. La tasa mensual de inflacion fue de -0,09 por ciento.
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2. Las mayores contribuciones a la baja a la inflacién correspondieron a carne de
pollo, transporte local y aéreo nacional, mientras que contribuyeron al alza los
precios de comidas fuera del hogar y el rubro “otras frutas frescas”.

CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: ENERO 2025
IPC con base Dic. 2021=100

Positiva Peso Var.% Contribuciénindice rubro/ Negativa Peso Var.% Contribucién indice rubro/

IPC IPC
Comidas fuera del hogar 155 04 0,06 105,8 Carne de pollo 2,7 -89 -0,23 87,7
Otras frutas frescas 06 79 0,05 116,2 Transporte local 81 -06 -0,05 106,1
Papaya 0,2 144 0,03 101,5 Transporte aéreo nacional 0,2 -21,6 -0,05 71,8
Otros tubérculos 0,1 15,7 0,01 125,0 Transporte terrestre nacional 0,3 -154 -0,04 83,5
Legumbres frescas 02 65 0,01 125,2 Huevos 0,7 -2,7 -0,02 106,6
Hojas o tallos 0,2 9,0 0,01 112,8 Hierbas culinarias 0,1 -16,7 -0,02 127,9
Pescado fresco maritimo 0,7 2,5 0,01 86,3 Uva 01 -97 -0,01 111,1
Suministro de agua 1,4 0,8 0,01 103,8 Transporte aéreo internacional 05 -20 -0,01 89,5
Vehiculos a motor 1,6 0,7 0,01 97,7 Menudencia de ave 0,1 -6,8 -0,01 100,5
Combustibles para vehiculos 11 1,0 0,01 86,4 Cebolla 02 -21 -0,01 103,1
Total 0,21 Total -0,44

BCRPData/NEINF20251C1
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Principales disminuciones de precios del mes

Carne de pollo (-8,9 por ciento): La disminucién del precio reflejé la menor demanda
luego de las festividades de fin de afio y el mayor abastecimiento de jurel, uno de sus
principales productos sustitutos. Las ventas en unidades en la primera semana de
enero fueron menores en 12,3 por ciento a las de la cuarta semana de diciembre; ello
dio lugar a una serie de rebajas del precio en las siguientes semanas, con el
consiguiente aumento de las ventas, pero sin llegar a alcanzar el nivel de diciembre
(744 versus 761 miles de unidades diarias).

Transporte local (-0,6 por ciento): El resultado reflejé la reversion estacional del alza
de las tarifas de los taxis (-1,8 por ciento), luego de las fiestas de fin de ano.

Transporte aéreo nacional (-21,6 por ciento): Los pasajes en avion para los vuelos
dentro del pais disminuyeron, luego del alza estacional de diciembre. El pasaje aéreo
internacional registré6 una menor variacién (-2,0 por ciento).

Transporte terrestre nacional (-15,4 por ciento): La reduccién se debidé a la
normalizacién de los precios de los pasajes interprovinciales luego de que subieron
por la mayor demanda durante las fiestas de fin de afno.

Huevos (-2,7 por ciento): Menor demanda estacional, en un contexto de menor precio
de otros productos proteicos como carne de pollo (-8,9 por ciento) y jurel (-12,5 por
ciento).

Hierbas culinarias (-16,7 por ciento): El precio del culantro disminuy6é 20,3 por
ciento, revirtiendo el alza de diciembre, ante un mayor ingreso estacional procedente
de los valles cercanos a Lima Metropolitana (pasé6 de 23 a 34 TM diarias).

Cebolla (-2,1 por ciento): Refleja el ingreso estacional de la produccién del valle El
Cural de Arequipa (variedad “perilla”) de mayor rendimiento. El abastecimiento
procedente de Arequipa pasé de 465 TM por dia en diciembre a 565 TM por dia en
enero.

Principales aumentos de precios del mes

Comidas fuera del hogar (0,4 por ciento): Las mayores alzas se registraron en los
precios del tamal (0,7 por ciento), caldo de gallina y pizza (0,5 por ciento, cada uno),
ceviche (0,4 por ciento) y pollo a la brasa (0,3 por ciento). El precio del menu en
restaurante, principal componente de este rubro subio 0,4 por ciento, la tasa mas alta
de los ultimos ocho meses. Con este resultado, la variacion de los ultimos doce meses
ascendi6 a 3,0 por ciento, en contraste con la variacion negativa del rubro de alimentos
y bebidas dentro del hogar (-0,10 por ciento).

Otras frutas frescas (7,9 por ciento): La mayor alza se registré en el precio de la
granadilla (31,2 por ciento), producto que procede principalmente de Oxapampa, por
un menor abastecimiento (-14,9 por ciento con respecto a diciembre y -28,9 por ciento
con respecto a enero de 2024). El precio del mango aumenté 7,5 por ciento, ante la
mayor demanda estacional. Si bien el abastecimiento fue 158 TM diarias, mayor al
registrado en diciembre y al del mismo periodo del afio anterior (141 y 131 TM diarias,
respectivamente), hubo un menor ingreso de algunas variedades como “edward” y
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“haden” cuyo abastecimiento es menor en esta época del afo (la campafa grande es
de octubre a diciembre).

e Papaya (14,4 por ciento): El alza del precio se debié a la mayor demanda estacional
(preparacion de jugos en verano) y al menor abastecimiento del producto procedente
de algunas regiones de la selva como Madre de Dios, donde se registraron fuertes
lluvias. El precio al por mayor subi6 30,9 por ciento.

e Otros tubérculos (15,7 por ciento): El aumento se debié al mayor precio del olluco
(15,7 por ciento). El abastecimiento fue 54 TM diarias menor al de diciembre y al de
enero 2024 (61 y 62 TM diarias, respectivamente). En este resultado influyé el aumento
de las lluvias en la sierra central, que dificultaron las cosechas.

e Legumbres frescas (6,5 por ciento): El precio de la arveja verde, principal
componente de este rubro, aumentd 8,7 por ciento. Las fuertes lluvias registradas
desde fines de octubre en la sierra central afectaron los rendimientos, dando lugar a
una menor oferta del producto de mejor calidad, lo que repercuti6 en el precio
mayorista (7,8 por ciento). A ello se sumé la mayor demanda estacional dado que la
arveja verde se utiliza en la preparaciéon de ensaladas, principalmente en verano.

o Hojas o tallos (9,0 por ciento): El precio del apio subié 15,5 por ciento ante un menor
abastecimiento procedente de los valles de Lima (-8,4 por ciento con respecto a
diciembre); su calidad y rendimiento se alteraron por el incremento de la temperatura.
También destacoé el mayor precio de la espinaca (10,5 por ciento), producto que
procede principalmente de Junin, donde las lluvias afectaron las cosechas. El precio
al por mayor aumento 40,7 por ciento con respecto a diciembre.

e Pescado fresco maritimo (2,5 por ciento): El precio del bonito, la especie de mayor
ponderacidén en la canasta de consumo aumentdé 8,9 por ciento ante un menor
abastecimiento (-24,6 por ciento con respecto a diciembre). Los oleajes andmalos
registrados en la mayor parte del mes dificultaron la pesca principalmente de las
especies que proceden de la pesca artesanal, como la corvina, cuyo precio aumento
20,9 por ciento.

e Suministro de agua (0,8 por ciento): El alza de la tarifa se debi6 al ajuste en la escala
tarifaria que se aplica a las familias beneficiarias del subsidio cruzado, segun lo
publicado a fines de diciembre de 2024, en cumplimiento del estudio tarifario vigente
de Sedapal. Con esta medida, la cantidad de agua subsidiada se reduce a 10 metros
cubicos mensuales, aplicandose a todo consumo que supere dicho umbral la tarifa que
corresponde a las familias no beneficiarias del subsidio. Anteriormente, el subsidio
alcanzaba a consumos de hasta 20 metros cubicos mensuales.

e Combustibles para vehiculos (1,0 por ciento): El resultado reflejo principalmente la
dinamica de los precios finales de los gasoholes, los cuales aumentaron 1,3 por ciento.

El aumento del precio promedio de los gasoholes se debié al incremento del precio de
refineria (3,6 por ciento), ello ante el incremento del precio internacional (3,9 por
ciento). La reduccion del margen de comercializaciéon (17,0 por ciento), compensé
parcialmente el resultado.
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Precio promedio de los gasoholes
Soles por galén

Nov-24  Dic-24  Ene-25  Var”
Mensual
1. Precio de Paridad 8,23 8,18 8,50 3,9%
Brecha 2,44 2,40 2,47 2,7%
2. Precio de Refineria 10,67 10,58 10,96 3,6%
3. Margen Minorista 1,38 1,37 1,14 -17,0%
Impuestos 4,52 4,50 4,56 1,4%
4. Precio Final 16,57 16,45 16,66 1,3%
Fuente: INEI, Petroperu.
BCRPData/NEINF20251C12
Inflacién: Enero 2025
Variaciones porcentuales
Peso Promedio Diciembre 2024 Enero 2025
Dic.21=100 2001-2024 Mes 12 meses Mes 12 meses
IpC 1000 296 011 (197 009 (185
1.IPC sin alimentos y energia 55,3 237 040 2,60 0,15 244
Bienes 17,4 2,0 0,0 1,6 0,2 1,7
Servicios 37,9 2,6 0,6 3,0 -0,3 2,8
Servicios culturales 1,1 25 1,2 3,2 0,1 3,3
Transporte terrestre nacional 0,3 4,2 29,9 12,3 -154 14
Transporte local 8,1 2,9 0,8 3,6 -0,6 2,8
Transporte aéreo nacional 0,2 4,3 38,2 6,8 -21,6 4,7
Servicio de telefonia 43 2,2 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Resto de servicios 23,9 4,3 0,0 3,2 0,1 3,3
2. Alimentos y energia 447 3,62 0,24 1,23 0,02 117
a. Alimentos y bebidas 40,0 3,6 0,3 1,2 0,0 11
Carne de pollo 2,7 2,8 0,0 2,7 -8,9 -5,6
Huevos 0,7 3,6 -6,2 -17,7 2,7 -10,3
Alimentos perecibles agricolas 5,0 4,2 0,2 -3,2 29 -2,4
Papa 0,7 42 -8,2 -12,9 1,0 -109
Limén 0,2 1,0 -41 15,7 1,2 7.1
Pescado maritimo 0,7 2,5 -23,4 5,9 2,5 14,4
Hierbas culinarias 0,1 4.0 37,8 40,7 -16,7 7,9
Comidas fuera del hogar 15,5 3,8 0,2 2,9 0,4 3,0
Resto 15,3 34 0,2 1,8 0,1 1,7
b. Combustibles y electricidad 4.8 3.3 01 1.0 0,2 2,0
Combustibles 21 3,2 0,0 3,3 0,5 5,6
del cual
Combustibles para vehiculos 1.1 2,6 -0,5 -4.6 1,0 -0,1
Gas doméstico 0,8 2,7 0,6 16,5 0,0 15,9
Electricidad 2,6 3,0 0,1 -0,7 0,0 -0,7

BCRPData/NEINF20251C2
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Evolucion de la inflacion interanual

3. Lainflacién interanual de enero (1,85 por ciento) fue menor que la de diciembre (1,97
por ciento). La inflacion sin alimentos y energia también bajé (2,44 por ciento)
respecto al mes previo (2,60 por ciento). El componente de alimentos y energia
presenta una menor variacion (1,17 por ciento) que el mes previo (1,23 por ciento).

INFLACION
(Variacion porcentual ultimos doce meses)

18 - Prom. 01-22 2021 2022 2023 2024 Ene. 25
Inflacion: 3,0% 6,43% 846% 3,24% 197% 1,85 %

16 | Sin alimentos y energia: 2,3% 3,24% 559% 2,90% 2,60% 2,44 %
Alimentos y energia: 3,7% 10,18% 12,02% 3,63% 1,23% 1,17 %

Maximo

Rango
meta de
21 inflacion
0 Minimo
Ene-22 May-22 Set-22 Ene-23 May-23 Set-23 Ene-24 May-24 Set-24 Ene-25
Inflacion = = Alimentos y energia == =|nflacién sin alimentos y energia
Dic-23 Ene-24 Feb-24 Mar-24 Abr-24 May-24 Jun-24  Jul-24 Ago-24  Set-24 Oct-24 Nov-24 Dic-24 Ene-25
Inflacién total
Mensual 0,41 0,02 0,56 1,01 -0,05 -0,09 0,12 0,24 0,28 -0,24 -0,09 0,09 0,11 -0,09
12 meses 3,24 3,02 3,29 3,05 2,42 2,00 2,29 2,13 2,03 1,78 2,01 2,27 1,97 1,85
Inflaci6n sin alimentos y energia
Mensual 0,36 0,01 0,51 0,88 0,11 0,16 0,16 0,19 0,01 0,00 0,08 0,06 0,40 -0,15
12 meses 2,90 2,86 3,10 3,10 3,01 3,10 3,12 3,02 2,78 2,64 2,50 2,56 2,60 2,44
Precios de alimentos y energia (Variacién porcentual)
Mensual 0,46 0,03 0,61 1,16 -0,24 -0,38 0,08 0,29 0,60 -0,51 -0,30 0,13 -0,24 -0,02
12 meses 3,63 3,22 3,52 2,98 1,75 0,76 1,34 1,12 1,19 0,79 1,44 1,94 1,23 1,17

BCRPData/NEINF20251G2

4. En enero, el componente de alimentos y energia registré una variacién de -0,02 por
ciento en el mes y de 1,17 por ciento interanual (1,23 por ciento en diciembre). La
variacion interanual de los precios de los alimentos disminuy6é de 1,25 por ciento en
diciembre a 1,09 por ciento en diciembre, principalmente por la evolucion de precios de la
carne de pollo (de 2,7 a -5,6 por ciento), mandarina (de 18,7 a -2,5 por ciento) y “otras
frutas frescas” (de -8,5 a -11,6 por ciento). Los precios de energia aumentaron de 1,01 en
diciembre a 1,98 por ciento en enero, por una moderacién de la caida de combustibles
para vehiculos (de -4,6 por ciento a -0,1 por ciento).
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ALIMENTOS Y ENERGIA
(Variacién porcentual ultimos doce meses)

25 4

20 4

-10
Ene-22 May-22 Set-22 Ene-23 May-23 Set-23 Ene-24 May-24 Set-24 Ene-25

——Alimentos y bebidas = = -Energia

Dic-23 Ene-24 Feb-24 Mar-24 Abr-24 May-24 Jun-24  Jul-24 Ago-24 Set-24 Oct-24 Nov-24  Dic-24 Ene-25

Precios de alimentos
Mensual 0,56 0,10 0,73 1,19 -0,39 -0,38 0,14 0,26 0,62 -0,50 -0,30 0,05 -0,27 -0,05
12 meses 4,80 4,28 4,44 3,68 2,09 0,84 1,42 1,02 0,96 0,69 1,43 2,09 1,25 1,09

Precios de energia
Mensual -0,54 -0,70 -0,58 0,91 1,28 -0,43 -0,54 0,57 0,42 -0,59 -0,26 0,89 0,07 0,25
12 meses -6,79 -6,35 -5,02 -3,62 -1,48 0,06 0,53 2,12 3,52 1,79 1,53 0,40 1,01 1,98

BCRPData/NEINF20251G3

5. La inflacion sin alimentos y energia (SAE) fue -0,15 por ciento en enero y la tasa
interanual varié de 2,60 por ciento en diciembre a 2,44 en enero. El resultado refleja
la desaceleracion del precio del transporte local (de 3,6 a 2,8 por ciento), transporte
terrestre nacional (de 12,3 a 1,4 por ciento) y transporte aéreo nacional (de 6,8 a -4,7 por
ciento).
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INFLACION SIN ALIMENTOS Y ENERGIA
(Variacion porcentual ultimos doce meses)

Maximo

Rango meta
de inflacién

1 Minimo

0

Ene-22 May-22 Set-22 Ene-23 May-23 Set-23 Ene-24 May-24 Set-24 Ene-25

——SAE bienes = = -SAE servicios

Dic-23 Ene-24 Feb-24 Mar-24  Abr-24 May-24 Jun-24  Jul-24 Ago-24  Set-24 Oct-24 Nov-24 Dic-24 Ene-25

SAE bienes
Mensual 0,05 0,10 0,31 0,13 0,14 0,32 0,24 0,13 0,09 0,05 0,01 0,09 0,00 0,15
12 meses 2,68 2,48 2,46 2,19 2,12 2,23 2,23 2,22 1,98 1,97 1,69 1,68 1,63 1,68

SAE servicios
Mensual 0,50 -0,03 0,60 1,21 0,10 0,09 0,12 0,22 -0,02 -0,02 0,11 0,05 0,58 -0,29
12 meses 3,01 3,04 3,40 3,52 3,42 3,50 3,52 3,38 3,15 2,95 2,87 2,96 3,05 2,78

BCRPData/NEINF20251G4

6. Los servicios registraron una variacioén interanual de precios de 2,78 por ciento en
enero, menor a lo observado en diciembre (3,05 por ciento). Entre los rubros con
mayor contribucién a la variacién de enero respecto de diciembre destacan transporte
local, terrestre nacional y aéreo nacional.
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Inflacion Servicios

Variaciones porcentuales interanuales

Peso Dic-20  Dic-21 Dic-22 Dic-23 Ene-24 Abr-24 Jun-24 Dic-24 Ene-25

Servicios 37,89 1,91 3,61 5,72 3,01 3,04 3,42 3,52 3,05 2,78
Educacion 8,61 1,98 1,60 3,92 6,40 6,40 5,37 5,38 5,09 5,14
del cual:

Primaria 1,65 2,03 1,64 3,60 10,39 10,39 6,31 6,31 6,31 6,31

Secundaria 1,26 2,03 1,64 3,83 10,74 10,74 6,42 6,42 6,42 6,42

Superior 4,26 2,03 1,64 4,09 3,86 3,86 5,04 4,69 3,96 3,96

Post secundaira, no terciaria 0,51 2,03 1,64 6,34 4,03 4,03 3,17 5,03 3,72 4,60
Transporte 9,14 2,47 3,69 12,30 2,89 3,39 4,50 4,81
del cual:

Terrestre nacional 0,27 2,15 19,57 578 -5,23 2,09 -10,25 -0,26 12,35 1,38

Local 8,08 2,49 2,97 13,50 3,51 3,70 5,01 4,93 3,62 2,81

Aéreo nacional 0,24 -3,32 4544 -21,34 24,20 2528 6,59 9,64 6,81 -4,68

Aéreo internacional 0,55 -3,32 45,44 12,13 -9,05 -6,72 2,12 3,48 2,09 1,42
Salud 1,48 1,20 2,82 7,30 3,28 3,09 3,22 2,68 1,59 1,47
Otros servicios 5,03 2,94 8,92 3,89 3,23 2,99 2,76 2,75 2,43 2,49
del cual:

Servicios culturales 1,13 6,90 6,53 5,47 5,57 5,22 5,03 4,78 3,24 3,31
Otros servicios personales 3,37 0,99 2,50 2,55 2,39 2,44 2,29 2,04 1,79 1,87
Servicios publicos 5,81 1,10 5,20 3,61 0,71 0,25 2,18 2,18 2,02 2,23
del cual:

Agua 1,37 3,03 11,57 7,90 1,32 0,00 7,48 7,48 7,48 8,34

Alquileres 445 050 176 238 -019] -019] 028 088 057 062

BCRPData/NEINF20251C3

7. En enero, la contribucién a la inflacion interanual de los rubros mas vinculados a
tipo de cambio, IPM y cotizaciones fue de 0,12 puntos porcentuales.
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Rubros vinculados al tipo de cambio, cotizaciones internacionales e IPM

P Var% Var% Var%

eso 12m Contr. 12m Contr. 12m Contr.
Rubros Base Pond Pond Pond

i Dic-23 : Dic-24 ’ Ene-25 :

Dic.21

IPC = (5) + (6) 100,00 3.24 3.24 1,97 1,97 1.85 1.85
(1) Vinculados al tipo de cambio 14,58 1.92 0.27 1.77 0.25 1,67 0,23
(2)_V|nculados_a cotizaciones internacionales 7.99 1.44 012 1453  -012 266 0.2
y tipo de cambio = (a) + (b) — — — - - E—
(a) Vinculados a comodities de alimentos 5,84 3,96 0,25 -2,94 -0,18 -5,07 -0,31
(b) Combustibles 2,15 -6,36 -0,13 3,32 0,06 5,63 0,10
(3) Relacionados al IPM 1,37 1,32 0,02 7.48 0.10 8.34 0.11
(4) Bela.clonados al tipo de cambio, IPM y 262 711 019 0.72 0.02 0.70 -0.02
cotizaciones === — = e ==L =ix = L
(5) = (1)+(2)+(3)+(4) 26,56 0.82 0.22 0.80 0,21 0.46 012
(6) Resto 73.44 410 3.02 2,37 1.76 2,33 1,73
del cual
Comidas fuera del hogar 15,45 6,56 1,03 2,89 0,47 3,00 0,49
Transporte 9,14 2,89 0,27 3,83 0,36 2,56 0,24
Servicios sin transporte y agua 28,44 2,94 0,80 2,65 0,72 2,50 0,67
Alimentos perecibles agricolas 5,04 0,69 0,04 -3,22 -0,18 -2,37 -0,14

BCRPData/NEINF20251C4

Indicadores de inflacion tendencial

8. En enero, se dejé de observar la tendencia decreciente de las tasas interanuales de
todos los indicadores estadisticos tendenciales desde marzo de 2023. En efecto, en
enero la media acotada aumenté y el percentil 63 se mantuvo. Los indicadores
tendenciales mensuales de media acotada y percentil 63 presentaron variaciones
mayores a las de diciembre, mientras que la media reponderada presenta una
variaciéon menor.
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INFLACION
(Variaciéon porcentual ultimos doce meses)
Prom. 01-24 2020 2021 2022 Dic. 23 Dic.24 Ene.25
10 - Inflacién: 3,0 1,97 6,43 8,46 3,24 1,97 1,85
Sin alimentos y energia: 2,4 1,76 3,24 559 290 2,60 244
Reponderada: 2,8 1,69 4,22 7,62 4,23 2,27 2,26
8 - Media Acotada: 2,9 1,31 4,53 8,22 4,21 2,36 2,40
Percentil 63: 29 0,99 4,23 8,84 480 268 2,68
6
4
Maximo
Rango
2 meta de
inflacion
Minimo
0

Ene-07 Ene-09 Ene-11 Ene-13 Ene-15 Ene-17 Ene-19 Ene-21 Ene-23 Ene-25

Inflacion Reponderada - -- Media acotada

BCRPData/NEINF20251G5

——Percentil 63 ------- Inflacién sin alimentos y energia
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INDICADORES TENDENCIALES MENSUALES DE INFLACION

Variacion porcentual mensual

IPC Reponderada ! Media Percentil IPC sin
acotada ¥/ 63 alimentos
y energia Y

Dic-18 0,18 0,15 0,14 0,16 0,34
Dic-19 0,21 0,11 0,08 0,06 0,34
Dic-20 0,05 0,16 0,18 0,18 0,34
Dic-21 0,78 0,60 0,63 0,68 0,66
Dic-22 0,79 0,62 0,67 0,77 0,54
Dic-23 0,41 0,24 0,22 0,25 0,36
Ene-24 0,02 0,15 0,17 0,22 0,01
Feb-24 0,56 0,35 0,35 0,33 0,51
Mar-24 1,01 0,53 0,53 0,50 0,88
Abr-24 -0,05 0,18 0,24 0,31 0,11
May-24 -0,09 0,17 0,18 0,24 0,16
Jun-24 0,12 0,14 0,12 0,11 0,16
Jul-24 0,24 0,13 0,10 0,11 0,19
Ago-24 0,28 0,16 0,13 0,20 0,01
Set-24 -0,24 0,08 0,13 0,16 0,00
Oct-24 -0,09 0,06 0,11 0,17 0,08
Nov-24 0,09 0,12 0,11 0,08 0,06
Dic-24 0,11 0,17 0,18 0,22 0,40
Ene-25 -0,09 | 0,14 | 0,20 1 0,23 1 015 | |

Y Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacién estandar de sus variaciones
porcentuales mensuales.

%/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas
entre los percentiles 34 y 84.

3/ percentil 63: Corresponde a la variacién porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

* IPC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.
BCRPData/NEINF20251C5
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 6 de febrero de 2025

INDICADORES TENDENCIALES ANUALES DE INFLACION

Variacion porcentual 12 meses

IPC Reponderada b Media Percentil IPC sin
acotada ?/ 63 % alimentos
y energia Y

Dic-18 2,19 1,86 1,79 1,82 2,21
Dic-19 1,90 1,74 1,42 1,47 2,30
Dic-20 1,97 1,69 1,31 0,99 1,76
Dic-21 6,43 4,22 4,53 4,23 3,24
Dic-22 8,46 7,62 8,22 8,84 5,59
Dic-23 3,24 4,23 4,21 4,80 2,90
Ene-24 3,02 4,06 4,08 4,68 2,86
Feb-24 3,29 4,05 4,03 4,49 3,10
Mar-24 3,05 3,84 3,94 4,23 3,10
Abr-24 2,42 3,53 3,72 4,10 3,01
May-24 2,00 3,30 3,50 3,92 3,10
Jun-24 2,29 3,10 3,24 3,65 3,12
Jul-24 2,13 2,88 2,99 3,42 3,02
Ago-24 2,03 2,74 2,76 3,20 2,78
Set-24 1,78 2,54 2,59 2,97 2,64
Oct-24 2,01 2,37 2,42 2,80 2,50
Nov-24 2,27 2,34 2,40 2,72 2,56
Dic-24 1,97 2,27 2,36 2,68 2,60
Ene-25 | 1,85 | 2,26 | 240 1 2,68 2,44 | |

1, . . e ge
d Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacién estandar de sus variaciones

porcentuales mensuales.

%/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas
entre los percentiles 34y 84.

3/ percentil 63: Corresponde a la variacién porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

*|IPC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.
BCRPData/NEINF20251C6

9. Los productos transables registraron una variacion interanual de 1,73 por ciento en
enero (1,83 por ciento en diciembre) y los no transables de 1,90 por ciento (2,03 por
ciento en diciembre). En el caso de los transables refleja la evolucién negativa de “otras
frutas frescas”, hierbas culinarias, especerias procesadas y cerveza. En el caso de los no
transables, refleja las variaciones negativas interanuales de precios de carne de pollo,
transporte local y transporte terrestre nacional.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 6 de febrero de 2025

PRECIOS TRANSABLES Y NO TRANSABLES
(Variacion porcentual ultimos doce meses)

Maximo
N
N - Rango meta
2 AN ’~ 27 N, 190 \deinflacion
1 ’ -~
AR T 173
1 Minimo

Ene-22 May-22 Set-22 Ene-23 May-23 Set-23 Ene-24 May-24 Set-24 Ene-25

——Transables = = -No transables

Dic-23 Ene-24 Feb-24 Mar-24 Abr-24 May-24 Jun-24  Jul-24 Ago-24 Set-24 Oct-24 Nowv-24  Dic-24 Ene-25

Transables

Mensual -0,01 0,35 0,49 0,36 0,48 0,31 0,13 0,17 0,03 -0,29 -0,33 0,02 0,09 0,26
12 meses 3,64 3,81 3,80 3,45 3,15 2,82 2,70 2,85 2,46 1,89 1,52 1,72 1,83 1,73
No transables

Mensual 0,59 -0,13 0,59 1,29 -0,28 -0,27 0,12 0,27 0,40 -0,22 0,01 0,12 0,11 -0,25
12 meses 3,06 2,68 3,07 2,87 2,11 1,65 2,10 1,81 1,85 1,72 2,22 2,52 2,03 1,90

BCRPData/NEINF20251G6

indices de dispersion

10. En enero, el indice de dispersion del IPC alcanzé 30 por ciento, igual al observado
en diciembre. Este indice ha venido reduciéndose desde febrero de 2023, mes en que
alcanz6 76 por ciento. Entre enero de 2001 y diciembre de 2024, el valor del indice de
dispersion, considerando solo los meses en los que la inflacion se ubico alrededor del 2,0
por ciento, fue de 27 por ciento.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 6 de febrero de 2025

Porcentaje de rubros del IPC con variacion interanual de precios mayor a 3%

70 ~

60 -

40 4ot
30 4 !

20 +

< Yol © ~ © [} o -~ N [52d < wn © ~ «© [ o - N [5e] < v

2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

w w w w w w w w w w w w w w w w w w w w w w
Ene-24 Feb-24 Mar-24 Abr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Ago-24 Set-24 Oct-24 Nov-24 Dic-24 Ene-25
indice 46 49 44 40 35 34 31 30 28 28 29 30 30

Numero de rubros:

Rubros con variacion mayor a 3% 86 93 83 76 65 64 59 57 52 53 54 56 57
129 131 136 135 134 132 131

Rubros con variacién menor a 3% 102 95 105 112 123 124

Nota: La inflacion promedio anual correspondiente al periodo del indice de dispersidon promedio de largo plazo es 2,95 por ciento.

BCRPData/NEINF20251G7

11. La distribucién de las variaciones interanuales de los precios a nivel de rubros en
la canasta del IPC presenta una menor dispersion respecto al mes anterior. Ello es
reflejado por una disminucion de los percentiles 95 y 50, y el aumento de los percentiles

25y 5.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 6 de febrero de 2025

Distribucion de las variaciones interanuales de los rubros del IPC
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Inflacién por ciudades
12. En enero, la inflacién nacional fue -0,08 por ciento en el mes y 1,80 por ciento en los
ultimos 12 meses (1,90 por ciento en diciembre). La dispersion de las inflaciones

mensuales por ciudades fue 0,28 en enero, mayor a la de diciembre. El valor promedio de
largo plazo de este indicador se ubica en 0,33 (promedio 2012-2024).

Dispersion de las inflaciones de ciudades
Desviacién estandar

1.8 Mar-23: 1,64

14
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 6 de febrero de 2025

13. Los mayores incrementos mensuales de precios se registraron en Moquegua (0,38
por ciento), Tumbes (0,29 por ciento), Ayacucho (0,26 por ciento), Ica (0,24 por
ciento) y Trujillo (0,20 por ciento). Las mayores caidas se presentaron en Cerro de
Pasco (-0,68 por ciento) y Tarapoto (-0,53 por ciento).

INFLACION DE ENERO 2025 POR CIUDADES

(Variacién porcentual mensual) 0,38
0,29
0,26
0,24
0,19 020
0,16
0,07
0,01
T T \D\D T D T l:l\ T
H I 006-0,04-0,04
-0,0970:08
-0,14-0,14
-0,17
-0,19
-0,23-0,23
-0,26
) 1a-0,40-0,4070.34
068 _0153-0,48
8 2 8 R 8 ¢ B E 8 g F S BT S8 B2 28 882882 8 8
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2 2253538 3¢ 822858tz 88253 S £ %
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Variaciones porc | les: ciudades con mayores tasas Variaciones porcentuales les: ciudades con tasas
Enero 2025 Enero 2025
Moquegua Tumbes Cerro de Pasco Huénuco
Frutas 7,7 Transporte de pasajeros por aire 11,7 Carne -5,7  Transporte de pasajeros por aire -53
Hortalizas, legumbres y tubérculos 50  Frutas 6,7 Hortalizas, legumbres y tubérculos -3,5  Leche, queso y huevos -4,0
Aceites y grasas 4,0  Hortalizas, legumbres y tubérculos 58 Leche, queso y huevos -2,8  Transporte de pasajeros por carretera -39
Café, té y cacao 2,2 Pescadosy mariscos 46 Servicios paramédicos -1,4  Carne -2,4
Servicio de comida en restaurantes 1,8 Servicio de bebidas en restaurantes 2,2 Pescados y mariscos -09  Panycereales -1,3
Ayacucho Ica Huaraz Pucallpa
Hortalizas, legumbres y tubérculos 39  Suministro de agua 76 Carne -2,8  Transporte de pasajeros por aire -10,6
Cerveza 1,9  Frutas 51 Leche, queso y huevos -2,8  Carne -74
Servicios paramédicos 1,6 Servicios domésticos y para el hogar 23 Hortalizas, legumbres y tubérculos -26  Leche, queso y huevos -4,5
Café, téy cacao 1,3  Artefactosy equipos terapéuticos 2,0 Pescados y mariscos -2,2  Paquetes turisticos -2,0
Pany cereales 1,2 Otros productos alimenticios 2,0 Transporte de pasajeros por carretera -16  Frutas -1,0

BCRPData/NEINF20251G10
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 6 de febrero de 2025

14. Las ciudades con mayor inflacion en los ultimos 12 meses son Ica (2,9 por ciento),
Ayacucho (2,7 por ciento) y Moyobamba (2,7 por ciento). Se presenté variacion
negativa interanual en Huancavelica (-0,7 por ciento).

INFLACION POR CIUDADES ENERO 2025
(Variacion porcentual ultimos doce meses)

18 18 18 18 18 19

-0,7
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Variaciones porcentuales interanuales: ciudades con mayores tasas Variaciones porcentuales interanuales: ciudades con menores tasas
Enero 2025 Enero 2025
lca Ayacucho Huancavelica Abancay
Servicios domeésticos y para el hogar 130 Gas 20,7 Hortalizas, legumbres y tubérculos 99  Aceitesygrasas 97
Gas 124  Ensefianza secundaria 99 Combustibles y lubricantes 73 Artefactos para el hogar 94
Servicios dentales 113 Aguas minerales, refrescos y jugos de frutas 93 Aceites y grasas -6,8  Equipo telefonico y de facsimile 57
Café, té y cacao 10,1 Tabaco 8,7 Frutas 65 Frutas 54
Servicios de alojamiento 94  Servicios paramédicos 79 Pany cereales -39 Combustibles y lubricantes 51
Moyobamba Iquitos Huaraz Hudnuco
Suministro de agua 144 Pescados y mariscos 243 Artefactos para el hogar 132 Aceitesy grasas 115
Ensefianza preescolar y ensefianza primaria 101 Gas 1238 Aceites y grasas 123 Combustibles y lubricantes 72
Gas 9,0  Paquetes turisticos 88 Combustibles y lubricantes 69 Frutas 53
Ensefianza secundaria 82  Servicios de alojamiento 73 Equipo para recepcion y grabacion -6,7  Hortalizas, legumbres y tubérculos -49
Leche, queso y huevos 8,2  Servicios culturales 6,5 Frutas -6,0 Mueblesy accesorios -45

BCRPData/NEINF20251G11

Otros indices de precios

15. En enero, el indice de precios al por mayor (IPM) se incrementé 0,10 por ciento en
el mes. Con ello, este indice acumulé una variacion interanual de -0,56 por ciento (-1,38
por ciento en diciembre). En el mes, los precios de los productos nacionales registraron
una variacion de 0,06 por ciento y los productos importados de 0,26 por ciento.

En enero de 2025, dentro de los productos nacionales que mostraron un incremento de
precios estan el gasohol (3,2 por ciento), petréleo diésel (3,2 por ciento), petréleo industrial
(3,1 por ciento), gas licuado de petréleo (0,8 por ciento), tubos de PVC (2,6 por ciento),
varillas de construccién (1,2 por ciento), envases de plastico (1,1 por ciento), aceite
refinado de soya (1,0 por ciento), conserva de pescado (0,7 por ciento), arveja verde (22,9
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 6 de febrero de 2025

por ciento), tomate (15,9 por ciento), olluco (15,5 por ciento), naranja (10,3 por ciento),
mandarina (7,4 por ciento), palta (3,2 por ciento), café en grano (2,8 por ciento) y arroz en
cascara (2,4 por ciento). En contraste, los productos pecuarios marcaron menores precios,
tales como, el pollo en pie (-14,4 por ciento), huevos (-5,5 por ciento), gallina en pie (-0,8
por ciento), ganado de ovino (-0,3 por ciento) y ganado de vacuno (-0,3 por ciento).

Entre los productos importados que registraron aumentos en sus precios estan el aceite
crudo de soya (3,7 por ciento), petréleo diésel (3,1 por ciento), resinas de PVC (2,4 por
ciento), varillas de construccion (1,6 por ciento) y cargadores frontales (0,4 por ciento).
Por el contrario, se registraron reducciones de precios en los productos agricolas
importados, tales como manzanas (-2,8 por ciento), lenteja (-1,4 por ciento), algodon sin

cardar (-1,3 por ciento) y trigo (-1,1 por ciento).
indices de Precios al Por Mayor

Variacion porcentual 12 meses
15
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 6 de febrero de 2025

indices de Precios al Por Mayor
(Diciembre de 2013 = 100)
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16. El indice de precios de maquinaria y equipo varié en 0,16 por ciento en el mes y 2,25

17.

por ciento en los ultimos doce meses. Los bienes de origen nacional incrementaron en
0,54 por ciento, registrandose aumentos en precios de camillas-sillones de tratamiento
médico (1,9 por ciento), tableros eléctricos (2,5 por ciento), balanzas (1,5 por ciento),
transformadores (1,1 por ciento), escritorios (0,9 por ciento), radiadores (4,2 por ciento),
carrocerias (0,4 por ciento) y muelles para vehiculo automotriz (0,2 por ciento).

Los bienes de origen importado aumentaron en 0,02 por ciento, destacandose
incrementos en los precios de instrumentos médicos basicos (0,6 por ciento), contadores
de electricidad diversos (0,4 por ciento), aparatos electromédicos (0,2 por ciento), tractores
(0,3 por ciento), montacargas (0,4 por ciento), palas cargadoras (0,3 por ciento). Se
presentaron caidas de los precios de camionetas Pick Up (-0,9 por ciento), vehiculos para

el transporte de mercancias (-0,5 por ciento) y tractor de carretera para semirremolque
(-0,4 por ciento).

El indice de precios de materiales de construccion varié en 0,10 por ciento en el mes
y en -0,53 por ciento en los ultimos doce meses. Los productos que mas incidieron al
incremento de precios en el mes fueron las varillas de construccion (1,6 por ciento),

planchas de acero (1,2 por ciento), alambrén (0,9 por ciento), alambre negro (0,6 por
ciento) y clavos (0,1 por ciento).
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indices de precios

Precios al por mayor Precios al por mayor Precios al por mayor Maquinaria Materiales
Nacional Importado y equipo de construccion
Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses

Dic-20 0,65 1,56 0,66 1,04 0,63 3,27 -0,31 4,79 1,45 4,99
Dic-21 0,36 13,58 0,20 12,82 0,87 16,01 1,05 12,64 1,07 15,40
Dic-22 -1,11 7,03 -0,82 9,28 -2,05 0,03 -1,10 0,34 -0,16 4,77
Mar-23 -0,51 5,68 -0,21 7,49 -1,56 -0,18 -1,18 4,98 -0,30 2,93
Jun-23 -0,75 0,51 -0,59 2,42 -1,29 -5,78 -0,72 1,18 -0,54 -0,42
Set-23 0,13 -0,22 -0,05 1,61 0,80 -6,28 0,81 -1,73 -0,12 -0,81
Oct-23 0,49 -0,55 0,21 1,06 1,50 -5,86 3,06 -0,84 0,38 -0,56
Nov-23 -0,93 -1,43 -0,89 -0,19 -1,07 -5,56 -0,92 -0,17 -0,65 -0,85
Dic-23 -0,72 -1,04 -0,58 0,05 -1,22 -4,75 -0,77 0,17 -0,71 -1,39
Ene-24 -0,73 -2,14 -0,65 -1,14 -1,01 -5,59 -0,20 -0,10 0,84 -2,15
Feb-24 0,33 -2,62 -0,03 -2,09 1,59 -4,46 2,22 1,50 0,49 -2,06
Mar-24 -0,41 -2,52 -0,07 -1,95 -1,62 -4,52 -1,69 0,98 -0,42 -2,17
Abr-24 -0,13 -2,58 -0,13 -2,12 -0,16 -4,19 -0,42 0,60 -0,21 -1,88
May-24 -0,21 -1,96 -0,27 -1,80 0,02 -2,54 0,56 2,56 -0,26 -1,60
Jun-24 -0,01 -1,23 -0,10 -1,31 0,32 -0,94 1,01 4,34 0,03 -1,03
Jul-24 0,63 -0,28 0,62 -0,67 0,67 1,13 0,15 5,54 0,22 -0,28
Ago-24 -0,30 -1,87 -0,14 -2,08 -0,88 -1,11 -0,33 3,41 -0,05 -0,47
Set-24 -0,39 -2,38 -0,45 -2,47 -0,18 -2,08 1,00 3,60 -0,08 -0,42
Oct-24 -0,18 -3,03 -0,15 -2,81 -0,28 -3,80 -0,29 0,23 -0,03 -0,83
Nov-24 0,32 -1,81 0,19 -1,75 0,77 -2,02 0,64 1,81 -0,04 -0,23
Dic-24 -0,29 -1,38 -0,22 -1,39 -0,52 -1,33 -0,70 1,88 -0,28 0,21
Ene-25 | 0,10 -0,56 0,06 -0,70 0,26 -0,06 0,16 2,25 0,10 -Qsﬂ

BCRPData/NEINF20251C7

Inflacién en paises de la region’

18. En diciembre de 2024, las variaciones interanuales de los precios al consumidor se
desaceleraron en México y Perd, mientras que se aceleraron para Brasil y Chile.

La inflacion de la mayoria de los paises de la regién, con excepcién de Perd, culminé el
afio por encima de su rango objetivo impulsado por los mayores precios de alimentos y
energia.

19. Por el contrario, la inflacién subyacente se desaceler6 en Brasil y Colombia y se aceler6
la de Chile, México y Peru. Cabe sefialar que la inflaciéon total se ubica por encima de la
inflacién subyacente en la mayoria de los paises, con excepcién de Colombia y Pera.

' Elaborado por el Departamento de Economia Mundial.

20/28


https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/documentos/101/NE/NEINF20251C7.xlsx

NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No.9 - 6 de febrero de 2025

Inflacion en Latinoamérica
(Var. porcentual 12 meses)

16,0 —Total ——Subyacente
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Nov-24 Dic-24  Maximo Nov-24 Dic-24  Maximo Nov-24 Dic-24  Maximo Nov-24 Dic-24

Maximo Nov-24 Dic-24  Maximo
Total 49 48 12,1(abr-22) 42 45 141(ago-22) 52 52 133 (mar-23) 4,6 42 87 (set-22) 23 2,0

Suby. 4,0 39 97(un22) 37 40 109(ago-22) 54 52 10,5 (mar-23) 36 37 85(mov22) 26 26
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.
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20. A pesar del aumento anual, durante diciembre los precios de los alimentos se
desaceleraron en la mayoria de los paises, a excepcion de Brasil y Colombia. Brasil
registré el mayor aumento en la inflacién de alimentos debido a los mayores precios de

carne ya que la sequia (calificada como la peor sequia registrada en la historia del pais) y
el clima seco generaron una disminucién de la oferta.

Precios de alimentos* en Latinoamérica
(Variacion ultimo

30,0
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O O 5 € 0 fh © 9 5 c 0o0p a9 5 c ofB 0 a9 s c o a9 s c o B o
0PI3260L23250L2I3200823280823200
—Brasil == Chile Colombia ==—México =—Perl s
12 meses)

* Los indices de Brasil y Pert incluyen el subgrupo de comidas fuera del hogar.
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.

BCRPData/NEINF20251G15
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21. Por otro lado, durante el mes de diciembre se incrementé la inflaciéon de los precios
de energia respecto al mes anterior, a excepcion de Brasil y Colombia. En Chile los
costos de energia aumentaron 11,0 por ciento debido al incremento de las tarifas eléctricas
como parte de una serie de aumentos escalonados aprobados por el congreso a inicios
de este afio. Las facturas de energia habian estado congeladas desde fines de 2019
(asociado a conflictos sociales y para reducir el impacto de la pandemia del covid-19, las
tarifas aumentaron previamente en alrededor de un 12% en julio).

Precios de energia en Latinoamérica
(Variacion ultimos 12 meses)

40,0
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== Brasil* ==Chile Colombia ===México =Perl

* Corresponde al subgrupo de energia dentro del hogar.
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica
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22. En enero, la inflacion esperada de las economias de la regiéon para 2025 se reviso al
alza, a excepcioén de Peru.

En Brasil, en un contexto de un mercado laboral robusto, brecha producto positiva,
crecientes preocupaciones sobre la estabilidad fiscal del pais y el fortalecimiento del ddlar,
los analistas revisaron sus expectativas de inflacion para 2025 al alza por quinto mes
consecutivo y se ubicaron fuera del rango meta por segundo mes consecutivo.

Por otro lado, se prevé que la inflacion de Chile, México y Peru para el afio 2025 se ubique

dentro de sus respectivos rangos metas. Asimismo, con la disminucién esperada de la
inflacion para 2026 todos los paises de la regién retornarian al rango meta en dicho ano.
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Expectativas de inflacion 2025
(Variacién porcentual fin de periodo)

6,0
55 5,5
5,0
4,5
4,0 I
a5 —_— —— — 3,8
30 ra
2,5 — 2,5
2,0
" g ¥ ¥ 3 & § & ¥ ¥ & & ¥ @
e Brasil Chile Colombia México Peru
Fuente: Bancos centrales e institutos nacionales de estadistica.
Brasil Chile Colombia  México Peru
Rango Meta: 1,50-4,50 2,0-4,0 2,0-4,0 2,0-4,0 1,0-3,0
2025 5,51 3,80 4,04 3,83 2,45
2026 4,28 3,00 3,60 3,70 2,50
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Tipo de Cambio Real

23. El Tipo de Cambio Real Multilateral - TCRM se deprecio en enero (0,65 por ciento)
impulsado por la mayor inflacién externa (0,62 por ciento) respecto a la interna
(-0,09 por ciento). Este resultado fue atenuado por el fortalecimiento del Tipo de Cambio
Nominal Multilateral — TCNM (-0,06 por ciento). Con este resultado, el TCRM se debilita
luego de apreciaciones consecutivas en los 3 meses previos.

125,0
1200 Tipo de cambio multilateral
' (Indices 2009=100)
115,0
110,0
1050 1 ene-25; 101,30
100,0 -
95.0 1 Promedio TCRM e enero de 1996 aenero ce 2025: 981
' ene-25; 92,40
90'0 1 enero-2025 Mes 12 Meses
Var. % del TCRM 0,65 -3,57
85,0 4 Var. % del Sol/Canasta -0,06 -3,95
Var. % del TC Nominal US$" 034 021
80,0 inflacién Interna 0,09 185
Inflacién Externa 0,62 226
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PRI PYIPYIIYIFLIYIYIIYYL T LLTT T LT YA AQA
Q00O OO OO OO DO DO DO D
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——indice del Tipo de Cambio Nominal Multilateral —indice del Tipo de Cambio Real Multilateral
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24. A pesar de que el sol se debilité frente al délar (0,34 por ciento), el TCNM se apreci6

en enero (-0,06 por ciento) principalmente por el debilitamiento del yen japonés (1,71
por ciento) y la libra esterlina (2,30 por ciento) frente al délar.

Tipo de Cambio Nominal Multilateral
5,0 (contribuciones de la var.% mensual)

-7,0
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o E g w c o E g o © o E E n © o E g w» € o E g » € o E g n S o
China USA Otros desarrollados 1/ Otros emerg. asiéticos 2/ Latam 3/ Eurozona4/ ——TCNM

1/ Suiza, Reino Unido, Japén y Canada. 2/ Taiwan, India y Corea del Sur. 3/ México, Ecuador, Colombia, Brazil y Chile. 4/ ltalia, Aemania, Francia, Paises
Bajos, Espafia y Bélgica
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25. A nivel interanual, la evolucion del TCRM (-3,57 por ciento) fue impulsada por la
apreciacion del TCNM (-3,95 por ciento). Con este resultado, el TCRM se aprecia

interanualmente por cuarto mes consecutivo luego de depreciaciones entre junio y
setiembre de 2024.
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Tipo de Cambio Real Multilateraly Componentes
(variacion porcentual 12 meses)

18,00
13,00
8,00
3,00
-2,00
-7,00

-12,00

-17,00

VDD DODNDNOO0OO0O0O0O0OFTr - " NNNNNNDOODNOOF T T T

M R O R R B R O B I B R B N I B

o] = C O o = C O 5 C O o s C 0 5 S O 5 & 9

5285585885585 88598°8855858859885828859885%

variacion % 12 meses del TCNM Diferencial de inflacién interanual 1/ variacion % 12 meses del TCRM
1/ Inlacion interanual externa menos inflacion interna interanual.
BCRPData/NEINF20251G20
Tipo de Cambio Nominal
Enero - 2025
Var.% Mensual Var.% 12 meses

TCum/délar TCsol/um  TCum/délar TC sol/um

a. Paises desarrollados

Estados Unidos - 0,34 - 0,21
Japon 1,71 -1,34 6,81 -6,18
Canada 0,97 -0,62 7,19 -6,51
Suiza 1,95 -1,57 5,86 -5,34
Eurozona 1,07 -0,72 5,24 -4,77
Reino Unido 2,30 -1,92 2,86 -2,58
b. Asia

China 0,22 0,12 1,74 -1,51
Corea del Sur 0,87 -0,52 9,38 -8,38
India 1,57 -1,20 3,82 -3,48
Taiwan 0,85 -0,50 5,18 -4,73

c. América Latina

Brasil -1,56 1,93 22,24 -18,02
Chile 1,63 -1,26 9,62 -8,58
Ecuador - 0,34 - 0,21

México 1,54 -1,17 20,35 -16,73
Colombia -2,35 2,76 9,20 -8,23

1/ Fuente: Reuters.

BCRPData/NEINF20251C8

26. Los Tipos de Cambio Real Bilaterales en enero reflejaron los resultados del tipo de
cambio nominal y del diferencial entre las inflaciones externas y la inflacion interna.
En términos de contribuciones a la depreciacion del TCRM, destaca la evolucion real
bilateral con China y Estados Unidos.
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27. El tipo de cambio real bilateral con Estados Unidos se deprecié en 0,99 por ciento
en el mes, impulsado por el debilitamiento nominal del sol contra el délar (0,34 por
ciento) y por la mayor inflacion externa respecto a la interna. Interanualmente, el
TCRB se deprecié en 1,22 por ciento impulsado por la mayor inflacion externa frente a la

interna.
Tipo de Cambio Multilateral
(Variaciones porcentuales)

Pond. TCR (2009=100) TC Sol/lUM (2009=100) 2 IPE (2009=100) 3

2023 Ene-25/ Ene-25/ Ene-25/  Ene-25/ Ene-25/ Ene-25/

Dic-24 Ene-24 Dic-24 Ene-24 Dic-24 Ene-24
a. Paises desarrollados 40,26 0,10 -1,81 -0,33 -2,60 0,33 2,68
Estados Unidos 19,73 0,99 1,22 0,34 0,21 0,55 2,87
Japon 3,20 -1,18 -4,64 -1,34 -6,18 0,07 3,52
Canada 4,11 -0,35 -6,39 -0,62 -6,51 0,18 1,98
Suiza 1,84 -1,58 -6,78 -1,57 -5,34 -0,10 0,30
Alemania 2,20 -0,65 -4,26 -0,72 -4,77 -0,02 2,40
Espafa 2,73 -0,45 -3,70 -0,72 -4,77 0,17 3,00
Italia 1,48 -0,23 -5,29 -0,72 -4,77 0,39 1,30
Paises Bajos 2,04 -0,57 -3,05 -0,72 -4, 77 0,06 3,70
Bélgica 0,60 0,76 -2,69 -0,72 -4,77 1,39 4,08
Francia 0,71 -0,82 -5,20 -0,72 -4,77 -0,19 1,40
Reino Unido 1,61 -1,82 -1,44 -1,92 -2,58 0,00 3,04
b. Asia 44,32 0,93 -2,80 -0,04 -2,21 0,87 1,24
China 37,01 1,27 -2,49 0,12 -1,51 1,05 0,83
Corea del Sur 3,13 0,20 -8,20 -0,52 -8,38 0,63 2,05
India 3,55 -1,86 -0,95 -1,20 -3,48 -0,76 4,52
Taiwan 0,63 0,48 -3,90 -0,50 -4,73 0,89 2,74
c. América Latina 15,42 1,31 -10,08 0,60 -12,03 0,62 4,11
Brasil 5,26 2,71 -15,42 1,93 -18,02 0,67 5,09
Chile 3,26 -0,45 -6,10 -1,26 -8,58 0,73 4,62
Ecuador 2,30 0,44 -1,21 0,34 0,21 0,00 0,40
México 2,57 -0,40 -14,98 -1,17 -16,73 0,69 4,00
Colombia 2,03 3,80 -5,21 2,76 -8,23 0,92 5,20
AGREGADO 100,00 0,65 -3,57 -0,06 -3,95 0,62 2,26

1/ Pesos del comercio internacional con principales socios comerciales en 2023.
2/ Corresponde al tipo de cambio promedio del mes.
3/ Datos de inflacién proyectados para la mayoria de paises.

BCRPData/NEINF20251C9
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Tipo de Cambio Real Bilateral-USA
(Indice 2009=100)
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Anexo: Resto de Cuadros Estadisticos

Rubros vinculados al tipo de cambio, cotizaciones internacionales e IPM

Peso Var% Var% Var% Var%
12m Contr. 12m Contr. 12m Contr. 12m Contr.
B.ase Dic-22 Pond. Dic-23 Pond. Dic-24 Pond. Ene-25 Pond.
Dic.21
IPC 100,00 846 8.46 3.24 3.24 1,97 1,97 1.85 1.85
Rubros vinculados al tipo de cambio 14,58 519 0.76 1.92 0,27 1,77 0.25 1,67 0.23
Aparatos electrodomésticos 0,46 4,52 0,02 0,67 0,00 1,99 0,01 1,96 0,01
Articulos del cuidado personal 3,99 8,60 0,34 4,76 0,19 2,48 0,10 2,40 0,10
Articulos de limpieza 1,32 5,91 0,08 4,65 0,06 1,35 0,02 1,10 0,01
Productos medicinales 1,62 3,01 0,05 1,60 0,02 1,51 0,02 1,36 0,02
Compra de vehiculos 1,61 7,39 0,12 0,12 0,00 2,97 0,05 4,17 0,06
Repuestos de vehiculos 0,08 14,12 0,01 -2,25 0,00 1,05 0,00 1,34 0,00
Reparacién de vehiculos 0,28 525 0,01 4,62 0,01 1,15 0,00 1,10 0,00
Alquileres 4,45 2,38 0,11 -0,19  -0,01 0,57 0,02 0,62 0,03
Pasajes de avion 0,78 2,09 0,02 -1,37  -0,01 3,47 0,02 -0,22 0,00
Rubros vinculados a cotizaciones
" " " . 7.99 1140 091 1.44 0.12 1,53 -012 -2,66 -0.21
internacionales y tipo de cambio
Vinculados a commodities de alimentos 5,84 15,21 0,89 3,96 0,25 -2,94 -0,18 -5,07 -0,31
Carne de pollo 2,70 -1,00 -0,03 8,04 0,20 2,66 0,07 -5,61 -0,14
Pan 1,35 18,79 0,25 0,74 0,01 -0,18 0,00 -0,12 0,00
Azlcar 0,37 31,68 0,12 5,41 0,02 -2,30  -0,01 -2,30 -0,01
Fideos 0,32 52,73 0,17 3,61 0,02 -8,13  -0,04 -7,73  -0,04
Aceites 0,38 10,92 0,04 -9,16  -0,04 -9,33  -0,03 -8,98 -0,03
Huevos 0,71 47,04 0,33 3,30 0,03 -17,73  -0,17 -10,33  -0,09
Combustibles 2,15 1,05 0,02 -6,36 -0,13 3,32 0,06 5,63 0,10
Gasolina y lubricantes 1,06 11,57 0,12 -8,38  -0,09 -4,57 -0,04 -0,11 0,00
Gas 0,84 -9,20 -0,08 -5,77  -0,04 16,47 0,11 15,89 0,10
Otros combustibles 0,02 4,66 0,00 1,68 0,00 -2,55 0,00 -2,46 0,00
Consumo de gas natural para la vivienda 0,23 -10,37 -0,02 2,22 0,00 -0,02 0,00 -0,02 0,00
Rubros relacionados al IPM 1,37 790 0.11 1,32 0.02 7.48 0.10 8.34 0.11
Consumo de agua 1,37 790 0,11 1,32 0,02 7,48 0,10 8,34 0,11
Rubros relacionados al tipo de cambio.  , 5y 1446 30 741 -0.19 072 002 070 -002
IPM y cotizaciones
Electricidad 2,62 11,46 0,30 -7,11 -0,19 -0,72  -0,02 -0,70  -0,02
Total rub.ros .vmculados a tipo de cambio, 26.56 7.82 208 0.82 0.22 0.80 0.21 0.46 012
IPM y cotizaciones = - == — i -
Resto 73.44 8,69 | 6,38 410 3.02 237 1,76 233 1.73
del cual
Comidas fuera del hogar 15,45 9,70 1,50 6,56 1,03 2,89 0,47 3,00 0,49
Transporte 9,14 12,30 1,12 2,89 0,27 3,83 0,36 2,56 0,24
Servicios sin transporte y agua 28,44 3,40 0,97 2,94 0,80 2,65 0,72 2,50 0,67
Alimentos perecibles agricolas 5,04 26,52 1,34 0,69 0,04 -3,22 -0,18 -237 -0,14

BCRPData/NEINF20251C11

Puede encontrar los cuadros y gréaficos del presente informe en BCRPData/NEINF20251
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