NOTA DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 57 - 15 de agosto de 2024

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: JULIO DE 2024

El déficit fiscal acumulado en los ultimos 12 meses a julio de 2024 ascenderia a 4,0 por ciento
del PBI, similar al registrado a junio de 2024 y mayor en 1,2 puntos porcentuales del PBI al de
diciembre de 2023. Entre junio y julio de 2024, el aumento del gasto no financiero del gobierno general,
asi como el servicio de intereses de la deuda, por el pago adelantado de los intereses devengados de
los bonos soberanos retirados en la reciente operacion de administracion de la deuda, fue compensado
por el incremento de los ingresos corrientes del gobierno general, reflejo de un mayor nivel de actividad
econémica y de precios de productos de exportacion, a lo que suman mayores ingresos
extraordinarios.

En el periodo enero-julio de 2024, el déficit fiscal ascendié a S/ 12,6 mil millones, resultado que
contrasta con el superavit del mismo periodo de 2023 (S/ 1,2 mil millones). Ello se explica,
principalmente, por el incremento de los gastos no financieros (9,6 por ciento), tanto en formacién bruta
de capital (32,6 por ciento) como en gasto corriente (5,4 por ciento), principalmente en remuneraciones
(8,2 por ciento); y por la caida en los ingresos corrientes (-0,4 por ciento), en particular ingresos no
tributarios (-2,7 por ciento). Ademas, se registré un menor resultado primario de las empresas estatales
y un mayor pago de intereses de la deuda publica.

|. RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: A JULIO DE 2024’

1. El déficit fiscal acumulado en los ultimos 12 meses al mes de julio de 2024 ascenderia a 4,0
por ciento del PBI, ratio similar al registrado a junio de 2024 y mayor en 1,2 puntos
porcentuales del producto al de diciembre de 2023.

Respecto a diciembre de 2023, el aumento del déficit fiscal en términos del PBI se explica,
principalmente, por la contraccion de los ingresos corrientes, de 19,8 a 18,9 por ciento del PBI, en
particular por la regularizacion y pagos a cuenta del impuesto a la renta de personas juridicas, IGV
e ISC, asi como por los menores intereses percibidos. Asimismo, contribuyd el mayor nivel de
gastos no financieros, de 21,0 a 21,1 por ciento del PBI, principalmente en los rubros formacién
bruta de capital y remuneraciones, y el menor resultado primario de las empresas estatales.

Grafico N° 1
Resultado Econémico del Sector Publico no Financiero
(Acumulado ultimos 12 meses - Porcentaje del PBI)
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1 Informe elaborado por Alberto Palacios, Soyer Hilario, Julio Alvarado, Juan M. Sanchez, Karla Correa, Oscar Flores y Andrés
Medina del Dpto. de Estadisticas Fiscales; Jimena Montoya, Rubén Lema, Henry Colonia y Eduardo Moreno del Dpto. de
Politica Fiscal.
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(Acumulado ultimos doce meses - Porcentaje del PBI) *

Jul23 Ago Set Oct Nov DiclEne24 Feb Mar Abr May Jun Jul
Resultado econémico SPNF -25 27 -28 -28 -27 -28 -2,7 -30 -34 -36 -40 -40 -40
Ingresos corrientes del Gobierno General 206 204 20,1 199 199 19,8 19,8 19,7 19,3 19,2 19,0 18,9 189
. Ingresos tributarios 159 156 154 153 152 15/ 15,1 15,0 14,6 146 145 145 145
. Ingresos no tributarios 47 47 47 4,6 47 47 47 47 46 46 45 44 44
Gastos no financieros del Gobierno General 216 215 214 212 21,0 21,0 209 211 211 21,2 21,2 210 211
. Corriente 15,7 156 156 156 157 157 15,7 15,7 156 15,7 156 155 154
. Capital 5,9 5,8 5,8 55 5,3 5,3 5,2 54 55 55 55 56 57
Otros 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 o1 01 00 -01 -01 -0,2
Intereses 17 16 16 17 17 17 16 17 17 17 17 17 17
* Preliminar.
Cuadro N° 1
OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ACUMULADO ULTIMOS 12 MESES 1/
Millones de soles Porcentaje del PBI
2022 2023 2024 2022 2023 2024
ADic. ADic. AJun. AJul.| ADic. ADic.| AJun. AJul
1. Ingresos corrientes del Gob. General 207 124 197 815 195516 197 311 221 19,8 18,9 18,9
a. Ingresos tributarios 161242 150985 149785 151224 17,2 15,1 14,5 14,5
i. Renta 69 922 62 809 62 245 63 035 7,5 6,3 6,0 6,0
ii. IGV 88 305 83444 84 184 85 094 9,4 8,4 8,1 8,2
-Interno 47 375 48 052 49 095 49 603 51 4,8 4,7 4,8
-Importaciones 40930 35393 35089 35491 4,4 35 3,4 3,4
ii. ISC 9026 9328 9 305 9136 1,0 0,9 0,9 09
iv. (-) Devoluciones 25625 23939 25224 25 097 2,7 2,4 2,4 2,4
v. Resto 19615 19 342 19 275 19 056 2,1 1,9 1,9 1,8
b. Ingresos no tributarios 45 881 46 830 45731 46 087 49 4,7 4.4 4.4
2. Gastos no financieros del Gob. General | 206 522 209 589 217785 219 968 22,0 21,0 21,0 21,1
a. Corriente 149625 156416] 160217 160 966 16,0 15,7 15,5 15,4
i. Remuneraciones 55 563 62 618 64 990 65 546 59 6,3 6,3 6,3
ii. Bienes y servicios 60 343 62 807 64 073 64 190 6,4 6,3 6,2 6,2
iii. Transferencias 33719 30990 31154 31230 3,6 3,1 3,0 3,0
b. Formacion Bruta de Capital 43 791 46 299 51465 52 667 47 4,6 50 51
i. Gobierno Nacional 14 280 17 481 19 430 19 892 1,5 1,7 1,9 1,9
ii. Gobiernos Regionales 9081 10723 12 668 13111 1,0 1,1 1,2 1,3
iii. Gobiernos locales 20 430 18 095 19 367 19 665 2,2 1,8 1,9 1,9
c. Otros gastos de capital 13106 6 874 6 103 6 335 1,4 0,7 0,6 0,6
3. Otros 2/ -1 895 301 -1 298 -1 581 -0,2 0,0 -0,1 -0,2
4. Resultado Primario (=1-2+3) 1293 -11473| -23567 -24238 -0,1 -1,1 -2,3 -2,3
5. Intereses 14 686 16 701 17 382 17 780 1,6 1,7 1,7 1,7
6. Resultado Econémico (=4-5) -15980 -28174( -40949 -42017 1,7 -2,8 -4,0 -4,0
1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacion, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.
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Grafico N° 2
Ingresos y Gastos no financieros del Gobierno General
(Miles de millones de soles y variacion porcentual acumulado ultimos 12 meses)
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ll. RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: JULIO DE 2024

2. En julio de 2024, el sector publico no financiero registré un déficit econémico de S/ 5,0 mil
millones, mayor al del mismo mes de 2023 (-S/ 4,0 mil millones). Ello se explica,
principalmente, por la expansion de los gastos no financieros del gobierno general (12,4 por
ciento), en todos los niveles de gobierno y rubros del gasto, en particular en formacién bruta de
capital y remuneraciones, a lo que suma un mayor servicio por intereses, en lo que influyé el pago
de los intereses devengados de los bonos soberanos retirados en la operacion de administracion
de la deuda de julio de 2024, que correspondia pagarse en agosto.

Este resultado fue contrarrestado, en parte, por el aumento de los ingresos corrientes (12,7 por
ciento), destacando la mayor recaudacién del impuesto a la renta e IGV, asi como el registro de la
transferencia de utilidades del Banco de la Nacién (S/ 361 millones). Ademas, se registraron
mayores ingresos extraordinarios, principalmente por el impuesto a la renta de segunda y tercera
categorias.

3. En el periodo enero-julio de 2024, el déficit fiscal ascendié a S/ 12,6 mil millones, resultado
que contrasta con el superavit del mismo periodo de 2023 (S/ 1,2 mil millones). Ello se
explica, principalmente, por el incremento de los gastos no financieros (9,6 por ciento), tanto en
formacion bruta de capital (32,6 por ciento) como en gasto corriente (5,4 por ciento), principalmente
en remuneraciones (8,2 por ciento); y por la caida en los ingresos corrientes (-0,4 por ciento), en
particular ingresos no tributarios (-2,7 por ciento). Ademas, se registré un menor resultado primario
de las empresas estatales y un mayor pago de intereses de la deuda publica.
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Cuadro N° 2
OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 1/
(Millones de soles)
JUNIO JULIO ENERO-JULIO

2024 2022 2023 2024 Var.% 2022 2023 2024 Var. %
24/23 24/23
1. Ingresos corrientes del Gob. General 14 277) 14843 14148 15943 12,7124 818 118 557 118 053 -0,4
a. Ingresos tributarios 10961 11470 10622 12061 13,6] 98050 91416 91655 0,3
i. Renta 4827 4218 3960 4750 20,0 | 47324 41601 41827 0,5
ii. IGV 6 650 7088 6775 7685 134 | 49851 48016 49665 3,4
-Interno 3886 3712 3911 4419 13,0 27196 27958 29 510 55
-Importaciones 2764 3376 2864 3266 14,0 | 22655 20058 20156 0,5
iii. ISC 792 549 867 698 -19,5| 4868 5374 5182 -3,6
iv. (-) Devoluciones 2770 1844 2675 2547 -4,8| 15011 14479 15637 8,0
v. Resto 1463 1458 1694 1475 -13,0| 11019 10904 10617 -2,6
b. Ingresos no tributarios 3316 3373 3526 3882 10,1 26767 27141 26398 -2,7
2. Gastos no financieros del Gob. General 17 484 18306 17 595 19778 12,41103 971 108419 118 799 9,6
a. Corriente 12757 14091 14023 14773 53| 80784 84133 88684 54
i. Gobierno Nacional 7 981 9350 8896 9427 6,0| 53764 53948 55777 34
ii. Gobiernos Regionales 3341 3061 3348 3607 7,7| 18184 21393 22981 7,4
iii. Gobiernos Locales 1434 1679 1779 1739 -23| 8836 8793 9927 129
b. Formacion Bruta de Capital 4154 3672 3362 4564 357| 18708 19510 25878 32,6
i. Gobierno Nacional 1854 1298 1304 1766 354 6789 7977 10388 302
ii. Gobiernos Regionales 921 705 790 1233 56,0 3682 4157 6 545 57,4
iii. Gobiernos Locales 1379 1669 1268 1566 23,5| 8237 7376 8946 21,3
c. Otros gastos de capital 574 544 210 441  109,9| 4479 4775 4236 -11,3

3. Otros 2/ 203 552 211 -72 -2 839 566 -1315

4. Resultado Primario (=1-2+3) -3005] -2912 -3236 -3907 18007 10705 -2 060
5. Intereses 1022 933 725 1122 549| 7985 9461 10540 11,4

6. Resultado Econémico (=4-5) -4027| -3845 -3961 -5029 10022 1243 -12601

1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacién, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

lll. INGRESOS DEL GOBIERNO GENERAL

4. En julio de 2024, los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 15,9 mil millones)
aumentaron en 12,7 por ciento interanual, debido principalmente al incremento de los
ingresos tributarios y, en menor medida, de los ingresos no tributarios. Sin embargo, en el
periodo enero-julio de 2024 aun se registra una contraccion (-0,4 por ciento), en particular
de los ingresos no tributarios.

El aumento de los ingresos tributarios (13,6 por ciento) correspondid, principalmente, a la mayor
recaudacion del IGV, tanto interno como a las importaciones; y del impuesto a la renta, en
particular por los mayores pagos a cuenta de personas juridicas domiciliadas y por el impuesto a
la renta de segunda y quinta categorias. Este desarrollo reflejaria el mayor nivel de actividad
econdémica y de los precios de productos de exportacion, a lo que se suma un mayor nivel de
ingresos extraordinarios. El incremento fue atenuado, principalmente, por la caida en los ingresos
por multas e ISC, en particular ISC a los combustibles.

El aumento de los ingresos no tributarios (10,1 por ciento) refleja el registro de la transferencia de
utilidades del Banco de la Nacion al Tesoro Publico (S/ 361 millones), que en 2023 se efectuaron
en mayo (S/ 456 millones) y noviembre (S/ 1,0 mil millones, como adelanto de la transferencia a
realizarse en 2024); un mayor nivel de contribuciones sociales y de regalias y canon petrolero y
gasifero. Ello fue compensado, en parte, por los menores ingresos por concesiones aeroportuarias
e intereses, incluidos en el rubro “otros”.
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Cuadro N° 3
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
JUNIO JULIO ENERO - JULIO VAR.% 24/23
2024| 2023 2024 2023 2024 Jul. Ene.-Jul.
INGRESOS CORRIENTES (A+B) 14277 14148 15943| 118 557 118 053 12,7 -0,4
A TRIBUTARIOS 10961 10622 12061 91416 91655 13,6 0,3
GOBIERNO NACIONAL 10725 10377 11848 89003 89073 14,2 0,1
1. Renta 4827 3960 4750 41601 41827| 20,0 0,5
Personas naturales 1273 1103 1490 10766 11373] 351 5,6
- Primera categoria 65 56 67 430 489 19,3 13,5
- Segunda categoria 220 173 420 2081 2239| 143,5 7,6
- Cuarta categoria 93 96 104 755 748 7,7 -1,0
- Quinta categoria 894 778 900 7 500 7898 15,6 53
Personas juridicas 2637 2733 3121] 21880 22416 14,2 24
- Domiciliados 2285 2 304 2656 18907 18665| 153 -1,3
- Tercera Categoria 2043 2088 2382 17296 16779 14,0 -3,0
- Otras Rentas 242 215 275 1611 1886 27,6 17,1
MYPE Tributario 176 165 202 1190 1394 224 17,1
Resto 66 50 73 420 492 44,8 17,0
- No domiciliados 352 429 465 2973 3751 84 26,2
Regularizacion 917 124 138 8 955 8039 11,2 -10,2
2. Importaciones 114 123 129 870 845 4,5 -2,9
3.1GV 6 650 6775 7685 48016 49665 13,4 34
Interno 3886 3911 4419 27958 29510 13,0 55
Importaciones 2764 2 864 3266 20058 20156 14,0 0,5
4.1SC 792 867 698 5374 5182 -19,5 -3,6
Combustibles 341 387 265 1966 1906 -31,7 -3,0
Otros 450 480 433 3408 3276 -9,7 -3,9
5. Otros 1113 1327 1133 7621 7190 -14,6 -5,7
ITAN 656 661 656 3405 3388 -0,7 -0,5
ITF 29 26 30 187 199| 131 6,3
Traslado de detracciones 21 55 46 432 298| -15,9 -31,1
Multas 79 272 67 819 566 -75,4 -31,0
Impuesto Especial a la Mineria 17 0 0 676 571 n.a. -15,5
Amnistia y regularizacién 180 208 223 1339 1333 7,3 -0,5
Impuesto al Rodaje 76 53 31 390 409 -42,4 48
Casinos y Tragamonedas 16 17 17 124 119 -0,3 -4,3
Resto 40 35 64 249 309 815 241
6. Devoluciones (-) 2770 2675 2547 14479 15637 -4,8 8,0
GOBIERNOS LOCALES 236 244 213 2413 2582 -12,9 7,0
B. NO TRIBUTARIOS 3316 3 526 3882 27141 26398 10.1 27
GOBIERNO NACIONAL 2944 3122 3534/ 23995 23162 13,2 -3,5
1. Contribuciones sociales 1659 1634 1930 11305 12211 181 8,0
2. Recursos propios y transferencias 214 319 243 1888 1716 -23,8 -9,1
3. Transferencia de utilidades 0 0 361 456 472 n.a. 3,4
4. Regalias mineras 120 78 62 1312 1098 -20,8 -16,3
5. Regalias y canon petrolero y gasifero 360 328 378 2 864 2429 15,2 -15,2
6. Otros 591 763 561 6170 5237 -26,5 -151
GOBIERNOS REGIONALES 66 73 62 603 589| -15,1 -2,3
GOBIERNOS LOCALES 306 331 286 2543 2646 -13,6 41

Fuente: Sunat, Banco de la Nacién, MEF, EsSalud, SBS, beneficencias publicas.
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Gréfico N° 3
Ingresos corrientes del Gobierno General
(Millones de soles y variacion % 12 meses)
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Ingresos corrientes del Gobierno General (Variacion porcentual 12 meses)

Ene 23 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dicl[Ene24 Feb Mar Abr May Jun Jul
TOTAL 45 96 -78-185 30 63 -47 67126 -35 80 31 82 20207 58 47 19 127
Ingresos Tributarios 45 109 -73-20,7 -84 -80 -74 -93-143 -24 12 -32 68 -33-228 68 10 57 136
Gobierno Nacional 46 11,3 -75-209 -88 -85 -79 -98-146 -27 10 -37 66 -41-233 65 04 62 142
Gobiernos Locales -01 56 -1,7 -09 74 17,7 200 122 34 156 104 163| 19,1 102 -64 31,7 224 -128 -12,9
Ingresos No Tributarios 46 58 97 -71 132 -11 46 09 -68 -71 313 -29] 138 20-118 11 -186 -9,1 101

A. Ingresos tributarios por tipo de impuesto

7. Impuesto a la renta (S/ 4.8 mil millones) aumenté en 20,0 por ciento interanual,
principalmente por los mayores pagos a cuenta de personas juridicas domiciliadas, en
particular del régimen general o de tercera categoria; por rentas de segunda categoria,
asociadas a la distribucién de dividendos; y por rentas de quinta categoria, provenientes
de los ingresos por trabajo.

a) Impuesto a la renta de personas naturales (S/ 1,5 mil millones) aumenté en 35,1 por ciento
interanual, debido a la mayor recaudacion por rentas de segunda categoria (144 por ciento),
reflejo del registro de pagos extraordinarios por la distribucion de dividendos de empresas de
los sectores de telecomunicaciones y eléctrico; quinta categoria (15,6 por ciento), relacionada
con el aumento de la masa salarial formal entre junio de 2023 y 2024 (9,4 por ciento) y el
registro de un ingreso extraordinario; y primera categoria (19,3 por ciento).

b) Impuesto a la renta de personas juridicas (S/ 3,1 mil millones) aumenté en 14,2 por ciento
interanual.

b.1) Personas juridicas domiciliadas (S/ 2,7 mil millones) se incrementoé en 15,3 por ciento
interanual.

i. Régimen general o de tercera categoria (S/ 2,4 mil millones) se expandié en 14,0 por
ciento interanual, por segundo mes consecutivo, aunque aun acumula una caida de 3,0
por ciento en el periodo enero-julio de 2024.
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Grafico N° 4

Impuesto a la renta - Tercera categoria
(Millones de soles y variacion % 12 meses)
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Impuesto a la renta - Tercera categoria (Millones de soles y variacion porcentual)
JUNIO JULIO ENERO - JULIO | VAR. % 24/23
2024 2023 2024 2023 2024 Jul. Ene.-Jul.
TOTAL 2043 2088 2382 17296 16779 14.0 -3.0
Sectores primarios 675 570 713 5089 4091 25,1 -19,6
Agropecuario y pesca 16 14 17 121 105 21,2 -13,0
Mineria 476 344 513 2976 2781 49,1 -6,5
Hidrocarburos 149 175 162 1576 936| -13,2 -40,6
Manufactura 34 37 32 416 268| -14,9 -35,6
Sectores no primarios 1368 1519 1669 12207 12688 9,9 3,9
Manufactura 181 187 198 1608 15629 59 -4,9
Energia eléctrica y agua 236 179 3401 1313 1615 89,5 23,0
Construccion 97 134 115 769 836| -14,2 8,8
Comercio 324 358 351 3168 3053 -2,1 -3,6
Servicios 530 659 665 5351 5655 0,8 57
Transportes 138 141 154 1048 1168 8,7 11,5
Intermediacion financiera 65 199 159 1760 20821 -19,9 18,3
Telecomunicaciones 41 36 40 318 334 12,6 5,0
Resto 287 284 312 2225 2071 9,9 -6,9

El incremento del mes se explica, principalmente, por los mayores ingresos provenientes
del sector mineria, debido al mayor nivel de indice de precios de los minerales de
exportacion; y del sector eléctrico, por el registro de un pago extraordinario, resultado de
la venta de una empresa de generacion eléctrica. Este aumento fue contrarrestado, en
parte, por los menores ingresos provenientes de los sectores intermediacion financiera,
hidrocarburos y comercio, en los que influyeron los menores coeficientes de pago a
cuenta, y construccion.

Respecto al numero de contribuyentes inscritos en el regimen general, entre junio de 2023
y 2024, éste se ha reducido de 231 mil a 194 mil.

En el periodo enero-julio de 2024, los ingresos provenientes de todos los sectores
primarios aun registran caidas, en tanto que los provenientes de los sectores no primarios
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aumentan (3,9 por ciento), destacando intermediacion financiera, energia eléctrica y
agua, transportes y construccion.

ii. Oftros regimenes (S/ 275 millones) aumenté en 27,6 por ciento interanual, tanto por la
mayor recaudacién del régimen MYPE Tributario (22,4 por ciento) como del grupo “resto”
(44,8 por ciento). En el caso del MYPE Tributario, destacaron los sectores comercio, en
particular comercio al por mayor; transportes, construccion, y el rubro “otros” servicios,
principalmente turismo y hoteleria. Ademas, entre junio de 2023 y 2024 el niumero de
contribuyentes inscritos en este régimen aumento de 1,0 millén a 1,1 millones.

b.2) Personas juridicas no domiciliadas (S/ 465 millones) se incrementd en 8,4 por ciento
interanual, por séptimo mes consecutivo, no obstante, el registro de un ingreso
extraordinario en julio de 2023.

c) Reaqularizacién del impuesto a la renta (S/ 138 millones) se incrementé en 11,2 por ciento
interanual, tanto por los mayores pagos por regularizacion de personas naturales (102 por
ciento) como de personas juridicas (0,2 por ciento). Este ultimo resultado refleja también un
efecto “estadistico” debido al registro de ingresos extraordinarios en julio de 2023.

8. IGV (S/ 7.7 mil millones) se incrementé en 13,4 por ciento interanual, tanto por el IGV interno
como por el IGV a las importaciones, registrando un crecimiento de 3,4 por ciento en el
periodo enero-julio de 2024.

Grafico N° 5
IGV
(Millones de soles y variacion % 12 meses)
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IGV (Variacion porcentual 12 meses)

Ene 23 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dicl[Ene24 Feb Mar Abr May Jun Jul

TOTAL 13 11 -48:103 58 59 44139 127 34 55 27 80 :22:103 162 29 24 134
Interno 43 47 42 01 -22 35 54 11 -37 -07 12 00/ 11,9 04 05 86 03 20 130

Importaciones -35 -33 -83-222 -99 -16,7 -15,2 -28,4 -223 6,6 -128 -6,3 12 -57 -234 275 -69 30 140

a) IGV interno (S/ 4.4 mil millones) aument6 en 13,0 por ciento interanual, registrando un
crecimiento de 5,5 por ciento en el periodo enero-julio de 2024, en linea con la recuperacién
de la actividad econémica.
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Gréfico N° 6
IGV Interno
(Millones de soles y variacion % 12 meses)
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IGV interno (Millones de soles y variacion porcentual)
JUNIO JULIO ENERO - JULIO | VAR. % 24/23

2024 | 2023 2024 | 2023 2024 Jul. Ene.-Jul.
TOTAL 3886 3911 4419 27958 29510 13.0 55
Sectores primarios 547 462 618 3177 3 542 33,8 11,5
Agropecuario y pesca 131 86 99 573 695 15,2 21,3
Mineria 165 220 292 1048 1330 33,1 26,9
Hidrocarburos 149 120 160 1351 973 33,0 -28,0
Manufactura 103 37 67 204 544 83,9 166, 1
Sectores no primarios 3338 3449 3801 24781 25967 10,2 4,8
Manufactura 468 588 5231 3141 3369 -11,1 7,3
Alimentos, bebidas y tabaco 182 273 222 1138 1212 -18,7 6,5
Minerales no metalicos 50 51 48 232 344 -6,5 48,3
Productos quimicos 78 87 86 583 595 -2,0 2,0
Resto 157 176 167 1189 1219 -5,0 2,6
Energia eléctrica y agua 243 215 284| 1592 1677 31,8 54
Construccion 224 236 299| 1656 1889 26,6 14,1
Comercio 771 773 9021 5901 6027 16,7 2,1
Servicios 1633 1637 1793] 12492 13006 9,6 4,1
Transportes 338 319 3411 2285 2632 7,0 15,2
Intermediacién financiera 203 238 2521 2065 2037 5,8 -1,4
Telecomunicaciones 93 79 106 906 688 33,3 -24,1
Resto 998| 1001 1095 7235 7648 9.4 57

El aumento de la mayor recaudacion en los sectores no primarios se explica por los mayores
ingresos en los sectores servicios (9,6 por ciento), en todos los subsectores, destacando los
rubros “otros” (9,4 por ciento), telecomunicaciones (33,3 por ciento) y transportes (7,0 por
ciento); comercio (16,7 por ciento), en particular comercio al por menor; energia eléctrica y
agua (31,8 por ciento) y construccion (26,6 por ciento).

Ello fue parcialmente compensado por la menor recaudacion en el sector manufactura (-11,1

por ciento), en particular por alimentos, bebidas y tabaco (-18,7 por ciento), acumulando tres

meses consecutivos de caida, aunque registra un incremento en el periodo enero- julio.
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Al respecto, en este periodo los ingresos provenientes de la mayoria de los sectores no
primarios presentan un crecimiento, con excepcién de telecomunicaciones e intermediacion
financiera.

Por su parte, los ingresos provenientes de todos los sectores primarios aumentaron,
destacando mineria (33,1 por ciento), influido por los mayores precios de los minerales;
hidrocarburos (33,0 por ciento), debido al mayor precio del gas natural; manufactura (83,9 por
ciento), en particular refinacion de petrdleo; y agropecuario-pesca (15,2 por ciento), en
particular pesca.

IGV_a las importaciones (S/ 3,3 mil millones) aumenté en 14,0 por ciento interanual,
explicado, principalmente, por el incremento de las importaciones en julio y el mayor nimero
de dias habiles (21 dias vs 20 dias). Asimismo, influyé el adelanto en la acreditacion del pago
de importaciones garantizadas que debian registrarse en agosto. En el periodo enero-julio de
2024 el IGV a las importaciones aumenté en 0,5 por ciento respecto al mismo periodo de
2023.

Grafico N° 7

IGV a las importaciones
(Millones de soles y variacion % 12 meses)
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ISC (S/ 698 millones) se contrajo en 19,5 por ciento interanual, principalmente por la menor

recaudacion por el ISC a combustibles y, en menor medida, por el ISC al resto de productos
gravados.

a)

b)

ISC a combustibles (S/ 265 millones) se redujo en 31,7 por ciento interanual, tanto por el
menor ingreso por la importacién de combustibles (-20,5 por ciento), en lo que habria influido
el adelanto en la acreditacion de importaciones garantizadas de combustibles en junio, que
debian registrarse en julio, como por el menor ingreso por ventas internas (-73,5 por ciento).
En el periodo enero-julio de 2024, la caida es menor (-3,0 por ciento).

ISC a otros bienes (S/ 443 millones) disminuy6 en 9,7 por ciento interanual, por cuarto mes

consecutivo, tanto por menores ingresos por el ISC aplicado a productos importados (-25,5
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10.

11.

por ciento) como por el ISC aplicado a bienes de venta interna (-5,6 por ciento), en particular
gaseosas y agua mineral.

Otros ingresos tributarios del gobierno nacional (S/ 1,1 mil millones) disminuyeron en 14,6

por ciento interanual, principalmente por los menores ingresos por multas (-75,4 por ciento) reflejo
de un efecto “estadistico” por el registro de pagos extraordinarios en julio de 2023, e impuesto al
rodaje (-42,4 por ciento). Por el contrario, se registraron mayores ingresos por concepto de
amnistia y regularizacion (7,3 por ciento) y de otros tributos aduaneros.

En el periodo enero-julio de 2024, la caida (-5,7 por ciento) se explica principalmente por los rubros
ingresos por multas (-31,0 por ciento), debido al menor registro de ingresos extraordinarios y, en
parte, por la modificacion en la aplicacion de los intereses tanto en las devoluciones como en la
actualizacion de las multas; y traslado de detracciones (-31,1 por ciento), en lo que influyo la libre
disposicion de fondos de las cuentas de detracciones para las MYPE. Por su parte, la caida en la
recaudacion por el Impuesto Especial a la Mineria (-15,5 por ciento) se explica por las menores
utilidades operativas de las principales empresas mineras y la aplicacion de saldos a favor.

Devoluciones de impuestos

En julio de 2024, las devoluciones de impuestos ascendieron a S/ 2,5 mil millones, menores
en 4,8 por ciento a las del mismo mes de 2023. Entre julio de 2023 y 2024, las devoluciones
a exportadores aumentaron (en S/ 110 millones). En el periodo enero-julio de 2024, las
devoluciones ascendieron a S/ 15,6 mil millones, nivel mayor en 8,0 por ciento a las del mismo
periodo de 2023.

Grafico N° 8
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Devoluciones de tributos por régimen (Millones de soles)

Ene23 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dicl[Ene24 Feb Mar Abr May Jun Jul
TOTAL 1958 1409 2082 2006 2081 2268 2675 2330 1872 1757 1722 1780] 2063 1601 1972 2719 1965 2770 2547
Exportaciones 1364 1121 1438 814 1413 1367 1758 1792 1453 1326 1263 1303| 1607 1177 1642 1893 940 1352 1868
Recuperacién anticipada del IGV 27 18 46 66 19 20 11 25 103 10 92 59 100 93 40 26 2 42 1
Pago en exceso o indebido 227 75 296 871 401 655 321 237 85 139 86 59 63 95 112 443 759 1117 321
Drawback 72 65 80 76 98 8 80 9% 8 8 8 97 78 75 67 77 8 79 81
Resto 268 130 222 179 150 141 505 180 149 196 193 261 215 161 110 280 180 181 276
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C.

12.

1.2

13.

Ingresos no tributarios

Los ingresos no tributarios del gobierno general (S/ 3,9 mil millones) aumentaron en 10,1
por ciento interanual. Este incremento se explica, principalmente, por la transferencia de
utilidades del Banco de la Nacién al Tesoro Publico (S/ 361 millones, que incluye la transferencia
en efectivo y la amortizacién del bono de canje de deuda con dicha entidad); mayores ingresos
por contribuciones sociales, en linea con la evolucién del mercado laboral formal; y mayores
ingresos por regalias y canon petrolero y gasifero (15,2 por ciento), debido a los mayores precios
de hidrocarburos, en especial del gas natural, no obstante, la menor produccion de gas natural y
liquidos de gas natural.

Por el contrario, se registré un menor ingreso por el rubro “otros” (-26,5 por ciento), reflejo de un
efecto “estadistico”, debido al registro del pago por concesiones aeroportuarias en julio de 2023,
el que no se ha realizado en julio de 2024; y por los menores intereses percibidos por efecto de la
menor tasa de interés. Asimismo, se registré una caida de los ingresos por regalias mineras (-20,8
por ciento).

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL

En julio de 2024, el gasto no financiero del gobierno general (S/ 19,8 mil millones) aumento
en 12,4 por ciento interanual, en los tres niveles de gobierno, principalmente del gobierno
nacional (11,8 por ciento) y gobiernos regionales (16,9 por ciento), y en los rubros formacién
bruta de capital (35,7 por ciento), remuneraciones (9,6 por ciento) y otros gastos de capital
(110 por ciento).

Grafico N° 9

Gasto No Financiero del Gobierno General
(Millones de soles y variacion % 12 meses)
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Gasto no financiero del Gobierno General (Variacion porcentual 12 meses)

Ene 23 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic[Ene24 Feb Mar Abr May Jun Jul
TOTAL 162 133 03 72 55 132 39 31 09 42 A0 10 16 223 33 168 100 13 124
Gobierno Nacional 189 164 35 -163 104 35 -46 -60 -3,1-102 -50 -7,8 -129 175 -47 142 -53 129 118
Gobiernos Regionales 241 183 84 97 39 422 23 60 80 16,7 205 235 234 248 208 256 251 -13,8 169
Gobiernos Locales -33,7 -68 -169 121 -81 76 -91 -41 -42 -34 -99 27 1233 438 110 146 480 -87 85
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CuadroN° 4
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
JUNIO JULIO ENERO-JULIO | VAR. % 24/23

2024 2023 2024 2023 2024 Jul. Ene.-Jul.

GASTO NO FINANCIERO TOTAL (A+B) 1/ 17 484| 17595 19778/ 108 419 118799 124 9,6

Gobierno Nacional 10 363| 10 374 11596| 66 527 69630/ 11,8 4,7

Gobiernos Regionales 4281 4158 4860 25683 29665 16,9 15,5

Gobiernos Locales 2841 3064 3322 16209 19503 8,5 20,3

A GASTOS CORRIENTES 12757| 14023 14773| 84133 88684 53 54

Gobierno Nacional 7981 8896 9427 53948 55777 6,0 3.4

Gobiernos Regionales 3341 3348 3607 21393 22981 7,7 7,4

Gobiernos Locales 1434 1779 1739 8793 9927 -23 12,9

1. Remuneraciones 5247| 5812 6368 35898 38 826 9,6 8,2

Gobierno Nacional 2784 3192 3467 18892 20339 8,6 7,7

Gobiernos Regionales 2219| 2262 2494 15225 16433 10,2 79

Gobiernos Locales 244 358 408 1781 2054 13,8 15,3

2. Bienes y servicios 4913 5171 5289| 30389 31772 2,3 4,6

Gobierno Nacional 2946 3036 3239 19762 19896 6,7 0,7

Gobiernos Regionales 866 792 820 4129 4643 3,5 12,5

Gobiernos Locales 1101 1342 1229 6499 7233 -84 11,3

3. Transferencias 2/ 2598/ 3040 3116| 17846 18086 2,5 1,3

Gobierno Nacional 22511 2668 2721 15294 15542 2,0 1,6

Gobiernos Regionales 257 293 293 2039 1904 -0,2 -6,6

Gobiernos Locales 89 78 102 513 639 304 24,6

B. GASTO DE CAPITAL 4728 3572 5005 24286 30115 401 24,0

1. Formacién bruta de capital 4154 3362 4564 19510 25878 357 32,6

Gobierno Nacional 1854 1304 1766] 7977 10388 354 30,2

Gobiernos Regionales 921 790 1233 4 157 6545 56,0 57,4

Gobiernos Locales 1379 1268 1566| 7376 8946| 235 21,3

2. Otros gastos de capital 3/ 574 210 441 4775 4236 109,9 -11,3
Memo 1:

Gasto en Remuneraciones mas CAS 6348| 6952 7573| 43129 46416 8,9 7.6
Memo 2:

GASTO COVID, REACTIVACION y CON PUNCHE 223| 1037 176/ 6385 1571 -83,0 -75,4

PERU + EMERGENCIA-LLUVIAS

Respuesta Covid-19 mas Reactivacion 136 371 128| 2154 877| -65,6 -59,3

Con Punche Peru + Emergencia-Lluvias 87 666 48| 4230 695| -92,8 -83,6

RESTO DEL GASTO 17 261| 16 558 19 602| 102 034 117 227| 18,4 14,9

1/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.

2/ Incluye el pago de pensiones y transferencia corrientes al sector privado.

3/ Incluye transferencias de capital a empresas estatales y el Bono Familiar Habitacional, asi como al Fondo para Intervenciones ante la
ocurrencia de Desastres Naturales. Asimismo incluye el registro temporal del devengado para formacién bruta de capital de proyectos
en tanto se produzca un desfase importante entre el devengado financiero y el avance fisico de los mismos.

Fuente: MEF.

14. En el periodo enero-julio de 2024, el gasto no financiero (S/ 118,8 mil millones) se expandié
en 9,6 por ciento respecto al mismo periodo de 2023, en los tres niveles de gobierno,
principalmente en los gobiernos subnacionales (17,4 por ciento) y, en menor medida,
gobierno nacional (4,7 por ciento).

En particular, destacaron los aumentos en los rubros formacion bruta de capital (32,6 por ciento)
y remuneraciones (8,2 por ciento). Si bien los rubros bienes y servicios y transferencias
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corrientes registran menores tasas de crecimiento (4,6 y 1,3 por ciento, respectivamente), el gasto
de los gobiernos subnacionales en bienes y servicios es mayor (11,8 por ciento), destacando
servicios profesionales y técnicos, CAS y locacion de servicios y, en el caso de gobiernos locales
adicionalmente servicios de mantenimiento. En el rubro transferencias corrientes, el gasto de los
gobiernos locales aumentd (24,6 por ciento), en pensiones y otras prestaciones sociales, y apoyo
alimentario para comedores populares.

En este periodo, el rubro otros gastos de capital se contrajo (-11,3 por ciento), debido a las
menores erogaciones del gobierno nacional (-24,7 por ciento), debido al retiro progresivo de Con
Punche Perud, en el marco del cual se realizaron transferencias al Fondo de Inclusion Social
Energética-FISE en enero y mayo de 2023, asi como por las menores erogaciones por
honramiento de garantias de crédito (reactivacion).

En la dinamica del gasto no financiero del gobierno general, en particular del gobierno nacional,
ha influido el retiro del programa Con Punche Peru y el menor gasto por el Covid-19 (emergencia
sanitaria y reactivacion). Asi, en el periodo enero-julio de 2024 el gasto devengado por estas
medidas extraordinarias ascendié a S/ 1,6 mil millones frente a S/ 6,4 mil millones en el mismo
periodo de 2023.

A. Gastos corrientes

15. El gasto corriente del gobierno general (S/ 14,8 mil millones) aumenté en 5,3 por ciento
interanual, en los tres rubros del gasto, principalmente en remuneraciones (9,6 por ciento)
y, en menor medida, bienes y servicios (2,3 por ciento) y transferencias (2,5 por ciento).
Segun niveles de gobierno, el aumento correspondié al gobierno nacional (6,0 por ciento) y
gobiernos regionales (7,7 por ciento), en tanto que se contrajo en los gobiernos locales (-2,3 por

ciento).
Grafico N° 10
Gasto Corriente No Financiero del Gobierno General
(Millones de soles y variacion % 12 meses)
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Gasto corriente no financiero del Gobierno General (Variacion porcentual 12 meses)

Ene 23 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov DiclEne 24 Feb Mar Abr May Jun Jul
TOTAL 69 127 35113 64 155 05 28 03 M9 M8 08 85 7.8 -22 203 30 25 53
Gobierno Nacional 22 147 36 -176 71 33 -49 04 -46 98 104 -40 07 19 -70 197 -35 68 6,0
Gobiernos Regionales 289 172 74 72 53 491 93 76 122 159 19,7 79 150 176 83 19,0 152 -187 7,7
Gobiernos Locales -264 -91 -41 -47 53 123 59 73 64 172 41 147 766 278 52 27,7 140 -43 -23
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16. Remuneraciones (S/ 6,4 mil millones) aumenté en 9,6 por ciento interanual, acumulando en
el periodo enero-julio de 2024 un incremento de 8,2 por ciento.

17.

18.

a)

b)

Gobierno nacional (S/ 3,5 mil millones) se incrementé en 8,6 por ciento en el mes, destacando
Educacion, por las mayores retribuciones al personal del Magisterio nombrado y docentes
universitarios, asi como por concepto de CTS; y Salud, por mayores retribuciones al personal
profesional y no profesional nombrado de la Salud, asi como por el aumento de
remuneraciones en EsSalud. Asimismo, por Contraloria General de la Republica, por mayores
pagos por gratificaciones y retribuciones al personal administrativo con contrato a plazo fijo; y
Congreso de la Republica, por mayores retribuciones al personal administrativo.

Gobiernos regionales (S/ 2,5 mil millones) aumentd en 10,2 por ciento, principalmente en
Educacion, por las mayores retribuciones al personal nombrado del Magisterio y mayores
pagos por concepto de CTS; y Salud, por los mayores pagos al personal profesional y no
profesional nombrado de la Salud.

Gobiernos locales (S/ 408 millones) se incrementd en 13,8 por ciento, principalmente por
mayores pagos al personal obrero por las funciones de Ambiente, Orden Publico y Seguridad,
y Planeamiento y Gestion, asi como al personal administrativo que realiza esta ultima funcion,
asi como por gratificaciones.

Bienes y servicios (S/ 5,3 mil millones) aumenté en 2,3 por ciento interanual, acumulando

en el periodo enero-julio de 2024 una expansion de 4,6 por ciento.

a)

b)

Gobierno nacional (S/ 3,2 mil millones) crecié en 6,7 por ciento, principalmente por el mayor
gasto en la adquisicion de suministros médicos (en S/ 67 millones), CAS (en S/ 26 millones),
servicios administrativos, financieros y de seguros (en S/ 17 millones), servicios basicos,
comunicaciones, publicidad y difusién (en S/ 12 millones), alquileres (en S/ 10 millones),
compras de combustibles, carburantes y lubricantes (en S/ 9 millones), servicios de limpieza,
seguridad y vigilancia (en S/ 8 millones), y servicios profesionales y técnicos (en S/ 7 millones).
Ello se vio atenuado por el menor gasto en la adquisicion de activos no financieros del Sector
Defensa (en -S/ 29 millones), principalmente.

Gobiernos regionales (S/ 820 millones) aumenté en 3,5 por ciento, principalmente en servicios
profesionales y técnicos (en S/ 16 millones), CAS (en S/ 8 millones), servicios de
mantenimiento, acondicionamiento y reparaciones (en S/ 7 millones) y, en menor medida,
servicios basicos, comunicaciones, publicidad y difusién (S/ 5 millones), y servicios de
limpieza, seguridad y vigilancia (en S/ 3 millones). La compra de suministros médicos
disminuy6 (en -S/ 18 millones), explicada por la menor adquisicion de suministros médicos
para enfrentar el Covid-19 (en -S/ 36 millones).

Gobiernos locales (S/ 1,2 mil millones) disminuyé en 8,4 por ciento, explicado principalmente
por el menor nivel de gastos en propinas a voluntarios (en -S/ 120 millones) y servicios
profesionales y técnicos (en -S/ 71 millones), atenuado por los mayores gastos en CAS (en
S/ 31 millones), locacién de servicios (en S/ 27 millones) y servicios de mantenimiento,
acondicionamiento y reparaciones (en S/ 19 millones).

Transferencias (S/ 3,1 mil millones) aumenté en 3,5 por ciento interanual, registrando un

incremento de 1,3 por ciento en el periodo enero-julio de 2024.

a)

Gobierno nacional (S/ 2,7 mil millones) aumenté en 2,0 por ciento, explicado principalmente
por las mayores transferencias a Pensién 65 (S/ 205 millones, Cuna Mas (S/ 36 millones),
Fondo de Cooperacion para el Desarrollo Social-FONCODES (S/ 27 millones) para el
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19.

20.

mantenimiento de infraestructura vial, Apoyo Alimentario Complementario a favor de ollas
comunes (S/ 25 millones), Programa Nacional de Alimentacién Escolar (S/ 24 millones), y
acceso y permanencia de la poblacion con alto rendimiento académico a una educacion
superior de calidad (S/ 16 millones). Ello fue compensado, en parte, por las menores
transferencias a Nucleos Ejecutores (-S/ 61 millones), intervenciones extraordinarias por el
Fendémeno EI Nifio (-S/ 34 millones), mejora de la Articulacion de Pequefios Productores al
Mercado (-S/ 28 millones), reconversion productiva en el VRAEM (-S/ 14 millones) y subsidio
por gasto de sepelio del beneficiario SIS (-S/ 8 millones), principalmente.

b) Gobiernos regionales (S/ 293 millones) disminuyé en 0,2 por ciento, por menores pagos de
sentencias judiciales a pensionistas del sector Educacion.

c) Gobiernos locales (S/ 102 millones) aumentd en 30,4 por ciento, principalmente por mayores
transferencias para el pago de pensiones y otras prestaciones sociales.

Gastos de capital

El gasto de capital del gobierno general (S/ 5,0 mil millones) aumenté en 40,1 por ciento
interanual, acumulando un incremento de 24,0 por ciento en el periodo enero-julio de 2024.

Formacion bruta de capital (S/ 4,6 mil millones) aumenté en 35,7 por ciento interanual, en los
tres niveles de gobierno. No obstante, este resultado también incorpora un efecto estadistico,
debido a que en julio de 2023 la formacién bruta de capital decrecié en 8,4 por ciento, en particular
en los gobiernos locales (-24,0 por ciento), debido a que en junio de dicho afio se evalué el
cumplimiento de metas de ejecucion del gasto para el otorgamiento del incentivo Retribucién a la
Ejecucion de Inversiones-REI a los gobiernos subnacionales, lo que promovié un mayor
devengado en junio de 2023.

En julio de 2024, destaco el gasto devengado por la Autoridad Nacional de Infraestructura-ANIN,
en obras de Reconstruccién (40,3 por ciento); en Inversiones de Optimizacion, de Ampliacion
Marginal, de Rehabilitacién y de Reposicion (IOARR), principalmente de los gobiernos
subnacionales; y del grupo “resto”, en particular de los gobiernos subnacionales.

En el periodo enero-julio de 2024, esta variable ha registrado un crecimiento de 32,6 por ciento,
en lo que han influido una mayor disponibilidad inicial de recursos presupuestales, la consolidacién
de la ejecucién de los gobiernos locales en su segundo afio de gestion (“curva de aprendizaje”) y
acciones de capacitacion y acompafamiento a cargo de las autoridades del gobierno nacional.
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Cuadro N° 5
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
JUNIO JULIO ENERO-JULIO |Vvar. Nom. VAR. % 24/23
2024 2023 2024 | 2023 2024 Jul. Jul. Ene.-Jul.
Gobierno Nacional 1854 1304 1766 7977 10388 462 35,4 30,2
Reconstruccion-ANIN-G2G con Reino Unido 1/ 451 389 545| 2415 3275 157 40,3 35,6
PNISC 2/ 704 257 298| 1707 2369 41 16,1 38,8
Escuelas Bicentenario 329 69 159 372 1167 91 131,9 213,7
Linea 2 del Metro de Lima y Callao 302 7 5 462 534 -2 -30,9 15,5
Obras por Impuestos 20 45 10 239 122 -35 -77,9 -49,0
Otros 52 136 124 633 546 -12 -9,1 -13,8
I0ARR 3/ 46 41 48 230 264 8 19,4 15,0
Obras por Impuestos 6 24 2 138 91 -22 92,7 -34,1
Resto 648 594 872] 3487 4389 278 46,8 25,9
Gobiernos Regionales 921 790 1233 4157 6545 443 56,0 57,4
PNISC 1 1 0 76 17 0 -13,4 -78,0
I0ARR 3/ 48 44 99 214 542 55 126,0 152,8
Obras por Impuestos 1 0 28 69 98 27 n.a. 42,2
Resto 872 745 1105/ 3798 5888 360 48,3 55,0
Proyectos con costo mayor a S/ 10 millones 664 542 881 2840 4622 339 62,4 62,7
Proyectos con costo menor a S/ 10 millones y actividades 208 203 224 957 1265 21 10,5 32,2
Gobiernos Locales 1379 1268 1566 7376 8946 297 23,5 21,3
I0ARR 3/ 145 83 166 494 960 83 100,6 94,4
Obras por Impuestos 14 33 25 195 125 -8 -23,4 -35,7
Resto 1219 1153 1374 6688 7861 222 19,2 17,5
Proyectos con costo mayor a S/ 10 millones 385 331 403 1997 2310 72 21,7 15,6
Proyectos con costo menor a S/ 10 millones y actividades 835 821 971 4691 5552 150 18,2 18,4
TOTAL 4154 3362 4564| 19510 25878 1202 35,7 32,6
Reconstruccion-ANIN-G2G con RU 1/ 451 389 545| 2415 3275 157 40,3 35,6
PNISC 704 257 298| 1783 2386 41 16,0 33,8
I0ARR 3/ 239 167 314 938 1766 147 87,6 88,3
Obras por Impuestos 20 57 55 402 314 -2 -3,8 -21,8
Resto 2739 2492 3351 13972 18138 860 34,5 29,8

1/ ANIN: Autoridad Nacional de Infraestructura / G2G con RU: Acuerdo Gobierno a Gobierno con el Reino Unido.

2/ PNISC: Plan Nacional de Infraestructura Sostenible para la Competitividad, incluye obras publicas, APP cofinanciadas, proyectos en activos.
3/10ARR: Inversiones de Optimizacion, de Ampliacién Marginal, de Rehabilitacion y de Reposicion, comprende a los proyectos identificados al 10 de ma
Fuente: MEF-SIAF / Elaboracion: BCRP.

Grafico N° 11
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Formacion bruta de capital del Gobierno General (Variacion porcentual 12 meses)

Ene 23 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov DiclEne 24 Feb Mar Abr May Jun Jul
TOTAL 74 193 30 203 87 165 -84 -53 55 -04 46 182 1325 542 260 151 449 66 357
Gobierno Nacional 54,7 365 287 60 07 280 04 87 336 166 415 294| 834 386 172 64 258 275 354
Gobiernos Regionales | -44,1 253 125 247 15 245 121 -52 13 11,1 96 56,4 273,3 70,8 69,8 550 69,4 96 56,0
Gobiernos Locales -575 -1,0 -27,1 31,8 -21,7 4,5 -24,0 -14,2 -126 -16,8 -19,8 -43| 386,7 66,2 11,1 3,1 504 -139 235

a) Gobierno nacional (S/ 1,8 mil millones) se incrementd en 35,4 por ciento interanual, debido al
mayor gasto devengado en los proyectos de Reconstruccién a cargo de ANIN (40,3 por
ciento), en particular proyectos de soluciones integrales (proteccion de riberas y margenes de
rios ante inundaciones). El gasto por el grupo bajo el Plan Nacional de Infraestructura
Sostenible para la Competitividad (PNISC) aument6 (16,1 por ciento), destacando Escuelas
Bicentenario (en S/ 91 millones) y el hospital de Chincheros en Apurimac (en S/ 51 millones),
en tanto que se registré un menor gasto en proyectos de Obras por Impuestos bajo el PNISC.
Por su parte, al interior del conjunto “resto” de proyectos destaco: agua potable y saneamiento
en Villa Maria del Triunfo y Lurin (S/ 71 millones) y en Chala-Arequipa (S/ 52 millones), que
registraron su primer devengado en el afo: Av. Néstor Gambetta-Callao (S/ 40 millones),
autopista Puno-Juliaca (S/ 31 millones) y nueva Carretera Central, Ate-Yauli (S/ 21 millones).

b) Gobiernos regionales (S/ 1,2 mil millones) aumenté en 56,0 por ciento interanual. En el mes
destaco el mayor gasto en IOARR, Obras por Impuestos y proyectos con un costo mayor a
S/ 10 millones. Se registré una mayor ejecucioén por las funciones Educacion, Salud, Orden
Publico y Seguridad, Agropecuaria y Transportes, principalmente; en 20 de 25 departamentos,
destacando Loreto, Piura, La Libertad e Ica, y, en menor medida, Cusco, Junin, Cajamarca y
Arequipa. De los 20 departamentos en los que se ha registrado un aumento del gasto en el
mes, s6lo Amazonas presenta una caida acumulada en el afo, en tanto que los 5
departamentos que registraron una caida en el mes presentan un incremento en lo que va del

ano.
;g °
Grafico N° 12
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c) Gobiernos locales (S/ 1,6 mil millones) aumenté en 23,5 por ciento interanual. En el mes se
registrd una mayor ejecucion por las funciones Transportes, Saneamiento y Cultura y Deporte
y, en menor medida, Educacién y Orden Publico y Seguridad, principalmente. El incremento
del gasto se registré en 18 de 25 departamentos, principalmente en Ancash y Lima y, en
menor medida, Loreto, Ica, Cusco, San Martin y Puno, Destaco la ejecucion de los proyectos
y actividades con un costo menor a S/ 10 millones (18,2 por ciento), asi como de IOARR (101
por ciento) y de proyectos y actividades con un costo mayor a S/ 10 millones (21,7 por ciento).
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De los 18 departamentos en los que se ha registrado un aumento del gasto en el mes, 4
presentan una caida acumulada en el afio, en tanto que de los 7 departamentos que han
registrado una caida en el mes, 3 también presentan una contraccion acumulada en el afio.

21. Otros gastos de capital (S/ 441 millones) aumentaron en 110 por ciento interanual, en particular
en el gobierno nacional (131 por ciento), principalmente por los mayores pagos por honramiento
de garantias estatales de crédito (S/ 80 millones en julio de 2024 vs S/ 2 millones en julio de 2023),
asi como por las transferencias para la Remediacion de Pasivos Ambientales Mineros (S/ 80
millones), Programa Nacional de Saneamiento Urbano (S/ 59 millones) y Programa de
Electrificacion Rural (S/ 16 millones) canalizadas a las empresas publicas no financieras. Desde
agosto de 2021 en que empez06 a ejecutarse el honramiento de garantias de crédito, éste acumula
un monto de S/ 6,0 mil millones.
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ANEXO
COLOCACION DE BONOS GLOBALES: AGOSTO DE 2024

El 31 de julio de 2024 se publico la RM N° 240-2024-EF/52 que aprobé la emision externa de
bonos, en una o mas colocaciones, hasta por el equivalente a USD 3,0 mil millones.

Al respecto, el articulo 3° de la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Afio Fiscal 2024,
establecid el monto maximo para las operaciones de endeudamiento interno hasta S/ 27 089
millones y para endeudamiento externo hasta USD 2 572 millones. Por su parte, el articulo 6°
establecid como un sublimite maximo para la colocacion interna de bonos hasta por S/ 25 095
millones. Asimismo, la Ley autoriz6 a efectuar reasignaciones entre los montos de endeudamiento
externo e interno destinados a apoyo de balanza de pagos, incluido el monto no colocado de la
emision autorizada para la colocacion interna de bonos, sin exceder la suma total del monto
maximo establecido por Ley, para el financiamiento externo e interno, segun corresponda.

El 26 de julio, mediante la décima disposicion complementaria modificatoria de la Ley que aprueba
créditos suplementarios para el financiamiento de mayores gastos asociados a la reactivacion
econdmica (Ley N° 32103), se permite la reasignacion entre los montos de endeudamiento interno
y externo destinado a apoyo de balanza de pagos y sectores econdémicos y sociales.

El 1ro. de agosto, se realizé la colocacion de bonos globales en US dolares por USD 3,0 mil
millones con dos nuevas referencias a 10 y 30 anos.

a. Emisién de un nuevo bono global con vencimiento en 2035 por USD 1 250 millones, a un
precio de 99,9 por ciento, lo que implica un ingreso efectivo de USD 1 249 millones, con una
tasa cupon de 5,4 por cierto.

b. Emision de un nuevo bono global con vencimiento en 2054 por USD 1 750 millones, a un
precio de 99,1 por ciento, lo que implica un ingreso efectivo de USD 1 734 millones, con una
tasa cupon de 5,9 por ciento.

Por otro lado, la demanda por ambos bonos globales ascendié a USD 19,0 mil millones, con una
razén de monto demandado a colocado de 15,8 veces. Ademas, los tenedores principales tanto
del bono global 2035 como del bono global 2054 fueron gestores de activos, con el 68,2 y 54,1 por
ciento del total, respectivamente. La mayoria de estos tenedores pertenecieron a Norteamérica,
con 73,3 y 73,9 por ciento del total, respectivamente.

La operacion se liquido el 8 de agosto y el ingreso a caja del Tesoro Publico ascendio6 a
USD 2 984 millones.

Como resultado de la colocacion de bonos globales del 1ro. de agosto de 2024, respecto al
nivel de fines de julio, se estiman los siguientes resultados:

El saldo de la deuda bruta aumentaria en 1,1 puntos porcentuales del PBI.

La participacion de la deuda externa aumentaria de 47,4 a 49,1 por ciento.

La participacién de la deuda a tasa fija aumentaria de 86,3 a 86,8 por ciento.

La tasa cupon promedio de los bonos globales aumentaria de 6,42 a 6,54 por ciento.
El plazo promedio de los bonos globales aumentaria de 17,9 a 18,8 afios.

®Pa0TO®
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Cuadro N° 1
RESULTADOS DE EMISION DE BONOS GLOBALES
(Millones de USD)
BG 2035 BG 2054

Fecha de emision 1/08/2024 1/08/2024
Fecha de liquidacion 8/08/2024 8/08/2024
Fecha de vencimiento 8/02/2035 8/08/2054
Monto nominal 1250 1750
Precio 99,929% 99,109%
Ingreso efectivo 12491 1734,4
Pérdida de capital 1 16
Tasa cupén 5,375% 5,875%
Tasa de rendimiento 5,384% 5,939%
Primer cupén 08/02/25 08/02/25

4. Finalmente, otros paises de la regién han emitido titulos de deuda en moneda nacional y extranjera
en el mercado internacional, destacando:

México: En enero, emitié tres bonos globales con vencimientos en 2029, 2036 y 2054 por un total
de USD 7 500 millones (demanda: USD 21 300 millones). El BG 2054 (a 30 afios) registro una
tasa de rendimiento de 6,45 por ciento.

Colombia: En abril, realizé la reapertura de dos bonos globales con vencimientos en 2035 y 2053
por USD 1 300 millones (demanda: US$ 10 100 millones). EI BG 2053 registré una tasa de
rendimiento de 8,15 por ciento.

Chile: En mayo, coloc6é dos bonos internos en pesos con vencimientos en 2033 y 2040, en el
mercado internacional, por el equivalente a USD 2 150 millones (demanda: USD 9 600 millones);
parte de los recursos obtenidos se destinaron a la recompra de instrumentos de deuda
previamente emitidos con vencimientos en 2025 y 2026. En julio, emiti6 un bono global con
vencimiento en 2031 por € 1 600 millones (demanda: € 4 800 millones); y colocé bonos internos
en pesos en el mercado internacional con vencimientos en 2029 y 2033 por un equivalente a
USD 2 200 millones (demanda: USD 7 000 millones). El bono global en euros registré una tasa de
rendimiento de 3,91 por ciento.
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