NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP

: No. 28 —19 de abril de 2024

ACTIVIDAD ECONOMICA: FEBRERO 2024
RESUMEN

El Producto Bruto Interno crecié 2,8 por ciento interanual en febrero. Contribuy6 a este
resultado un efecto base de comparacion, por los conflictos sociales del afio pasado, y por un
dia util adicional, por el ano bisiesto. En el mes, destaco el crecimiento de 4,0 por ciento del PBI
primario, impulsado por la produccién minera. Por su parte, el PBI no primario crecié 2,6 por
ciento, principalmente por la contribucion de los servicios. En términos desestacionalizados, el
PBI de febrero se contrajo 0,1 por ciento respecto a enero.

En febrero, el empleo formal aumenté 0,8 por ciento por el mayor empleo en el sector
publico y en Lima. En los dos primeros meses del afo el aumento en el empleo formal total fue
de 0,7 por ciento. El ingreso promedio formal se incrementé en 5,9 por ciento (2,5 por ciento
en términos reales). La masa salarial total aumenté 6,7 por ciento (3,3 por ciento en términos
reales).
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4. En términos desestacionalizados, el PBI global se contrajo 0,1 por ciento, luego de crecer 0,2
por ciento el mes previo.

PBI sectorial

| NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP

Cuadro 1

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variacion porcentual interanual)

1. El Producto Bruto Interno crecié 2,8 por ciento interanual en febrero y 2,1 por ciento en el
primer bimestre. Contribuy6 a este resultado un efecto base, por los conflictos sociales del
afo pasado, y el dia util adicional por el afio bisiesto.

El PBI primario crecid 4,0 por ciento en febrero, por el impulso del sector mineria e
hidrocarburos. La mayor produccién minera se debié al efecto base mencionado, a mayores
leyes y procesamiento de mineral, y al reinicio de operaciones de una unidad minera.

Por el lado no primario, destacé la contribucién de los servicios, principalmente transporte y
otros servicios. Asimismo, resaltd el crecimiento de la manufactura no primaria por segundo
mes consecutivo, luego de caer todo el afio 2023; y de la rama de telecomunicaciones, que
registro tasas negativas de forma consecutiva desde octubre de 2022.

Peso 2024
2023" Ene. Feb. Ene.-Feb.
PBI Primario 2/ 21,6 24 4,0 0,7
Agropecuario 59 28 -19 24
Pesca 0,3 -26,8 -31,3 -28,5
Mineria metalica 9.1 46 17,1 10,7
Hidrocarburos 1,3 0,6 8,8 4.4
Manufactura 3,0 -18,0 22,7 -20,2
PBI No Primario 78,4 24 2,6 2,5
Manufactura 8,6 1,5 24 2,0
Electricidad y agua 1,9 3,7 8,1 58
Construccion 6,3 132 64 9,7
Comercio 10,9 24 3,0 2,7
Total Servicios 50,6 15 1,9 1,7
Servicios 42 .1 1,5 2.1 1,8
Transporte y almacenamiento 50 51 5,2 52
Alojamiento y restaurantes 2,7 26 2,7 2,7
Telecomunicaciones 51 29 20 -0,5
Financieros y seguros 58 -3,3 51 -4.2
Servicios a empresas 42 1.8 29 2.4
Administracion publica 53 36 3,7 3,7
Otros servicios 14,6 23 2,7 2,5
Impuestos 8,5 1,8 0,8 1,3
PBI 1000 14 28 21

1/ Ponderacion implicita del afio 2023 a precios de 2007.

2/ Incluye servicios conexos.
Fuente: INEI, BCRP
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Sectores productivos

Sector Agropecuario (peso de 5,9 por ciento)

5. En febrero, el sector agropecuario se contrajo 1,9 por ciento. Ello se debié a la menor
produccién orientada a la exportacion, en particular de uva, mango y esparrago asociada a
los efectos de El Nifio Costero 2023; y de carne de ave, por la anomalia positiva de la
temperatura del ambiente en el verano de 2024. Por el contrario, la produccién agroindustrial
y la orientada al mercado interno registraron tasas de variacion positivas.

Cuadro 2

SECTOR AGROPECUARIO
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

Peso 2024
2023 Ene. Feb. Ene.-Feb.
AGRICOLA 62,8 -4,1 -2,5 -3,4
Mercado Interno 33,7 -2,2 2,3 -0,1
Papa 6,1 -4.,6 10,9 3,7
Arroz Cascara 6,8 2,0 -6,4 -1,6
Cebolla 0,7 -25,9 12,9 -10,9
Platano 2,0 0,7 2,1 1,4
Limén 0,4 0,9 6,3 3,6
Agroindustrial 5,0 -10,7 2,3 -4,6
Maiz amarillo duro 2,2 -13,7 -1,1 -7.,8
Algodoén Rama 0,2 -40,0 52,0 0,0
Cana de azucar 1,5 -3,4 13,6 4.7
Agroexportacion 24,1 -4,5 -10,0 -6,8
Café 4.4 4.7 -16,3 -11,7
Esparrago 2,7 -15,2 -13,4 -14,2
Uva 3,6 -12,6 -44.8 -23,5
Palta 2,7 19,9 47 .4 36,0
Mango 0,5 -83,2 -38,3 -68,0
Cacao 2.1 -7,5 7,7 -7,6
Arandano 5,1 71,5 50,7 64,1
PECUARIO 37,2 -0,9 1,2 1,1
Ave 20,3 -1,6 -2,3 -1,9
Huevo 3,9 -1,1 -2,6 -1,8

TOTAL SECTOR 100,0 -2.8 -1,9 -2.4
1/ A precios de 2007.
Fuente: MIDAGRI.

6. La produccion agricola orientada al mercado interno aumento 2,3 por ciento en febrero
por la mayor produccion de papa, ante una mayor disponibilidad de recursos hidricos en la
sierra a partir de octubre de 2023; de cebolla, por las mayores siembras y rendimientos en Ica
y Tacna; y de platano y limén, por la normalizacion de las condiciones climatolégicas en la
costa norte. Este resultado fue atenuado por la menor produccién de arroz, por el retraso de
siembras y cosechas en San Martin y Amazonas.

7. La producciéon agroindustrial crecid 2,3 por ciento por mayores areas sembradas de
algodoén de la variedad Tanguis en Ica; y mayores cosechas de cafia de azucar en Ancash,
Lima y Piura.

8. La produccion orientada a la exportaciéon disminuy6é 10,0 por ciento, por el adelanto de
cosechas de uva en Ica en los meses previos; menor oferta exportable de mango Kent, por
menor floracién debido a las anomalias calidas en Piura y Lambayeque en el contexto del
Nifno Costero; y de esparrago, por las menores areas cosechadas en Ica. Por el contrario, se
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incrementé la produccién de arandanos, debido al retraso en la floracién en 2023 por el
impacto de persistentes anomalias calidas en la costa norte; y de palta en las zonas de sierra,
de los departamentos de Lima, Ayacucho e Ica con plantaciones jovenes con buenos
rendimientos.

9. La produccién de carne de ave se redujo 2,3 por ciento, en un contexto de verano muy
célido con presencia de olas de calor e impacto de la gripe aviar desde el afio anterior, lo que
afecto el peso y mortandad de las aves.

Sector Pesca (peso de 0,3 por ciento)

10. En febrero, la actividad pesquera disminuy6 31,3 por ciento, principalmente por la menor
captura de especies hidrobiolégicas para consumo humano directo.

Cuadro 3

SECTOR PESCA
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

2024
Peso
20231/ Ene. Feb. Ene.-Feb.

PESCA MARITIMA 84,7 -28,6 -35,2 -31,0
Consumo humano 59,8 30,0 -30,1 -2,8
Consenas 2,8 127,0 -54.9 7.4
Fresco 25,3 28,9 9,2 18,9
Congelado 31,0 26,4 -47 1 -14,9
Seco salado 0,7 -26,7 -8,4 -17.,8
Consumo industrial 249 -77,5 -99,3 -79,1
Anchoveta 24,9 -77,5 -99,3 -79,1
PESCA CONTINENTAL 15,3 -7,3 -6,7 -7,0
SECTOR PESCA 100,0 -26,8 -31,3 -28,5

1/ A precios de 2007.
Fuente: Ministerio de la Produccion.

11. La pesca maritima para consumo humano directo se redujo 30,1 por ciento interanual en
febrero. Este resultado se debidé principalmente a la menor captura de jurel (-97,5 por ciento),
por oleajes anémalos, caballa (-93,3 por ciento), por la veda vigente en el mes y pota (-74,6
por ciento), por la menor disponibilidad del recurso. Ello fue parcialmente compensado por la
mayor captura de bonito (37,2 por ciento).

12. Segun el Centro de Predicciones Climaticas de la NOAA, la anomalia de la temperatura
superficial del mar en la zona Nifio 1+2 fue de -0,2 °C en la segunda semana de abril.

La Comision Multisectorial del ENFEN cambio el estado del sistema de alerta a “No Activo”
(Comunicado Oficial ENFEN N°06-2024 del 5 de abril de 2024), ya que se espera que las
condiciones neutras en la region Nifo 1+2 predominen hasta mayo, mientras que para junio
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principales estaciones costeras del IMARPE.

se prevé condiciones frias débiles. En cuanto a la disponibilidad de recursos, se espera que
el bonito continde presentando disponibilidad a la flota pesquera.

Al 11 de abril, se observa anomalias negativas de la temperatura superficial del mar en las

Cuadro 4
Anomalias en la temperatura maritima por puerto
Anomalias de la Temperatura Superficial del Mar* Temperatura
(En grados Celsius) (En gr.ados
Celsius)

Paita Chicama Chimbote Huacho Callao Pisco Paita

Ene. 22 0,6 -1,0 -0,5 -1,3 -0,8 -1,0 21,2
Feb. -0,8 -1,9 -1,6 -1,8 -1,5 -2,9 22,2
Mar. 2,3 -0,7 -1,0 -2,2 -2,6 -1,1 251
Abr. 0,7 -0,6 -0,9 -1,8 -1,8 -3,8 21,0
May. -0,4 -14 -1,9 -1,7 -1,6 -1,2 18,7
Jun. 0,3 -1,0 -2,3 -2,2 -1,6 -0,7 18,5
Jul. 0,9 -0,6 -1,6 -2,2 -14 -0,3 18,4
Ago. 1,5 -0,4 -1,4 -1,5 -1,3 0,1 18,5
Set. 1,0 -0,1 -1,4 -1,1 -0,8 -0,7 17,6
Oct. -0,2 -0,3 -1,5 -1,1 -1,1 -1,2 17,3
Nov. 0,5 -0,4 -1,3 -1,0 -0,8 0,6 18,5
Dic. 2,5 0,2 -1,0 -0,5 -0,7 0,3 21,3
Ene. 23 1,2 -1,0 -2,0 -1,3 -0,9 0,9 21,8
Feb. 1,5 1,6 04 -0,4 -0,1 -0,7 245
Mar. 4.1 4.3 2,8 1,7 2,0 0,3 26,9
Abr. 6,7 54 4.4 3,8 3,5 0,2 27,0
May. 4,0 4,6 3,1 34 3.1 -0,3 231
Jun. 41 4.5 4,0 3,9 3,7 1,2 22,3
Jul. 4,0 4,0 44 3,5 3,8 2.1 21,5
Ago. 3,2 3,9 3,5 3,4 3.4 2,0 20,2
Set. 2,7 3,0 2,8 1,7 2,2 0,0 19,3
Oct. 1,7 1,9 1,6 14 1,6 0,8 19,1
Nov. 1,7 1,8 0,8 0,9 1,5 0,1 19,7
Dic. 1,3 2,0 0,7 0,6 1,6 0,2 20,1
Ene.24 1,6 3,1 1,8 0,9 1,6 -1,1 22,2
Feb. 1,3 2,6 1,9 1,7 1,8 -0,2 24,3
Mar. -1,6 1,1 04 0,5 1.1 0,8 21,2
Abr. -2,2 -0,3 -0,4 0,0 0,1 1,5 19,4
ISem. -2,8 -0,3 0,0 0,1 0,1 1,3 18,9
Il Sem. -1,0 -0,4 -1,1 -0,4 0,1 1,7 20,2

*Anomalias en la Temperatura Superficial del Mar respecto a la climatologia 1981-2010, con excepcién de los puertos de
Huacho (1989-2010) y Pisco (1982-2010).

**Al 11 de abril.

Fuente: Imarpe

13. En la zona Nino 1+2, asi como en la estacién costera de Paita, se observa anomalias

negativas.
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Grafico 1

Eventos El Nifio - Anomalias en la temperatura superficial del
mar (°C) - Region Nifio 1+2
Data ERSST V5
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*Anomalias mensuales. Para abril de 2024, se muestra la anomalia correspondiente a la
semana del 10 de abril, con informacion de OISST V2.1.
Fuente: NOAA.

Grafico 2

Eventos El Nifio - Anomalias de la temperatura superficial del mar
(°C) - Estacion costera de Paita
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* Anomalias mensuales. Para abril de 2024 se muestra la anomalia promedio de los
primeros 11 dias del mes.
Fuente: IMARPE.
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Sector Mineria e Hidrocarburos (peso de 12,3 por ciento)

14. La produccion del sector mineria e hidrocarburos crecié 15,9 por ciento interanual en
febrero, por la mayor extraccién de casi todos los productos, impulsada por un efecto
base y el aio bisiesto. Por el contrario, se redujo la produccion de hierro.

Cuadro 5

Mineria e Hidrocarburos

(Variaciones porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior)

2024
Producto Peso
2023 Ene. Feb. Ene.-Feb.
Mineria metalica 86,7 4,6 171 10,7
Cobre 51,7 -0,3 13,6 6,4
Oro 8,0 25,9 29,0 27.4
Zinc 10,3 46 0,7 2,6
Molibdeno 72 8,8 59,0 32,5
Plata 42 16,6 17,0 16,8
Hierro 3,2 -6,6 -2,1 -4,3
Plomo 1,7 15,9 28,5 221
Estafio 0,4 179,7 18250,6 456,0
Hidrocarburos 13,3 0,6 8,8 44
Petréleo 3,4 21,5 28,7 24.8
LGN 59 -1,5 51 1,6
Gas natural 4.0 -11,1 0,7 -5,7
Total 100,0 4,0 15,9 9,8

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas, Perupetro

15. En febrero, la produccién de cobre crecié 13,6 por ciento interanual por la mayor
produccién de la mayoria de las minas, a excepcion de Cerro Verde, Toromocho y

Marcobre.

La mayor produccion de Las Bambas, Antapaccay y Constancia corresponde a un efecto
base, puesto que durante el mismo mes del afio pasado se registrd un bloqueo en la provincia
de Espinar (Cusco); cabe recalcar que estas tres minas representaron el 21,8 por ciento de la
produccion total de cobre concentrado’ de 2023. Adicionalmente, el incremento de Southern

y Quellaveco, fue por el mayor procesamiento del mineral.

Por el contrario, la produccion de Cerro Verde, Toromocho y Marcobre se redujo.

1 Por flotacion
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Cuadro 6

Produccion de cobre
(Miles de toneladas métricas finas de concentrados por flotacion)

Febrero Enero - Febrero
Unidades mineras Var. % Var. %
2023 2024 24/23 2023 2024 24/23
Total 184 209 13,6 381 406 6,4
Compafiia Minera Antamina 33 34 1,4 64 65 1,4
Quellaveco - Anglo American 17 24 40,7 37 45 20,3
Southern Peru Copper Corporation 26 32 24,9 53 64 21,2
Sociedad Minera Cerro Verde 33 31 -4,7 66 61 -7,9
Las Bambas - MM.G 14 19 32,1 35 36 2,5
Antapaccay 6 19 2194 20 38 90,9
Toromocho - Chinalco 20 15 -22,6 36 28 -22,2
Constancia - Hudbay 6 9 52,7 14 17 17,5
Mina Justa - Marcobre 10 7 -24,9 18 14 =227
Sociedad Minera El Brocal 4 5 43,9 8 11 371
Resto 15 13 -18,5 28 26 -8,0

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas

16. La produccion de oro crecidé 29,0 por ciento interanual por la mayor producciéon de
Yanacocha, ante el mayor procesamiento y mejores leyes; de Boroo Misquichilca, por el
proyecto de optimizacion de minerales carbonosos que tiene el objetivo de extender la vida
util de la mina; y de Antapaccay y Constancia, ante el mayor procesamiento del mineral.

Cuadro 7

Produccion de oro
(Miles de onzas Troy finas)

Febrero Enero - Febrero
Unidades mineras Var. % Var. %
2023 2024 24123 2023 2024 24123
Total 221 285 29,0 461 588 27,4
Minera Yanacocha 19 31 60,5 37 71 94,2
Compaiiia Minera Poderosa 22 26 14,5 44 47 8,3
Minera Boroo Misquichilca 6 23 260,1 14 47 237,5
Buenaventura 12 19 58,1 25 36 40,8
Pan American 21 17 -18,0 42 33 -19,8
Consorcio Minero Horizonte 15 16 5,2 30 33 10,0
Antapaccay 3 14 378,4 1 27 154,6
Constancia - Hudbay 2 13 675,2 9 24 167,4
Hochschild 10 10 43 19 26 35,4
Minera Laytaruma 5 6 19,6 8 12 46,4
Artesanales 1 1 14,7 2 3 47,8
Madre De Dios 0 0 1,5 1 1 35,2
Puno 0 0 18,9 1 1 443
Arequipa 0 0 33,7 1 1 74,0
Piura 0 0 -3,1 0 0 31,9
Otros 105 110 50 221 228 3,1

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas
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17. La produccion de zinc crecio 0,7 por ciento por la mayor produccion de El Brocal, puesto
que se encuentra procesando sus inventarios de material polimetalico; y de Buenaventura,
por el reinicio de la unidad de Uchucchacua. Adicionalmente, aumentd la produccion de
Toromocho y de la compafiia minera Raura. Ello compensé la menor produccion de
Antamina.

18. La produccién de plata y plomo crecié 17,0 y 28,5 por ciento por la mayor extraccion de
Buenaventura (Uchucchacua), Toromocho, El Brocal y Nexa. La producciéon de estaio
crecio6 por el efecto base de los conflictos sociales de 2023.

La produccion de molibdeno crecié 59,0 por ciento asociada al inicio de produccion de
Quellaveco en el segundo trimestre de 2023 y mayor produccion de Las Bambas y
Constancia. Por el contrario, la extraccién de hierro se redujo 2,1 por ciento por menor
produccion de Shougang.

19. La produccion de hidrocarburos crecié 8,8 por ciento interanual en febrero, por mayor
produccién de petréleo del lote 95, ante la mayor disponibilidad de barcazas; y mayor
produccién de liquidos de gas natural del lote 57.

La extraccion de gas natural crecié 0,7 por ciento impulsado por el afio bisiesto. Sin embargo,
el ritmo promedio diario se redujo 2,7 por ciento.

Sector Electricidad, Agua y Gas (peso de 1,9 por ciento)

20. En febrero, la produccién del sector electricidad, agua y gas aumenté 8,1 por ciento
interanual.

Cuadro 8

SECTOR ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio

anterior)
Peso 2023 2024
(%) Ene. Feb. Ene.-Feb.
Electricidad 80,5 4,0 8,4 6,1
Gas 0,6 0,0 3,1 1,5
Agua 18,9 24 6,4 4.4
SECTOR 100,0 3,7 8,1 5,8

Fuente: INEI

Segun el Comité de Operacion Economica del Sistema Interconectado Nacional (COES), la
produccion total de electricidad para el sistema interconectado fue superior en 8,4 por ciento
respecto a febrero de 2023. Por tipo de recurso, la generacién edlica, solar, termoeléctrica e
hidroeléctrica aumentaron 120,6; 55,8; 9,8 y 2,7 por ciento, respectivamente.
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La demanda por parte de los principales clientes libres aumenté 12,3 por ciento respecto a
febrero de 2023. Ello fue resultado, principalmente, del mayor consumo eléctrico de
Quellaveco, Antapaccay y Las Bambas.

Sector Manufactura (peso de 11,7 por ciento)

21.

En febrero, el sector manufactura se contrajo 4,7 por ciento segun el Ministerio de la
Produccién (PRODUCE). La manufactura primaria cayé 22,7 por ciento por una menor
produccion de harina de pescado. Por su parte, la manufactura no primaria crecié 2,4 por
ciento interanual. En términos desestacionalizados, la manufactura no primaria se contrajo 1,7
por ciento, luego de crecer 0,7 por ciento el mes previo.

Cuadro 9

Manufactura Pond. 2024

(Variaciones porcentuales) 2023 Ene. Feb. Ene.-Feb.

PROCESADORES DE RECURSOS PRIMARIOS 100.0 -18.0 -22.7 -20,2
Arroz pilado 5,2 2,0 -6,3 -1,6
Azlcar 3,5 -12,0 5,0 -3,7
Productos carnicos 14,8 -0,4 -0,2 -0,3
Harina y aceite de pescado 6,4 -76,7 -93,3 -78,0
Conservas y productos congelados de pescado 9,5 -7,2 -74,8 -53,0
Refinacién de metales no ferrosos 46,1 -3,5 -10,4 -6,9
Refinacién de petroleo 14,5 -5,8 0,6 -2,6

Fuente: Ministerio de la Produccion

22.

23.

24.

En términos interanuales, la produccion de bienes de consumo masivo crecié 11,1 por ciento
debido principalmente a la mayor produccién en las ramas de muebles, por mayor demanda
y efecto base en 2023; productos de tocador y limpieza, por recuperacion de la demanda, en
especial de articulos como detergentes, jabones para ropa, y jabones de tocador; y otros
articulos de papel y cartdén, por mayores ventas de articulos como pafales y papel higiénico.
Contribuy6 también el crecimiento de productos alimenticios diversos, por mayor demanda de
productos como café y sillao; bebidas gaseosas y agua de mesa, por mayor demanda interna
por gaseosas, aguas de mesa, refrescos, y bebidas rehidratantes; aceites y grasas, por mayor
manufactura de aceite vegetal y mantecas diversas, productos farmacéuticos vy
medicamentos; y bebidas alcohdlicas, por mayor manufactura de pisco.

La disminucidn de los bienes orientados a la inversion, de 3,5 por ciento, se explico
principalmente por la contraccion en la rama de productos metalicos, por la menor demanda
de productos metdlicos para uso estructural, articulos de ferreteria y cuchilleria, y otros
productos metalicos. También contribuyé la menor produccién de maquinaria y equipo, por la
menor demanda interna de bombas y compresores, equipos de elevacion y manipulacion,
otros tipos de maquinaria de uso general, y maquinaria para mineria y obras de construccion;
industria del hierro y el acero, por menor fabricacion de articulos de industria basica de hierro
y acero y de productos de la fundicién de hierro y acero; y materiales para la construccién, por
menor manufactura de ceramicos de piso y pared y de ladrillos.

El incremento en la produccion de insumos de 0,3 por ciento se debid principalmente a una
mayor demanda externa por actividades de impresion. Contribuy6 también el aumento en la
produccién de plasticos, por mayor demanda interna; cuero; y plaguicidas, por mayor
demanda por articulos como nutrientes y coadyuvantes de uso agricola, y plaguicidas.

10
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Este crecimiento fue compensado principalmente por la disminucién en las ramas de vidrio y
productos de vidrio, por menor manufactura de envases de vidrio; harina de trigo; alimentos
para animales, ante la menor fabricacion de alimentos para peces, y cerdos; y envases de
papel y cartén, por menor demanda interna asociada con la caida de la agroexportacion.

25. La reduccién en la produccién de bienes orientados al mercado externo (10,9 por ciento) fue
el resultado de la menor demanda por tejidos y articulos de punto, como los tejidos de punto
y ganchillo (tela gamuza, tela pique) y los articulos de punto y ganchillo (chompas, medias).
Contribuy6 también la disminucion en las ramas de hilados, tejidos y acabados, por menor
demanda de hilados de fibras textiles (hilos de algodén, hilos acrilicos, hilos varios), y tejidos
de productos textiles (tela dril, tela de algodén, tela de poliéster); conservas de alimentos, por
menor manufactura de esparragos en conserva; y fibras artificiales.
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Cuadro 10
Manufactura Pond. 2024
(Variaciones porcentuales) 2023 Ene. Feb. Ene.-Feb.
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 1,5 24 2,0
Consumo masivo 404 9,5 111 10,3
Productos lacteos 2,5 -5,6 2,6 -1,7
Panaderia 51 3,3 0,6 2,0
Fideos 0,6 -4,3 2,3 -1,1
Aceites y grasas 2,2 15,2 14,8 15,0
Cacao, chocolate y productos de confiteria 0,7 -29,7 9,9 -13,5
Productos alimenticios diversos 2,0 68,3 27,3 48,3
Bebidas alcohdlicas 1,2 2,0 23,0 11,7
Cerveza y malta 2,9 9,5 1,1 5,1
Bebidas gaseosas y agua de mesa 2,3 9,6 18,6 13,9
Prendas de vestir 2,5 3,1 4,0 3,6
Calzado 0,9 -13,5 -1,6 -7,6
Muebles 57 18,4 18,2 18,3
Otros articulos de papel y carton 1,8 -2,2 42,5 20,2
Productos farmacéuticos y medicamentos 2,4 -1,6 13,4 5,8
Productos de tocador y limpieza 4,3 22,3 18,1 20,3
Manufacturas diversas 3,3 4,0 -4,1 -0,3
Insumos 21,0 =3,8 0,3 1,8
Harina de trigo 2,3 -12,2 -11,2 -11,7
Alimentos para animales 1,2 -25,2 -18,9 -22,0
Cuerdas, cordeles, bramantes y redes 0,2 -16,5 -2,0 -9,9
Cuero 0,1 4,2 95,9 49,8
Otros productos textiles 0,8 18,8 5,8 12,5
Madera procesada 2,0 8,3 -9,7 -0,8
Papel y carton 0,2 271 6,6 14,7
Envases de papel y cartéon 1,6 -18,3 -9,4 -14,3
Actividades de impresion 1,7 -21,1 49,8 12,3
Sustancias quimicas basicas 1,3 1,6 10,5 5,8
Explosivos, esencias naturales y quimicas 2,0 1,2 -7,0 -2,8
Caucho 0,5 -18,6 -9,6 -14.4
Plasticos 59 12,6 3,9 8,1
Plaguicidas, abonos compuestos 0,5 25,6 31,0 28,2
Vidrio y productos de vidrio 0,7 -48,2 -38,4 -43,6
Orientados a la inversion 28,3 -1,8 -3,5 -2,6
Pinturas, barnices y lacas 21 -37,7 -3,0 -21,0
Cemento 5,6 6,0 -1,8 2,3
Materiales para la construccion 3,4 -2,6 -5,9 -4.1
Productos minerales no metalicos diversos 0,1 7,5 -1,9 2,8
Industria del hierro y acero 3,6 1,6 -4,4 -1,3
Productos metalicos 7,8 7,2 -16,3 -4.9
Maquinaria y equipo 0,8 -26,1 -41,8 -35,2
Maquinaria eléctrica 1,1 -15,7 2,4 -7,4
Material de transporte 1,2 6,1 34,2 18,2
Servicios industriales 2,7 -4,6 52,2 21,7
Orientados al mercado externo 10,5 9,6 -10,9 -10,2
Conservas de alimentos 1,8 11,1 -4.6 4.4
Hilados, tejidos y acabados 3,2 -15,1 -6,6 -10,9
Tejidos y articulos de punto 2,8 -26,9 -29,0 -28,0
Prendas de vestir 2,5 3,1 4,0 3,6
Fibras artificiales 0,3 -25,8 -31,1 -28,4

Fuente: INEl'y PRODUCE.
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Sector Construccion (peso de 6,3 por ciento)

26. En febrero, el sector construccion aumenté 6,4 por ciento, por el mayor avance de
obras publicas. En términos desestacionalizados, se contrajo 4,1 por ciento respecto al mes
previo.

27. El consumo interno de cemento disminuyd 0,7 por ciento debido a una menor demanda
en el norte del pais (Pacasmayo, -9,3 por ciento) y a los menores despachos de UNACEM
(-7,6 por ciento). Por el contrario, aumentaron los despachos totales en el sur de pais (Yura,
9,1 por ciento).

28. Elavance de obras publicas aumenté 39,6 por ciento por la mayor inversion de los gobiernos
regionales (65,1 por ciento), locales (37,4 por ciento) y nacional (30,2 por ciento). Segun tipo
de obras, aumenté la inversion en las obras de prevencion de riesgos e infraestructura vial,
servicios basicos y construccién de edificios no residenciales.

Cuadro 11

Sector Construccion
(Var. % respecto 12 meses)

Peso 2024
2023 Ene. Feb. Ene.-Feb.
Construccion 100,0 13,2 6,4 9,7
Consumo Interno de Cemento 71,0 9,3 -0,7 4,3
Despachos Locales de Cemento 68,7 7,6 -2,4 2,7
Del cual:
- Unacem 33,3 -1,6 -7,6 -4.4
- Pacasmayo 15,2 -3,6 -9.3 -6,4
-YuraY C. Sur 14,0 56,4 9,1 29,7
Importaciones 2,3 102,7 62,0 78,7
Avance de obras 29,0 47,3 39,6 42 .4

Fuente: INEI

Sectores Comercio (peso de 10,9 por ciento) y Servicios (peso de 50,6 por ciento)

29. En febrero, el sector comercio crecié 3,0 por ciento interanual y 1,0 por ciento en
términos desestacionalizados.

30. El sector servicios crecio 2,1 por ciento (1,9 por ciento incluyendo impuestos y derechos
de importacion) en febrero. En términos desestacionalizados, el sector crecié 0,1 por ciento.

a. El subsector transporte y almacenamiento crecié 5,2 por ciento, lo que refleja una
recuperacion respecto a febrero de 2023, mes que estuvo afectado por los conflictos
sociales. El rubro de transporte crecié 7,7 por ciento por mayor transporte aéreo (18,2
por ciento) y transporte por via férrea (118,9 por ciento); mientras que los servicios de
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almacenamiento y mensajeria disminuyeron 0,5 por ciento. En términos
desestacionalizados, el subsector transporte y almacenamiento crecio 6,2 por ciento.

b. El subsector de alojamiento y restaurantes aumenté 2,7 por ciento. El crecimiento
responde al incremento en los servicios de restaurantes (2,6 por ciento), en especial de
pizzerias (8,3 por ciento), de cafés restaurantes (5,9 por ciento), y de servicios de
comida de concesionarios (6,3 por ciento); y servicios de alojamiento (9,1 por ciento).
En términos desestacionalizados, el subsector registré un crecimiento nulo.

c. El subsector telecomunicaciones y otros servicios de informaciéon registré un
crecimiento de 2,0 por ciento, luego de registrar caidas continuas desde junio de 2022.
El INEI registré un aumento de telecomunicaciones de 1,8 por ciento, mostrando una
recuperacion respecto a los meses anteriores por los mayores servicios de internet y
televisién por suscripcion (3,4 por ciento), y de servicios de telefonia (2,0 por ciento).
Los servicios de transmisién de datos y otros (incluye los servicios de interconexién y
envios de mensaje de texto y multimedia) disminuyeron 17,2 por ciento.

d. EIl subsector financiero y de seguros se redujo 5,1 por ciento. En términos
desestacionalizados, el sector disminuyo 2,0 por ciento en comparacion al mes anterior.
El saldo promedio de créditos y depdsitos, deflactado con IPC, registré una caida de 1,6
por ciento en febrero.

e. El sector servicios prestados a empresas aumenté 2,9 por ciento en febrero, por
los mayores servicios de agencias de viaje y operadores turisticos (51,3 por ciento),
servicios de publicidad (6,1 por ciento), servicios profesionales, cientificos y técnicos
(2,1 por ciento) y servicios administrativos y de apoyo a empresas (0,8 por ciento). En
términos desestacionalizados, el sector registrd un crecimiento de 1,1 por ciento.

f. El sector otros servicios crecio 2,7 por ciento. Este sector comprende las ramas de
educacién, salud, servicios inmobiliarios y servicios personales como juegos de azar,
actividades deportivas, de bibliotecas, recreativas, entre otras. En términos
desestacionalizados, el sector aumenté 0,4 por ciento.

[I. Mercado Laboral

Empleo formal - Planilla electrénica

31. El empleo formal total a nivel nacional aumenté 0,8 por ciento interanual en febrero de
2024 por el mayor empleo en el sector publico. Por ambito geogréfico, el mayor numero
de puestos de trabajo creados en Lima compenso la caida en las otras regiones.

Cuadro 22

Puestos de trabajo formales
(Miles de puestos)

Febrero Ene - Feb
Var. 2024/2023 Var. 2024/2023
2019 2022 2023 2024 Mies % 2023 2024 “Mies %

Total 5028 5364 5520 5563 43 0,8 5545 5583 38 0,7
Privado 3624 3767 3967 3967 0 0,0 4 004 4 004 0 0,0
Publico 1404 1596 1553 1596 43 2,8 1541 1579 38 25
Lima 3102 3214 3303 3360 57 1,7 3305 3359 54 1,6
Resto Peru 1913 2130 2191 2158 -32 -1,5 2213 2181 -32 -1,5

Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos
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Grafico 3

Puestos de trabajo formal total
(Variacion porcentual 12 meses)
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32. La variacion del empleo en el sector privado fue nula con relacion a febrero de 2023.
En el mes, se registraron tasas de variacion negativas en los sectores agropecuario, pesca
y manufactura. Excluyendo al sector agropecuario, el crecimiento en el empleo es 3,2 por
ciento. En el sector servicios, destaca la recuperacion del empleo en las ramas de educacion
y restaurantes.

Grafico 4

Puestos de trabajo formal total en el sector privado
(Variacion porcentual 12 meses)
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Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos
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Cuadro 13

Puestos de trabajo formales en el sector privado
(Miles de puestos)

Febrero Ene - Feb
2019 2022 2023 2024 Var. 2024/2023 2023 2004  —or 202412023
Miles % Miles %

Total 3624 3767 3967 3967 0 0,0 4004 4004 0 0,0
Agropecuario 1/ 439 472 497 385 -112 -22,5 536 430 -106 -19,7
Pesca 21 20 20 18 -2 -10,6 20 18 -2 9,7
Mineria 96 109 111 121 9 8,3 111 120 10 8,8
Manufactura 467 465 484 477 -7 -1,4 483 478 -5 -1,1
Electricidad 12 15 15 16 0 1,7 15 16 0 1,8
Construccion 201 220 203 211 9 42 205 212 7 3,4
Comercio 616 648 680 697 17 2,5 684 697 13 1,9
Servicios 1765 1806 1938 2005 68 3,5 1932 1998 66 3,4
No especificado 6 13 19 37 18 n.d 19 36 17 n.a

Memo:

Total sin agropecuario | 3185 3295 3470 3582 112 3.2 3469 3574 105 3,0

1/ Incluye al sector agro-exportador: Procesamiento y conservacion de frutas y vegetales
Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

Cuadro 14

Puestos de trabajo privado formales en el sector servicios
(Miles de puestos)

Febrero Ene - Feb
2019 2022 2023 2024 Var. 20242023 2003 2024  —on 202472023
Miles % Miles %
Total 1765 1806 1938 2005 68 3,5 1932 1998 66 3,4
Restaurantes 143 138 158 168 10 6,4 159 169 10 6,3
Hoteles 43 33 38 39 2 47 38 39 1 3,5
Educacion 166 155 175 191 15 8,8 172 187 15 8,9
Telecomunicaciones 41 41 47 49 3 57 47 49 3 6,0
Servicios a empresas 474 542 582 609 27 4,7 580 607 27 47
Agencias de viajes 60 58 64 67 3 4,2 64 67 3 4,5
Servicios personales 58 57 60 60 -1 -0,9 60 60 0 -0,5
Servicios de Salud 81 105 109 113 4 41 109 113 4 4.1
Intermediacién Laboral 206 188 194 183 -12 -6,0 193 182 -12 -6,0
Transporte 249 263 270 277 7 2,6 270 277 7 2,5
Sector Financiero 117 114 118 119 1 1.1 118 119 1 0,8
Otros servicios 126 111 123 130 7 5,6 122 128 7 55

Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

33. Los puestos de trabajo en el sector publico aumentaron 2,8 por ciento interanual. El
mayor empleo se dio a nivel de los gobiernos locales.
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Grafico 5
Puestos de trabajo formal total en el sector publico
(Variacion porcentual 12 meses)
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34. El ingreso promedio formal en febrero aumentoé 5,9 por ciento interanual, ubicandose
en S/ 3 138 (2,5 por ciento en términos reales). En el sector privado crecié 4,2 por ciento
interanual (0,9 por ciento en términos reales).

Cuadro 15

Ingreso promedio formal
(Soles corrientes)

Febrero Ene - Feb
2019 2022 2023 2004 —2n202420283 5 gy, Yar 202412023

Nominal Real Nominal Real

Total 2611 2 838 2964 3138 5,9 2,5 2889 3085 6,8 3,5
Publico 2877 3129 3385 3735 10,4 6,8 3412 3811 11,7 8,3
Privado 2524 2752 2845 2966 4,2 0,9 2743 2878 4,9 1,7
Agropecuario 984 1298 1365 1597 17,0 13,2 1348 1566 16,1 12,6
Pesca 1943 2034 4520 1969 -56,4 -57,8 4219 2297 -456 -47,2
Mineria 7747 10519 8384 8740 42 0,9 7996 8122 1,6 -1,6
Manufactura 2838 3031 3307 3189 -3,6 -6,7 3096 3073 -0,7 -3,8
Electricidad 6 372 6 502 7405 7095 -4,2 7,2 6456 6848 6,1 2,8
Construccion 2 509 2 664 2724 2953 8,4 49 2720 2917 7,2 3,9
Comercio 2238 2342 2440 2499 2,4 -0,9 2402 2482 3,3 0,2
Servicios 2 609 2730 2895 2966 2,4 -0,8 2819 2901 2,9 -0,2

1/Incluye al sector agro-exportador: Procesamiento y conservacion de frutas y vegetales
Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos

35. La masa salarial total aumenté 6,7 por ciento interanual. En términos reales, el aumento
fue de 3,3 por ciento.
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Grafico 6

Masa salarial formal total
(Variacion porcentual 12 meses)
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36. La masa salarial del sector privado aumenté 4,2 por ciento en febrero. En términos
reales, el aumento fue de 0,9 por ciento.

Grafico 7

Masa salarial formal sector privado
(Variacion porcentual 12 meses)
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Fuente: Sunat - Planilla Mensual de Pagos
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