NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 77 — 2 de noviembre de 2023

Informe de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas:
Octubre 20231

1. En la segunda quincena de octubre se llevd a cabo la Encuesta Mensual de
Expectativas Macroeconémicas a una muestra representativa de empresas de los
diversos sectores econdémicos del pais, asi como a instituciones financieras y
analistas economicos.

Expectativas de inflacion

2. Los analistas econémicos y las empresas no financieras no modificaron sus
expectativas de inflacién para 2023 y 2024. Asi, dicha variable se mantuvo en un
rango de 4,20 a 5,00 por ciento para 2023 y en uno de 3,00 a 4,00 por ciento para
2024. Hacia 2025, las expectativas de los analistas econdémicos y del sistema
financiero se ubican en el rango meta.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%)

Encuesta realizada al:
31deAgo. 29deSet. 30de Oct.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2023 4,00 4,20 4,20 =

2024 2,95 3,00 3,00 =

2025 2,50 2,50 2,50 =
SISTEMA FINANCIERO 2/

2023 4,25 4,38 425

2024 3,00 3,15 3,30 #p

2025 2,55 2,75 250 W
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2023 5,00 5,00 5,00 =

2024 4,00 4,00 4,00 =

2025 3,50 3,50 3,25

" 16 analistas en Agosto, 21 en Setiembre, y 17 en Octubre de 2023
16 empresas financieras en Agosto, 18 en Setiembre, y 14 en Octubre de 2023

3 285 empresas no financieras en Agosto, 278 en Setiembre, y 268 en Octubre de 2023

3. La expectativa de inflacion a 12 meses, para el promedio de analistas
econdmicos y del sistema financiero, pasé de 3,38 por ciento en setiembre a
3,33 por ciento en octubre.

' Participaron en la elaboracion del informe: Juan José Tang.
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Expectativas de inflacién a 12 meses de analistas y del

55 - sistema financiero
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Nota: Las expectativas de inflacién a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y
de los analistas econédmicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de |a expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del
afio por el nimero de meses restantesy las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completarlos 12 meses.

Expectativas de crecimiento

4. Los analistas y entidades financieras prevén un crecimiento del PBI para 2023

entre 0,1 y 0,3 por ciento y entre 2,0 y 2,4 por ciento para 2024. Para 2025 se
espera un crecimiento entre 2,8 y 3,0 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al:
31deAgo. 29de Set. 30 de Oct.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2023 1,0 0,7 01 W

2024 2,6 2,6 24

2025 3,0 3,0 3,0 =
SISTEMA FINANCIERO 2/

2023 1,1 0,6 03 W

2024 2,3 2,2 20 W

2025 2,7 2,7 2,8 #p
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2023 1,9 1,3 1,0 &

2024 2,6 2,5 2,5 =

2025 3,0 3,0 3,0 =

¥ 16 analistas en Agosto, 21 en Setiembre, y 17 en Octubre de 2023
2 16 empresas financieras en Agosto, 18 en Setiembre, y 14 en Octubre de 2023

3 285 empresas no financieras en Agosto, 278 en Setiembre, y 268 en Octubre de 2023
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5. La expectativa de tipo de cambio para el cierre de 2023 se reviso6 al alza por
cada tipo de agente encuestado, pasando de S/3,75 por ddlar en setiembre a
S/3,80 por ddlar en octubre. Asimismo, debido a una revision al alza por parte de los
analistas econdmicos y del sistema financiero, la expectativa del tipo de cambio para
fines de 2024 se situd entre S/3,80 y S/3,85 por dolar. Para 2025, esta variable se
ubica entre S/3,80 y S/3,98 por délar.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/ por US$)*

Encuesta realizada al:
31deAgo. 29de Set. 30 de Oct.

ANALISTAS ECONOMICOS

2023 3,73 3,75 3,80 #p

2024 3,80 3,80 3,85

2025 3,85 3,85 3,98
SISTEMA FINANCIERO ¥/

2023 3,70 3,75 3,80

2024 3,70 3,76 3,80

2025 3,68 3,73 3,80
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥/

2023 3,70 3,75 3,80 A

2024 3,80 3,80 3,80 =

2025 3,80 3,80 3,80 =

Y 16 analistas en Agosto, 21 en Setiembre, y 17 en Octubre de 2023
AT empresas financieras en Agosto, 18 en Setiembre, y 14 en Octubre de 2023
3 285 empresas no financieras en Agosto, 278 en Setiembre, y 268 en Octubre de 2023

*Tipo de cambio al cierre del afio

6. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses, para el promedio de analistas
econdmicos y del sistema financiero, pasé de S/3,77 por dolar en setiembre a S/3,82
por ddlar en octubre.
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Expectativas de tipo de cambio a 12 meses de analistas y
del sistema financiero
(Soles por délar)

45 -

Oct. 23 3,82
2,0
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Nota: Las expectativas de tipo de cambio a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y de los

analistas econdmicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del afio por el nimero de
meses restantes y las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completar los 12 meses.

7. La expectativa de la tasa de interés de referencia para el cierre de 2023 pasé a
un rango de 6,75 y 7,00 por ciento, por una revision a la baja por parte de los
analistas econdmicos. Los referidos agentes mantuvieron su previsién sobre esta
variable entre 4,75 y 5,00 por ciento para 2024 y en 4,00 por ciento para 2025.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TASA DE INTERES DE REFERENCIA DEL CIERRE DEL ANO

Encuesta realizada al:
31deAgo. 29 de Set. 30 de Oct.

ANALISTAS ECONOMICOS V/

2023 6,88 7,00 675 ¥

2024 4,25 4,75 4,75 =

2025 4,00 4,00 4,00 =
SISTEMA FINANCIERO ¥

2023 6,75 7,00 7,00 =

2024 5,00 5,00 5,00 =

2025 4,00 4,00 4,00 =

Y 16 analistas en Agosto, 21 en Setiembre, y 17 en Octubre de 2023

¥ 16 empresas financieras en Agosto, 18 en Setiembre, y 14 en Octubre de 2023

4/13



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 77 — 2 de noviembre de 2023

Expectativas empresariales

8. En octubre, los indicadores de situacion actual se deterioraron, con excepcion
del nivel de demanda respecto a lo esperado. De manera similar, los
indicadores de expectativas, excepto la contratacion de personal a 3 meses,
registraron menores niveles respecto al mes previo. En el mes, 5 indicadores de
un total de 18 se ubicaron en el tramo optimista, mientras que dicha cifra fue de 7
en el mes previo. Los indicadores de expectativas de precios de insumos y de venta
a 3 meses se redujeron respecto al mes previo.

Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas

Diciembre  Marzo Agosto  Setiembre Octubre Correlacién
2019 2020 2023 2023 2023 con PBI Y

SITUACION ACTUAL
DEL NEGOCIO 53,4 41,1 47,8 443 W < 43,5 W < 0,56
NIVEL DE VENTAS 54,2 30,3 49,6 472 Wy 42,5 ¥ < 0,49
NIVEL DE PRODUCCION 50,0 23,5 45,9 47,7 A < 44,2 ¥ < 0,44
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 40,0 23,0 33,9 328 W< 33,0 ~ < 0,68
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 51,2 27,5 48,2 454 W < 43,3 ¥ < 0,52
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS %/ 8,9 5,9 13,3 80 W < 11,2 N < 0,36
EXPECTATIVA DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 50,8 21,8 44,1 404 W < 38,7 W < 0,63
LA ECONOMIA A 12 MESES 61,5 41,5 55,7 520 ¥ > 49,8 W < 0,42
EL SECTOR A 3 MESES 51,5 28,5 46,8 42,8 < 41,4 ¥ < 0,67
EL SECTOR A 12 MESES 61,5 43,4 56,3 531 ¥ > 50,6 ¥ > 0,33
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 56,1 28,3 49,6 483 W < 44,7 W< 0,66
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 66,6 46,4 58,9 593 fAh > 56,6 ¥ > 0,66
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 55,1 30,7 52,6 509 ¥ > 45,0 ¥ < 0,66
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 68,0 47,4 61,5 61,9 An > 57,9 v > 0,66
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 48,6 35,9 47,1 459 W < 47,1 ih < 0,66
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 54,0 39,6 54,7 529 ¥ > 52,0 ¥ > 0,58
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES 51,3 29,9 47,3 449 b < 44,2 ¥ < 0,65
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES ¥ 59,3 40,0 54,0 536 N > 52,6 ¥ > 0,65
EXPECTATIVA DEL PRECIO PROMEDIO DE:
INSUMOS A 3 MESES 51,5 52,9 53,0 542 A > 53,9 Vs 0,63
VENTA A 3 MESES 56,4 49,7 56,1 557 W > 53,9 Vo 0,59

> :mayora 50

< :menora 50

~ : Indica que la diferencia mensual de cada indice de difusién no es mayor, en valor absoluto, que 0,2. Las flechas hacia arriba o hacia abajo indican que se superé
este umbral, mientras que el signo "-" implica que el indice no varid.

1/ Correlaciones halladas a partir de diciembre de 2007 hasta diciembre de 2019 respectivamente. Para los indicadores de situacién actual se muestra la correlacion
contemporanea, y para el resto de expectativas se presenta la correlacidn con el PBI adelantado tres periodos.

2/ Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados segun
las empresas.

3/ Correlacién con Inversién Privada desde setiembre 2017 hasta diciembre 2019, considerando rezago éptimo (t=-3 para inversidn a 3 meses y t=-6 para inversién a
12 meses)
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Indicadores de situacion actual

SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO
é¢Como considera usted la situacion actual de su negocio?

70

60 ,\-.VMA\"/\
50

Porcentajes reportados

AN
WV\'\/\ Mayor Igual Menor indice
40 Set. 23 13 62 25 44,3
Oct. 23 10 66 23 43,5
30 Variacién -0,8
20
10

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O

NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO

70

60

50 .

Porcentajes reportados

a0 Mayor Igual Menor indice
Set. 23 8 50 42 32,8

30 Oct. 23 9 48 43 33,0
Variacién 0,2

20

10

0

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O

NIVEL DE VENTAS

70
60
50 Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor indice
40 Set. 23 23 48 29 47,2

Oct. 23 14 57 29 42,5

30 Variacién -4,7
20
10

E16A J OE.17A J OE.18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O
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ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR

70
60
50 |- of Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
40 Set. 23 17 57 26 45,4
Oct. 23 11 64 25 43,3
30 Variacién 2,1

20

10

E16A J OE.17A J OE.18A J OE.I19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O

NIVEL DE PRODUCCION

70
60
50 |fZ NS e Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
40 Set. 23 23 50 27 47,7
Oct. 23 14 60 26 44,2
30 Variacién -3,5

20

10

E16A J OE.17A J OE.18A J OE.I19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O

INVENTARIOS RESPECTO AL MES ANTERIOR

70
65

60
Porcentajes reportados

55 Mayor Igual Menor indice

50

\ A\ aY, /\A A Set. 23 15 61 25 45,1
WA/ \/\/W \,_/ \/\I\/\’W\/W oct. 23 14 58 28 427
45

Variacién -2,4

40

35

30

E16A J OE.17A J OE.18A J OE.I19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O

INVENTARIOS NO DESEADOS
25

20

Dias
15 Set. 23 8,0
Oct. 23 11,2
10 Variacion 3,2

0

E.16A J OE.17A ) OE.18A J OE.19A J OE.20A J OE.21A J OE.22A J OE23A J O
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
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Situacion actual por sectores

Nivel de ventas Nivel de produccion Ordenes de compra
Setiembre Octubre Setiembre Octubre Setiembre Octubre
Mineria e Hidrocarburos 52,8 50,0 " 64,7 50,0 ¥ 50,0 450 Wb
Manufactura 47,6 39,3 ¥ 46,6 41,1 ¥ 46,2 397 W
Construccion 38,9 55,9 i 41,7 55,9 b 38,9 62,5 ih
Comercio 41,0 33,9 ] n.a. n.a. n.a 40,0 35,7 ¥
Servicios 56,0 482 ] n.a. n.a. n.a, 52,7 50,0 ¥
Total 47,2 42,5 ¥ 47,7 44,2 ¥ 45,4 43,3 ¥

Situacion actual del negocio | Demanda respecto a lo esperado

Setiembre Octubre Setiembre Octubre
Mineria e Hidrocarburos 55,6 50,0 * 44,1 42,9 *
Manufactura 41,7 38,4 i 28,2 28,4 ~
Construccion 34,2 38,9 fh 28,9 43,8 fh
Comercio 42,7 43,7 ih 30,8 27,0 W
Servicios 52,6 50,0 b 38,2 37,3 ¥
Total 44,3 43,5 ¥ 32,8 33,0 ~
Indicadores de expectativas
EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
70 Mayor Igual Menor indice
60 3 meses
Set-23 8 64 28 40
40 Variacién -1,7
30 12 meses
20 Set-23 25 54 21 52
Oct-23 23 54 23 50
10 Variacion -2,2
L]

E16A J OE17A J OE.18A J OE19A ) OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O

ECONOMIA A 3 MESES = = ECONOMIA A 12 MESES

EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 Y 12 MESES

80

Porcentajes Reportados

70 Mayor Igual Menor indice
60 3 meses

Set-23 11 64 25 43
L0 Y P eSS SO Oct-23 9 65 26 .
40 Variacién -1,4
30 12 meses
20 Set-23 27 53 20 53

Oct-23 21 60 20 51
10 Variacién -2,5

0

E16A J OE17A J OE18A J OE19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O

SECTOR A 3 MESES == == SECTOR A 12 MESES
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EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
70 | 4 7= "v\F = \pvr s\ A=A ’ -~ Mayor Igual Menor indice
6 |/ \ s v \ ’ rn 3 meses

WEARLYRA . Set-23 14 69 17 48
40 Variacién -3,6
30 12 meses
20 Set-23 33 53 14 59

Oct-23 27 59 14 57

10 Variacion -2,7
0

E.16A J OE17A J OE.18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O

EMPRESA A 3 MESES == == EMPRESA A 12 MESES

EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
70 Mayor Igual Menor indice
60 JeNnamn . 3 meses
~ NP ASNINT (- ean ~ Set-23 8 76 16 46
50 . I S S 0ct-23 10 74 16 47
40 Variaciéon 1,2
30 12 meses
20 Set-23 20 66 14 53
Oct-23 18 68 14 52
10 Variacién -0,9
0
E16A J OE17A J OE18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O
CONTRATACION A 3 MESES = = CONTRATACION A 12 MESES
EXPECTATIVA DE DEMANDA A 3 Y 12 MESES
80 A AN “ Porcentajes Reportados
0| A7 NIy TN <o~ -~ Mayor Igual Menor indice
60 ’ 4 3 meses
Set-23 22 59 20 51
50 RN RRIR RIS RRRNISURRIIIRIRRIRR. S R A Oct—23 16 58 26 45
40 Variacion -5,9
30 12 meses
20 Set-23 38 48 14 62
Oct-23 33 50 17 58
10 Variacion -4,0
0

E16A J OE17A J OE18A J OE19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O

DEMANDA A 3 MESES == == DEMANDA A 12 MESES

EXPECTATIVA DE INVERSION A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados

70 N Mayor Igual Menor indice

60 P S VR .,.\_\\/\-— ! 3 meses
W\-’VJ\‘\N\I /I\.‘ L s Set-23 10 69 20 45

50 if 7 N Oct-23 11 66 23 44

40 I} Variacion -0,7

30 12 meses

20 Set-23 24 60 16 54

Oct-23 24 56 19 53
10 Variacion -1,0
0

E16A J OE17A ) OE18A J OE19A ) OE20A J OE21A J OE22A J OE23A J O

INVERSION A 3MESES = == INVERSION A 12 MESES
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EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE VENTA A 3 MESES
Indique su previsidn para los proximos tres meses respecto a los precios del bien final

70
65

45
40
35

30

. v

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.19A J OE.20A J OE.21A J OE.22A J OE23A J O

EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS A 3 MESES
Indique su previsidn para los proximos tres meses respecto a los precios de los insumos

75
70
65
60

55 '\/\,/\/\'\[\/\/\I\/\,\’\
50 AT

45
40
35
30

v \AJ

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.19A J OE.20A J OE.21A J OE.22A J OE23A J O

Expectativas sectoriales

Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor

indice

Set. 23
Oct. 23

21 69 10
17 74 9

55,7
53,9

Variacién

-1,8

Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor

indice

Set. 23
Oct. 23

19 71 10
20 68 12

54,2
53,9

Variacién

-0,3

Economia a 3 meses

Economia a 12 meses

Setiembre Octubre Setiembre Octubre
Mineria e Hidrocarburos 38,9 34,6 * 50,0 38,5 *
Manufactura 40,1 36,6 ¥ 51,6 49,5 W%
Construccion 28,9 41,2 #h 38,2 50,0 #h
Comercio 38,7 42,7 fh 50,8 47,5 ¥
Servicios 46,5 390 W 58,7 53,5 W
Total 40,4 38,7 ¥ 52,0 49,8 ¥

Sector a 3 meses

Sector a 12 meses

Setiembre Octubre Setiembre Octubre
Mineria e Hidrocarburos 44,4 42,3 * 50,0 42,3 *
Manufactura 42,1 38,7 b 50,5 51,1 fh
Construccion 26,3 44,1 * 41,2 53,3 *
Comercio 46,0 43,7 il 56,8 47,5 W
Servicios 47,4 42,5 ¥ 58,5 54,5 W%
Total 42,8 41,4 i 53,1 50,6 N7
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Demanda a 3 meses Demanda a 12 meses

Setiembre Octubre Setiembre Octubre
Mineria e Hidrocarburos 52,8 50,0 tlh 52,8 53,8 fh
Manufactura 47,5 40,8 ¥ 59,4 55,3 W
Construccion 42,1 50,0 ih 50,0 53,6 fh
Comercio 53,3 44,2 ¥ 64,4 56,0 W
Servicios 54,7 50,0 i 69,4 66,7 N7
Total 50,9 45,0 ¥ 61,9 57,9 ¥

Inversidon a 3 meses Inversidon a 12 meses

Setiembre Octubre Setiembre Octubre
Mineria e Hidrocarburos 47,2 42,3 * 58,3 46,2 *
Manufactura 42,9 42,2 ¥ 50,0 48,4 W
Construccion 44,7 52,9 A 52,9 53,3 ih
Comercio 47,4 44,1 ¥ 53,5 54,3 fh
Servicios 46,5 45,0 b 58,7 56,0 ¥
Total 44,9 44,2 ¥ 53,6 52,6 W

Empleo a 3 meses Empleo a 12 meses

Setiembre Octubre Setiembre Octubre
Mineria e Hidrocarburos 47,2 38,5 * 47,2 34,6 *
Manufactura 44,1 42,9 i 50,5 47,9 N7
Construccion 39,5 52,9 ih 47,1 56,7 ih
Comercio 45,9 500  #p 55,1 55,8 dh
Servicios 50,0 50,0 =] 59,4 57,8 ¥
Total 45,9 47,1 qp 52,9 52,0 W

Encuesta de expectativas regional

9. En octubre de 2023 se realizé la encuesta de percepcidn regional con una cobertura
de 354 empresas que operan en las diferentes regiones del pais. Respecto a la
encuesta de setiembre, se aprecia una recuperacién en la mayoria de los
indicadores de situacion actual en la zona norte, asi como un deterioro de estos en
el sur.

Por otro lado, la mayoria de los indicadores de expectativas se deteriora en todas
las zonas respecto al mes previo. La expectativa del precio de insumos a 3 meses
se reduce en el norte y centro, mientras que la de venta a 3 meses solo se
incrementa en el centro. La zona norte registra 16 indicadores, de un total de 18, en
el tramo optimista; y la zona centro y sur, 8 indicadores.
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Cuadro Resumen

Zona Norte Zona Centro Zona Sur

Set. 23  Oct. 23 Set. 23  Oct. 23 Set. 23  Oct. 23
SITUACION ACTUAL
SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO 52,5 56,3 @ > 39,0 429 & < 47,9 429 W <
NIVEL DE VENTAS 50,6 53,7 & > 44,1 470 A& < 49,6 445 W <
NIVEL DE PRODUCCION 51,4 61,8 M > 50,0 50,0 = = 46,3 47 W <
NIVEL DE DEMANDA CO N RESPECTO ALO ESPERADO 37,1 42,0 v < 35,4 304 W < 45,8 348 W <
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 50,9 506 ¥ > 51,2 476 ¥ < 49,0 481 ¥ <
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS" 1,6 1,5 ~ < -7.9 60 M > 1,4 0,5 Vo<
EXPECTATIVAS DE:
LA ECONOMIA A3 MESES 52,2 554 @ > 40,0 412 & < 44,5 402 W <
LA ECONOMIA A 12 MESES 63,7 66,6 @ > 51,1 478 W < 60,2 50,9 W >
EL SECTOR A3 MESES 57,5 549 W > 44,9 470 A < 49,2 459 ¥ <
EL SECTOR A 12 MESES 69,4 687 W > 54,3 533 W > 61,7 589 W >
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 64,2 61,0 ¥ > 50,0 51,0 & > 53,8 525 W >
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 73,4 702 W > 63,8 620 W > 68,7 652 W >
LA DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A3 MESES 63,7 61,9 W% > 53,2 522 W > 53,9 526 W >
LA DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 75,3 71,0 ¥ > 67,0 643 ¥ > 70,7 757 & >
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 55,1 58,8 M > 45,0 46,2 A < 50,0 466 W <
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 61,7 64,3 @ > 57,4 543 W > 63,2 60,0 W >
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES 59,5 621 & > 51,0 480 W < 53,4 488 W <
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES 67,5 66,1 ¥ > 62,2 609 W > 68,9 652 W >
PRECIOS:
INSUMOS A 3 MESES 55,1 54,1 Vo> 56,9 453 WV < 56,8 60,7 A >
VENTA A 3 MESES 59,9 597 ~ > 62,0 640 A > 62,3 62,1 ~ >
NUMERO DE RESPUESTAS 183 179 51 52 120 123

">"mayor a 50 puntos (tramo optimista), "<" menor a 50 puntos (tramo pesimista) y "=" igual a 50 puntos (neutral).
~ : Indica que la diferencia mensual de cada indice de difusién no es mayor, en valor absoluto, que 0,2. Las flechas hacia arriba o hacia abajo indican que se superé

este umbral, mientras que el signo "-" implica que el indice no varié.

"Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados segin
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Anexo 1: Limitantes al crecimiento

Factores limitantes al crecimiento de la empresa’

(promedio de respuestas)

Inestabilidad politica

Conflictos sociales

Burocracia ineficiente para tramitar servicios con el Estado

Tasas tributarias altas y/ o regulacién tributaria compleja

Inseguridad del sistema juridico

Criminalidad (robos, estafas, extorsiones, etc.)

Factores climatoldgicos adversos (Fenémeno El Nifio, sequias, exceso de lluvias, etc.)
Acceso limitado y/o costo alto del financiamiento

Pagos irregulares y/o favoritismo en las gestiones con el sector privado y/o publico
Costos elevados de adopcion y de innovacién tecnolégica

Mercado laboral rigido

Infraestructura de transporte inadecuado

Servicios logisticos inadecuados

Baja calidad educativa de la fuerza laboral

Dificultad para instalacién de plantas y oficinas (construccion/alquiler)

Acceso limitado y baja calidad de los servicios de salud

Suministro de energia (eléctrica y/o gas natural) limitado o inseguro

Restringido acceso a servicios de agua y saneamiento

10. Las empresas encuestadas consideran que los factores que mas limitan el
crecimiento de su empresa en el corto y mediano plazo son la inestabilidad politica,
los conflictos sociales y la dificultad para tramitar servicios con el Estado.

] 2,8
27
28
023
23
723
022

" Del 0 al 5, donde 0 representa que el factor no es un limitante al crecimiento de la empresa y 5 que el factor es un limitante "muy

importante" sobre esta misma variable.

Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Informacion y Analisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econémicos
Lima, 2 de noviembre de 2023

13/13



	Informe de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconómicas:
	Octubre 20230F
	Expectativas de inflación
	Expectativas de crecimiento

