NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 7 - 2 de febrero de 2023

Informe de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroecondmicas:
Enero 2023

1. Lasegunda quincena de enero se llevé a cabo la Encuesta Mensual de Expectativas
Macroeconémicas a una muestra representativa de empresas de los diversos
sectores econdmicos del pais, asi como a instituciones financieras y analistas
econoémicos.

Expectativas de inflacion

2. Laexpectativa de inflacién para el afio 2023 se elevé a un rango de 4,65y 5,00 por
ciento en la dltima encuesta; mientras que, para 2024, los agentes entrevistados
mantuvieron sus expectativas entre 3,00y 4,00 por ciento. La expectativa de inflacion
se mantiene por encima del rango meta para todos los agentes y horizontes de
proyeccion consultados, a excepcién de la de 2024 para analistas econdémicos,
guienes esperan que se ubique en el limite superior del rango meta.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%)

Encuesta realizada al:
30 de Nov. 30 de Dic. 31 de Ene.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2023 4,20 4,10 480 #p

2024 3,00 3,00 3,00 =
SISTEMA FINANCIERO 2/

2023 4,60 4,50 465 #p

2024 3,50 3,50 400 #p
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2023 4,50 4,50 5,00 #p

2024 4,00 4,00 4,00 =

Y 19 analistas en Noviembre, 17 en Diciembre, v 19 en Enerc de 2023

15 empresas financieras en Noviembre, 14 en Diciembre, y 18 en Enero de 2023

3 298 empresas no financieras en Noviembre, 285 en Diciembre, y 284 en Enero de 2023

3. La expectativa de inflacion a 12 meses, para el promedio de analistas
econdmicos y del sistema financiero, se elevo de 4,30 por ciento en diciembre
a 4,62 por ciento en enero. Este porcentaje se calcula tomando la expectativa de
inflacion para el 2023 y para el 2024, ponderando estas tasas por los 11 meses
restantes de 2023 entre febrero y diciembre, y el primer mes de 2024.

1 Participaron en la elaboracion del informe: Juan José Tang.
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Expectativas de inflacion a 12 meses de analistas y del
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Nota: Las expectativas de inflacion a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financieroy
de los analistas econémicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del
afio por el nimero de meses restantesy las expectativas del afio siguiente por el numero de meses que faltan para completar los 12 meses.

Expectativas de crecimiento

4. Laexpectativa de crecimiento del PBI para 2022 se ubicé en un rango de 2,6 y
2,7 por ciento, debido a una ligera revision a la baja por parte de analistas
econdmicos y empresas no financieras. Para 2023, se redujo a un rango de 2,1
y 2,8 por ciento, por una revision a la baja por parte de los mismos agentes; mientras
que para 2024 se espera un crecimiento entre 2,5y 3,0 por ciento.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al:
30 de Nov. 30 de Dic. 31 deEne.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2022 2,6 277 26 W

2023 2,3 2,5 21 W

2024 2,6 3,0 29 W
SISTEMA FINANCIERO 2/

2022 27 2,7 2,7 =

2023 2,3 2,5 2,5 =

2024 2,6 2,7 25 W
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2022 2.7 2.7 26 W

2023 2,8 2,9 28 W

2024 3,0 3,0 3,0 =

" 19 analistas en Noviembre, 17 en Diciembre, y 18 en Enero de 2023

Ay empresas financieras en Noviembre, 14 en Diciembre, y 18 en Enero de 2023

¥ 296 empresas no financieras en Noviembre, 285 en Diciembre, y 284 en Enero de 2023

Expectativas de tipo de cambio y tasa de interés

5. Laexpectativade tipo de cambio para el cierre del 2023 pas6 de S/3,90 por délar
en diciembre a un rango de S/3,85 y S/3,90 por ddlar en enero. Para 2024, los
agentes esperan que dicha variable se ubique entre S/3,85 y S/3,96 por dolar.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/ por US$)*

Encuesta realizada al:
30de Nov. 30 de Dic. 31 de Ene.
ANALISTAS ECONOMICOS ¥/
2023 4,00 3,90 385 Wl
2024 4,00 3,95 396 #p
SISTEMA FINANCIERO ¥
2023 3,90 3,90 3,90 =
2024 3,90 3,90 385 W
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥
2023 3,95 3,90 3,90 =
2024 3,96 3,91 390 W

Y 19 analistas en Noviembre, 17 en Diciembre, v 19 en Enero de 2023

ST empresas financieras en Noviembre, 14 en Diciembre, y 18 en Enero de 2023
3 296 empresas no financieras en Noviembre, 285 en Diciembre, v 284 en Enero de 2023

*Tipo de cambio al cierre del afio

6. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses, para el promedio de analistas

econdmicos y del sistema financiero, se redujo de S/3,90 por ddlar en diciembre, a
S/3,88 por dolar en enero.

Expectativas de tipo de cambio a 12 meses de analistas y
del sistema financiero
(Soles por délar)
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Nota: Las expectativas de tipo de cambio a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y de los

analistas econdmicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando |a expectativa del afio por el nimero de
meses restantes y las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completar los 12 meses.
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7. Las expectativas de la tasa de interés de referencia se revisaron al alza para
2023, mientras que para 2024 sélo el sistema financiero aumentd sus
expectativas sobre esta variable. Como resultado, la expectativa de tasa de
interés de referencia se incrementd a un rango de 6,00 a 7,00 por ciento para 2023,
y se espera que se ubique entre 4,00 y 4,75 por ciento a fines de 2024.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TASA DE INTERES DE REFERENCIA DEL CIERRE DEL ANO

Encuesta realizada al:
30 de Nov. 30 de Dic. 31 de Ene.

ANALISTAS ECONOMICOS Y/

2023 5,00 5,75 6,00 #p

2024 4,00 4,00 4,00 =
SISTEMA FINANCIERO ¥

2023 6,00 6,25 700 #p

2024 4,25 4,00 475 #p

o
* 19 analistas en Noviembre, 17 en Diciembre, y 19 en Eneroc de 2023

i 15 empresas financieras en Noviembre, 14 en Diciembre, y 18 en Enero de 2023

Expectativas empresariales

8. En enero, todos los indicadores, tanto aquellos de situacién actual como los
de expectativas, se deterioraron respecto al mes anterior, con excepciéon de
los dias de inventarios no deseados. En particular, las mayores contracciones en
los indicadores de situacién actual se registraron en érdenes de compra respecto al
mes anterior y nivel de ventas, mientras que los indices de expectativas que mas se
deterioraron fueron la expectativa de la economia y el sector a 3 y 12 meses. En
enero, 4 indicadores de un total de 18 se ubicaron en el tramo optimista, mientras
que dicha cifra fue de 6 en el mes previo. Las expectativas del precio de insumos y
precio de venta a 3 meses aumentaron respecto al mes anterior.
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Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas

Diciembre Marzo Noviembre Diciembre Enero Correlacién
2019 2020 2022 2022 2023 con pBI Y

SITUACION ACTUAL
DEL NEGOCIO 53,4 41,1 48,6 500 A = 46,3 ¥ < 0,56
NIVEL DE VENTAS 54,2 30,3 46,3 429 ¥ < 39,0 ¥ < 0,49
NIVEL DE PRODUCCION 50,0 235 46,5 444 WV < 42,2 ¥ < 0,44
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 40,0 23,0 36,7 373 A < 34,4 ¥ < 0,68
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 51,2 27,5 43,6 27 Y < 385 ¥ < 052
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS 8,9 5,9 12,7 160 A < 14,1 Vo< -0,36
EXPECTATIVA DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 50,8 21,8 37,9 424 A < 31,9 ¥ < 0,63
LA ECONOMIA A 12 MESES 61,5 41,5 43,3 540 AN > 46,6 ¥ < 0,42
EL SECTOR A 3 MESES 51,5 28,5 42,8 471 A < 39,7 ¥ < 0,67
EL SECTOR A 12 MESES 61,5 43,4 49,5 585 A > 50,9 ¥ > 033
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 56,1 283 46,4 480 A < 44,6 ¥ < 0,66
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 66,6 46,4 54,3 594 A > 54,9 ¥ > 0,66
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 55,1 30,7 49,3 489 W < 45,3 ¥ < 0,66
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 68,0 47,4 56,3 62,7 M > 56,0 ¥ > 0,66
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 48,6 359 45,0 444 Y < 43,0 ¥ < 0,66
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 54,0 39,6 48,2 530 A > 49,6 ¥ < 058
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES 51,3 29,9 46,5 457 W < 43,6 ¥ < 0,65
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES ¥ 59,3 40,0 51,9 553 A > 50,8 ¥ > 0,65
EXPECTATIVA DEL PRECIO PROMEDIO DE:
INSUMOS A 3 MESES 51,5 52,9 57,1 561 W o> 58,8 , > 0,63
VENTA A 3 MESES 56,4 49,7 57,0 588 A 60,1 N> 0,59

> :mayor a 50
< :menor a 30

1/ Correlaciones halladas a partir de diciembre de 2007 hasta diciembre de 2019 respectivamente. Para los indicadores de situacion actual se muestra la correlacion
contemporéanea, y para el resto de expectativas se presenta la correlacién con el PBI adelantado tres periodos.

2/ Los dias de inventarios no deseades muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados segin
las empresas.

3/ Correlacién con Inversién Privada desde setiembre 2017 hasta diciembre 2019, considerando rezago 6ptimo (t=-3 para inversion a 3 meses y t=-6 para inversion a 12
meses)

Situacion actual
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SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO

¢Como considera usted la situacion actual de su negocio?

70
* W’_’\'\"W
50 A Porcentajes reportados
\ Mayor lgual Mener indice
40 Dic. 22 16 68 16 50,0
Ene. 23 12 68 19 46,3
30 Variacion -3,7
20
10
E16A J OE17A ) OEI18A ) OE19A J OE20A J OE21A J OE22A ) OE23
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO
70
60
50 .
Porcentajes reportados
a0 Mayor Igual Menor indice
Dic. 22 10 55 a5 37,3
30 Ene.23 9 51 40 34,4
Variacién -2,9
20
10
0
E16A ) OE17A J OE18A | OE19A | OE20A J OE21A J OE22A | OE23
NIVEL DE VENTAS
70
60
50 Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
a0 Dic. 22 16 54 30 42,9
Ene. 23 19 40 41 39,0
30 Variacién -3,9
20
10
E16A ] OE17A J OEI18A | OE19A | OE20A J OE21A J OE22A | OE23
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR
70
60
50 Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
40 Dic. 22 12 62 27 42,7
Ene. 23 14 50 37 38,5
30 Variacién -4,2
20
10

E16 A J OE17A ) OEI18A J OE19A J OE20A J OEZ21LA ) OE22A ] OE23
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NIVEL DE PRODUCCION

70

60

50 Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor indice

40 Dic. 22 16 57 27 44,4
Ene. 23 19 47 34 42,2

30 Variacién -2,2

20

10

E16 A J OE17A ) OEI18A J OEI19A J OE20A J OE21A ) OE22A ] OE23

INVENTARIOS RESPECTO AL MES ANTERIOR

70

65
60
Porcentajes reportados
55 Mayor Igual Menor indice
50 Dic. 22 19 58 23 47,9
Ene. 23 18 56 26 45,8
45
Variacién -2,1
40
35
30
E16A ) OE17A J OE18A J OE19A ) OE20A J OE21A J OE22A ] OE23
INVENTARIOS NO DESEADOS
25
20
Dias
15 Dic. 22 16,0
Ene. 23 14,1
10 Variacién -1,9
5
[1]

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.15A J OE.20A J OE.21A J OE.22A ] OE.23

Nivel de ventas Nivel de produccién Ordenes de compra
Diciembre Enero Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 48 35 * 43 45 * 45 35 *
Manufactura 20 42 ih 22 44 ih 41 a1 =
Construccién a3 33 Wb 20 26 Wb 48 29 Wb
Comercio 45 41 * n.a. n.a. n.a. 38 40 *
Servicios 38 33 * n.a. n.a. n.a. 44 38 *
Total a3 39 Wl a4 42 Wl 43 39 Wl
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Situacién actual del negocio Demanda respecto a lo esperado
Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 55 48 * 41 50 *
Manufactura 43 49 A 40 38 b
Construccién 31 25 b 31 19 b
Comercio 57 51 Wb 34 33 b
Servicios 49 43 Wb 35 29 b
Total 50 46 b 37 34 db
Indicadores de expectativas
EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
70 Menor Igual Mayor indice
60 3 meses
Dic-22 26 63 11 42
40 Variacién -10,5
30 12 meses
20 Dic-22 16 59 24 54
Ene-23 27 54 20 47
10 Variacién -7,4

0

E16A ) OE17A ) OEI8A ] OEI9A J OE20A J OE21A J OE22A ] OE23

ECONOMIA A 3 MESES == == ECONOMIA A 12 MESES

EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 Y 12 MESES

20 Porcentajes Reportados
70 Menor Igual Mayor indice
50 3 meses
Dic-22 19 68 13 47
5 Fne-23 3 59 10 40
40 Variaciéon -7,4
30 12 meses
20 Dic-22 12 60 29 58
Ene-23 21 57 23 51
10
Variacién -7,6
0
E16A J OE17A J OE18A ] OE19A J OE20A | OE21A J OE22A ] OE23
e SECTOR A3 MESES == == SECTOR A12 MESES
EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
0| p 7~ \,. 7 s "v Aa=-" C=1 , ~ \ Menor Igual Mayor indice
6o I/ v 3 meses
Dic-22 18 69 14 48
SO [ oo N VRPN ORA Ene-23 22 66 12 45
40 Variacion -3,4
30 12 meses
20 Dic-22 12 57 31 59
Ene-23 16 58 26 55
10 Variacion -4,5
0

E16 A J OE17A J OE18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23

EMPRESA A 3 MESES == == EMPRESA A12 MESES
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EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
70 | Menor Igual Mayor indice
50 - ’ ~ 3 meses
- -
PN AL SIS P , Dic-22 18 76 5 44
50 PR NN Ene-23 19 75 5 43
40 Variacién -1,4
30 12 meses
20 Dic-22 14 67 20 53
Ene-23 16 69 15 50
10 Variacién -3,4
0
E16A J OE17A ) OEI8A | OEI9A J OE20A J OE21A ] OE22A | OE23
CONTRATACION A3 MESES ~ == == CONTRATACION A 12 MESES
EXPECTATIVA DE DEMANDA A 3 Y 12 MESES
30 - Y Porcentajes Reportados
70 ~s VAN ’ \ ST - P - | Menor Igual Mayor indice
50 “ ~ LA A 3 meses
Dic-22 22 58 20 49
50 Ene-23 28 53 19 45
40 Variacién -3,6
30 12 meses
20 Dic-22 11 52 37 63
Ene-23 18 52 30 56
* Variacién -6,7
0
E16A J OE17A ) OEI8A | OEI9A J OE20A ] OE21A ] OE22A | OE23
DEMANDA A3 MESES == == DEMANDA A 12 MESES
EXPECTATIVA DE INVERSION A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
70 - Menor Igual Mayor indice
60 _sTNSNT NI J 3 meses
’ - nh o
w0 S~~~ A A, o PR PN Dic-22 20 69 11 46
/ / \\:\/‘/M Ene-23 24 64 11 44
40 ! Variaciéon -2,1
30 12 meses
20 Dic-22 16 58 26 55
Ene-23 21 57 22 51
10 Variacién -4,5
]
E16A J OE17A ] OE18A ] OEI9A J OE20A | OE21A ] OE22A | OE23
INVERSION A 3 MESES == = INVERSION A 12 MESES
EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE VENTA A 3 MESES
Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a los precios del bien final
70
65
50 Porcentajes reportados
Mayor lgual Menor indice
35 Dic. 22 25 68 7 58,8
50 Ene. 23 27 66 7 60,1
Variacion 13
45 v .
40
35
30

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.1SA J OE.20A J OE.21A J OE.22A ) OE.23
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EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS A 3 MESES

Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a los precios de los insumos

75
70

65 Porcentajes reportados
50 Mayor lgual Menor indice
55 Dic. 22 24 63 12 56,1
N\ Ene. 23 £ 55 14 58,8
50 A —
hd LA Variacién 2,7

45
40
35
30

E.16A J OE.17A ) OE.18A J OE.1S5A J OE.20A J OE.21A J OE.22A ) OE.23

Expectativas sectoriales

Economia a 3 meses Economia a 12 meses
Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 45 30 * 45 42 F
Manufactura 40 33 b 52 46 b
Construccién 38 28 b 53 38 b
Comercio 45 34 b 61 54 b
Servicios 44 28 b 54 47 b
Total 42 32 b 54 a7 b
Sector a 3 meses Sector a 12 meses
Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 50 30 * 50 42 F
Manufactura 44 41 * 55 50 *
Construccién 38 28 b 58 a1 db
Comercio 49 43 Wb 62 58 db
Servicios 50 a1 b 62 53 b
Total a7 40 b 58 51 b
Demanda a 3 meses Demanda a 12 meses
Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 55 50 0 50 55 *
Manufactura 46 44 * 62 57 *
Construccién 38 29 b 59 34 b
Comercio 51 50 b 65 58 b
Servicios 54 46 b 67 60 b
Total 49 as b 63 56 b
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Inversién a 3 meses Inversion a 12 meses
Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 43 35 * 48 42 F
Manufactura 49 48 N7 57 53 b
Construccién 38 30 N7 53 a1 b
Comercio 45 46 A 59 54 b
Servicios 47 45 b 58 53 b
Total 46 aa b 55 51 b
Empleo a 3 meses Empleo a 12 meses
Diciembre Enero Diciembre Enero
Mineria e Hidrocarburos 43 38 * 40 42 *
Manufactura 42 42 == 52 49 b
Construccién 38 33 b 50 35 b
Comercio 43 47 Wb 54 53 b
Servicios 48 47 b 57 54 db
Total aa a3 b 53 50 db

Encuesta de expectativas regional

9. En enero de 2023 se realiz6 la encuesta de percepcidn regional con una cobertura
de 230 empresas que operan en las diferentes regiones del pais. Respecto a la
encuesta de diciembre, se aprecia un deterioro de todos los indicadores de situacion
actual en las zonas norte, centro y sur, con excepcion de dias de inventarios no
deseados para la zona centro.

De manera similar, todos los indicadores de expectativas empeoran en las tres
zonas, con excepcion de dos indicadores en la zona centro. Las zonas norte y centro
registran 4 indicadores de un total de 18 en el tramo optimista; mientras que la zona
sur, 3 indicadores.
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Cuadro Resumen

Zona Norte Zona Centro Zona Sur

Dic. 22  Ene. 23 Dic. 22  Ene. 23 Dic. 22  Ene. 23
SITUACION ACTUAL
SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO 50,6 437 W < 51,1 382 ¥ < 42,2 306 % <
NIVEL DE VENTAS 49,4 378 W < 59,3 351 ¥ < 38,4 223 ¥ <
NIVEL DE PRODUCCION 54,7 40,9 ¥ < 56,3 31,8 ¥ < 44,8 343 W <
NIVEL DE DEMANDA CO N RESPECTO A LO ESPERADO 43,3 352 ¥ < 50,0 365 ¥ < 32,8 229 ¥ <
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 48,1 410 W < 55,1 31,7 W < 33,5 208 ¥ <
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOSY -0,6 14 A < -0,6 63 WV > 3,3 61 A <
EXPECTATIVAS DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 48,3 278 ¥ < 46,4 36,1 ¥ < 37,1 190 W <
LA ECONOMIA A 12 MESES 55,1 397 ¥ < 51,2 412 W < 54,3 391 ¥ <
EL SECTOR A 3 MESES 52,3 361 ¥ < 47,7 403 ¥ < 44,1 262 ¥ <
EL SECTOR A 12 MESES 58,3 486 W < 53,6 439 ¥ < 58,2 470 ¥ <
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 58,0 418 W < 48,8 41,4 ¥ < 49,5 330 ¥ <
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 65,6 51,4 & > 54,8 51,4 % > 62,4 51,0 % >
LA DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A3 MESES 51,2 433 ¥ < 47,6 441 B < 44,6 330 ¥ <
LA DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A12 MESES 66,2 536 ¥ > 57,5 576 @ > 62,4 540 ¥ >
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 51,2 462 W < 52,4 473 ¥ < 47,8 357 ¥ <
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 59,0 541 & > 51,2 542 A > 57,1 475 b <
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES 51,2 462 W < 52,4 486 ¥ < 46,2 350 ¥ <
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES 57,8 528 & > 56,1 529 ¥ > 55,5 515 &% >
PRECIOS:
INSUMOS A 3 MESES 60,0 609 A > 48,3 477 WV < 61,4 713 AN >
VENTA A 3 MESES 54,1 51,9 ¥ > 55,8 61,4 A > 63,2 651 A >
NUMERO DE RESPUESTAS 89 82 45 37 98 111

">" mayor a 50 puntos (tramo optimista), "<" menor a 50 puntos (tramo pesimista) y "="igual a 50 puntos (neutral).

¥ os dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados seguin
las empresas.

Anexo 1: Preguntas especiales

10. EI 57 por ciento de las empresas del sector comercio considera que las ventas de la
dltima campafia navidefia fueron similares o mayores a las de 2021, resultado
ligeramente mayor al esperado.
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Respecto a la campafia navidefia de 2021, las ventas de la campafia
del 2022 fueron:
(% de respuestas del sector comercio)

40
32
25
4
Muy por debajo Por debajo Similares Superiores Muy superiores

Respecto a lo esperado, las ventas de la Gltima campafia navidefia
fueron:
(% de respuestas en el sector comercio)

51
38
34 33
16
13
9
o -
||
Muy por debajo Por debajo Similares Superiores Muy superiores

Campafa de 2021 mCampafia de 2022

11. Las empresas no financieras encuestadas sefialan que los factores que mas
afectaron sus ventas en enero fueron los conflictos sociales, y en menor medida los
problemas logisticos y la estacionalidad de la demanda.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 7 - 2 de febrero de 2023

Factores que impactan las ventas en enero de 2023
(% de respuestas)

00 (No tuvieron impacto) @1 ©O2 03 @4 ®B5 (Impactaron significativamente)

1. Cambios en la capamdaq adquisitiva de sus I— ” | e | 5 -
potenciales clientes
2. Condiciones financieras | 15 i8] 23 | 2« | 15 |l

3. Conflictos sociales E- 2] 22 | 2 _

4. Estacionalidad de la demanda 20 - 14 | 28 [ 16 -

5. Problemas logisticos 16 a8 20 | 23 | 1 |

Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Informacion y Analisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econémicos
Lima, 2 de febrero de 2022
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