NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 89 - 23 de diciembre de 2022

LIQUIDEZ Y CREDITO: NOVIEMBRE 2022*

|.  CREDITO AL SECTOR PRIVADO?

1. El crédito al sector privado registré un crecimiento interanual de 5,3 por ciento en
noviembre (5,6 por ciento en octubre). Si se excluye el saldo de las colocaciones del
Programa Reactiva Perq, el crédito al sector privado registraria un crecimiento de 12,2 por
ciento en términos interanuales en dicho mes. Asimismo, este incremento del crédito al
sector privado correspondid a una variacion mensual positiva de 0,4 por ciento.

2. El crecimiento interanual del crédito destinado a las personas disminuyé a 16,5 por ciento
(17,1 por ciento en el mes previo). Por su parte, el crédito a las empresas se redujo en 0,6
por ciento en términos interanuales (disminuyé 0,4 por ciento en octubre).
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3. Por monedas, la tasa de crecimiento interanual del crédito al sector privado en soles fue 3,2
por ciento en noviembre, explicada por el crecimiento de los créditos a las personas (17,4
por ciento) y atenuado parcialmente por la reduccion de los créditos a las empresas (-6,4 por
ciento).

1 Elaborado por Milagros Cabrera, Luis Delgado, Gustavo Martinez, Eduardo Nina, Ivan Ortiz y Renzo Pardo, y revisado por Jorge Pozo.

2 Los saldos en moneda extranjera, a menos de que se especifique lo contrario, se valtian al tipo de cambio constante de diciembre de 2020 (S/ 3,62
por délar americano), para asi poder aislar el efecto de la valuacién cambiaria sobre los saldos en moneda extranjera. El crédito al sector privado
comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas no financieras y hogares domiciliados
en el pais.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION Y

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
Dic-21 Dic-20 Nov-22/ Nov-21
Nov-22 : : : Oct-22/ : : : Nov-22/
Sin Reactiva | Con Reactiva Oct-21 | Sin Reactiva | Con Reactiva| Oct-22
Pera Pert Pert Pert
Crédito aempresas 255609 12,1 3,9 -0,4 9,5 -0,6 -0,1
Corporativoy gran empresa 131331 15,3 8,1 2,7 8,9 2,6 -0,2
Medianas empresas 60495 6,9 0,1 -13,7 2,4 -14,1 -1,0
Pequefia y microempresa 63783 9,8 -0,0 8,8 17,7 8,6 0,8
Crédito apersonas 157 562 5,4 5,4 17,1 16,5 16,5 1,2
Consumo 94 428 3,9 3,9 23,5 22,5 22,5 1,6
Vehiculares 2908 7,6 7,6 18,0 16,5 16,5 3,3
Tarjetas de crédito 16 565 -41,2 -41,2 30,9 35,4 35,4 2,8
Resto 74 955 22,6 22,6 22,2 20,2 20,2 1,3
Hipotecario 63134 7,4 7,4 8,8 8,5 8,5 0,5
Mivivienda 9758 5,9 5,9 11,4 12,0 12,0 1,4
TOTAL 413170 9,4 4,4 5,6 12,2 5,3 0,4

1 Los saldos endélares se vallian atipo de cambio constante (S/ 3,62 por US$).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
Dic-21 Dic-20 Nov-22/ Nov-21
Nov-22 : : : Oct-22/ : : : Nov-22/
Sin Reactiva |Con Reactiva Oct-21 Sin Reactiva |Con Reactiva| Oct-22
Perd Perid Pert Pert
Crédito aempresas 173599 18,3 4,9 -5,9 7,0 -6,4 -0,2
Corporativoygran empresa 66110 26,3 10,5 9,8 -1,5 -10,6 -0,4
Medianas empresas 45738 15,1 2,2 -16,2 5,9 -16,8 -1,4
Pequefia y microempresa 61751 11,3 0,7 9,3 18,7 9,1 0,9
Crédito apersonas 146 541 6,7 6,7 18,1 17,4 17,4 1,3
Consumo 88 865 4,0 4,0 23,6 22,6 22,6 1,7
Vehiculares 2594 13,1 13,1 23,8 21,2 21,2 3,5
Tarjetas de crédito 14 555 -45,0 -45,0 31,9 38,1 38,1 3,1
Resto 71716 23,9 23,9 22,0 20,0 20,0 1,3
Hipotecario 57676 10,7 10,7 10,7 10,2 10,2 0,6
Mivivienda 9675 6,8 6,8 12,2 12,7 12,7 1,5
TOTAL 320139 12,5 5,6 3,6 11,9 3,2 0,5
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION

Millones de US$ Tasas de crecimiento (%)
dic21/ oct-22/ nov-22/| nov-22/
Nov-22 .

dic20 oct-21 nov-21 oct-22
Crédito aempresas 22 655 1,7 13,7 14,5 0,0
Corporativoy gran empresa 18017 5,1 19,6 20,8 0,0
Medianas empresas 4077 -6,8 -4,4 -4,6 0,2
Pequefia y microempresa 561 -15,5 -5,7 -5,6 -0,0
Crédito a personas 3045 -8,6 5,6 5,2 0,0
Consumo 1537 2,2 22,1 20,0 0,3
Vehiculares 87 -17,7 -14,7 -11,9 2,0
Tarjetas de crédito 555 15,7 24,4 18,6 0,7
Resto 895 -1,6 25,9 25,2 -0,1
Hipotecario 1508 -15,5 -7,2 -6,5 -0,4
TOTAL 25699 0,3 12,7 13,3 0,0

.1 CREDITO A EMPRESAS

4. El crecimiento interanual del crédito a las empresas se desacelerd de -0,4 por ciento
en octubre a -0,6 por ciento en noviembre, lo que corresponde a una reduccién en el
mes de 0,1 por ciento. Si se excluye el saldo de las colocaciones del Programa
Reactiva Perq, el crédito a las empresas registraria un crecimiento de 9,5 por ciento
en términos interanuales en noviembre.

5. Elsaldo del crédito corporativo y gran empresa aumento 2,6 por ciento interanual, que
corresponde a una caida mensual de 0,2 por ciento. Esta categoria representa el 51,4
por ciento del saldo de crédito total de las Sociedades Creadoras de Depdésitos a las
empresas.

6. Por su parte, el crédito a medianas empresas registré una caida interanual de 14,1 por
ciento, que corresponde a una tasa de crecimiento mensual de -1,0 por ciento, y que
esta explicada por el menor crédito en soles (-1,4 por ciento mensual) y mayor crédito en
dolares (0,2 por ciento mensual). Ademas, el crédito a micro y pequefias empresas
registré un crecimiento interanual de 8,6 por ciento (8,8 por ciento en octubre) y un
crecimiento mensual de 0,8 por ciento.
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CREDITO AL SEGMENTO DE EMPRESAS, SEGUN MONEDA Y TAMANO DE EMPRESA

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%
sep-22/ oct-22/ nov-22/| nov-22/
Nov-22
sep-21 oct-21 nov-21 oct-22
Corporativoy gran empresa 131331 34 2,7 2,6 -0,2
M.N. 66 110 -7,9 -9,8 -10,6 -0,4
M.E. (USS Millones) 18 017 18,5 19,6 20,8 0,0
Dolarizacién (%) 49,7 49,2 49,6 49,7 49,7
Medianas empresas 60 495 -13,0 -13,7 -14,1 -1,0
M.N. 45 738 -16,2 -16,2 -16,8 -1,4
M.E. (USS Millones) 4077 -1,1 -4,4 -4,6 0,2
Dolarizacidn (%) 24,4 24,2 24,1 24,4 24,4
Pequefia y micro empresa 63 783 9,1 8,8 8.6 0,8
M.N. 61751 9,7 9,3 9,1 0,9
M.E. (USS Millones) 561 -7,3 -5,7 -5,6 -0,0
Dolarizacidn (%) 3,2 3,2 3,2 3,2 3,2
TOTAL 255 609 0,1 -04 -0,6 -0,1
M.N. 173 599 -5,2 -5,9 -6,4 -0,2
M.E. (USS Millones) 22 655 13,6 13,7 14,5 0,0
Dolarizacidn (%) 32,1 31,9 32,0 32,1 32,1

l.2 CREDITO A PERSONAS

7.

28
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El crédito a personas registrdé una tasa de crecimiento interanual de 16,5 por ciento,
mientras que su tasa de crecimiento mensual fue 1,2 por ciento. Dentro de este
segmento, el crédito de consumo registré una tasa de crecimiento interanual de 22,5 por
ciento (23,5 el mes previo), que corresponde a una variaciéon mensual de 1,6 por ciento.

Dentro del segmento de consumo, el crédito vehicular present6 un crecimiento interanual de
16,5 por ciento (18,0 por ciento en octubre) y un ratio de dolarizacién de 10,8 por ciento. Los
créditos por tarjetas de crédito aumentaron en 2,8 por ciento mensual y presentaron un ratio
de dolarizacion de 12,1 por ciento.

De otro lado, latasa de crecimiento anual del resto de créditos de consumo se redujo
de 22,2 por ciento en octubre a 20,2 por ciento en noviembre.

CREDITO DE CONSUMO
Tasas de variacion anual (%)

B Var% interanual
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10. En cuanto al crédito hipotecario, la tasa de crecimiento interanual fue de 8,5 por
ciento. El coeficiente de dolarizacién de estos créditos fue 8,6 por ciento (8,7 por cierto el
mes pasado).

CREDITO HIPOTECARIO
Tasas de variacion anual (%)

B Var% interanual
11 A %

Nov21 Dic21 Ene22 Feb22 Mar22 Abr22 May22 Jun22 Jul22 Ago22 Set22 Oct22 Nov22

11. Con informacion al 16 de diciembre, la evolucion de las tasas de interés nominales en soles
refleja la transmision del aumento de la tasa de interés de referencia a dichas tasas. Asi, las
tasas de los créditos a empresas (excepto por créditos a microempresas), créditos de
consumo y créditos hipotecarios aumentaron con relacion a setiembre del presente afio.

TASAS DE INTERES ACTIVAS EN MONEDA NACIONAL */

Tasas (%) Variacién (p.p.)

Dic21 Jun22 Jul22  Ago22 Set22 Oct22 Nov22 Dic22t o™ Dic-22/

hist.** Set-22
Referencia 2,50 550 600 650 675 7,00 7,25 7,50 3,44 0,75
Interbancaria 2,50 550 606 650 681 7,00 7,45 7,50 3,47 0,69
Preferencial 2,87 651 717 786 799 826 845 845 416 0,46
TAMN 1121 12,71 12,71 13,29 13,53 13,78 14,18 14,27 18,38 0,74
FTAMN 2001 2472 2625 2644 27,46 27,61 27,61 28,62 20,93 1,16
Corporativo 322 68 745 783 821 838 871 884 499 0,63
Granempresa 565 829 881 924 944 970 10,33 10,44 6,62 1,00
Medianas empresas 875 11,89 1248 1335 13,44 13,84 14,10 14,05 9,90 0,61
Pequefias empresas 1928 2041 2052 21,56 21,60 21,96 22,07 22,67 20,07 1,07
Micro empresas 2 3716 3919 3943 39,48 39,27 3893 3898 38,98 32,42 0,29
Consumo® 4041 4353 44,86 44,78 4579 47,13 47,48 47,48 41,65 1,69
Hipotecario 6,85 814 867 913 949 98 995 9,86 830 0,37

1/ Tasas activas entérminos anuales de las op eracio nes realizadas en los Gltimos 30 dias enlas empresas bancarias.
2/ Corresponde al promed io del sistema financiero.
*Informacién al 16 dediciembrede2022.

**Promedio historico desde setiembre de 2003 para lastasas de referencia einterbancaria. Desde setiembre de 20 10 para el resto.

II. LIQUIDEZ

12. Laliquidez del sector privado disminuy6 0,4 por ciento en noviembre y, con ello, su
tasa de crecimiento interanual se mantuvo en 2,2 por ciento durante el mes.
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13.

14.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS

Tasas de variacion anual (%)
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La liquidez se redujo 0,4 por ciento en el mes debido a la reduccion de los depdsitos
del publico (-0,4 por ciento) y del circulante en poder del publico (-1,1 por ciento).

Por un lado, la liquidez en soles registré unatasa de crecimiento de -1,3 por ciento en
noviembre con respecto a octubre. La disminucion del saldo de depdsitos (-1,3 por ciento)
registrada en noviembre se reflejé en un menor saldo de depdésitos a la vista (-5,5 por ciento)
y depositos de ahorro (-1,8 por ciento), mientras que, por el contrario, se registré un aumento
de depésitos a plazo (1,2 por ciento). Los depésitos CTS tuvieron un aumento mensual de
16,6 por ciento.

Por su parte, la liguidez en moneda extranjera aument6 en 1,6 por ciento en el mismo mes,
lo cual se reflejé6 en todas las modalidades depdsito, a excepcién de depdsitos a plazo
(disminuy6 en 0,6 por ciento). Los depositos a la vista en dolares, en cambio, crecieron en
2,0 por ciento y los depdésitos de ahorro se incrementaron en 1,4 por ciento. Los depdsitos
CTS tuvieron un aumento mensual de 7,4 por ciento.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE PASIVO

Millones de S/ Tasas de crecimiento (%)
- sep-22/ oct-22/ nov-22/ nov-22/
sep-21 oct-21 nov-21 oct-22

Circulante 77040 -3,3 -3,4 -4,0 -1,1
Depdsitos del sector privado 351262 3.0 2.9 31 0.4
Depdsitos a la vista 104776 -4,9 4,4 5,0 2.3
Depdsitos de ahorro 136320 -2,9 5,3 5,1 0,7
Depdsitos a plazo 98 440 32,2 34,9 37,9 0,6
Depdsitos C.T.S. 11725 22,3 -21,7 -17,3 14,5
TOTAL 437 699 2,3 2,2 2,2 -0,4
Memo: Fondos mutuos renta fija 12 506 -18,1 -15,8 -14,6 -0,1
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LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO

Millones de S/ Tasas de crecimiento (%)
now-22 sep-22¢ oct-221 now-22¢ now-22¢
sep-21 oct-21 nov-21 oct-22

Circulante 77040 -3,3 -3,4 -4.0 -1,1
Depésitos 226620 0.8 18 11 413
Depositos a lavista 57837 -4,1 -2,2 -6,6 -5,5
Depositos de ahorro 92014 -8,1 8,7 5,8 -1,8
Depositos a plazo 67621 31,7 35,9 37,6 1,2
Depositos C.T.S. 9148 -22,7 -22,1 -17,3 16,6
TOTAL 307 901 0,1 0,9 0,1 -1,3
Memo: Fondos mutuos renta fija 5445 -28,6 -22,8 -20,9 -1,0

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANIJERA, POR TIPO DE PASIVO

Millones de USS Tasas de crecimiento ()
Now-22 sep-22¢ oct-221 now-22¢ now-22¢
sep-21 oct-21 nov-21 oct-22

Depositos 34431 7.4 50 70 i3
Depositos a la vista 12966 5,9 -7,2 -5,2 2,0
Depositos de ahorro 12239 10,5 5,8 6,5 1,4
Depositos a plazo 8514 33,2 32,9 38,8 0,6
Depositos C.T.S. 712 -20,9 -20,5 -17,2 7,4
TOTAL 35 856 8,0 5.4 7.6 1.6
Memo: Fondos mutuos renta fija 1951 -7.5 -9.4 -8,9 0,7

lIl. DOLARIZACION

15. El coeficiente de dolarizacién del crédito al sector privado fue de 22,5 por ciento en
noviembre (22,6 por ciento en octubre).

COEFICIENTES DE DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Porcentajes
Dic-19 Dic-20 Nov-21 Dic-21 Set-22 Oct-22 Nov-22

Crédito aempresas 39,1 29,0 27,9 28,4 31,9 32,0 32,1
Corporativoy gran empresa 52,4 44,5 42,2 43,3 49,2 49,6 49,7
Medianas empresas 40,6 23,5 22,0 21,8 24,2 24,1 24,4
Pequefia y microempresa 6,1 4,3 3,7 3,6 3,2 3,2 3,2
Crédito a personas 9,6 8,6 7,7 7,5 7,1 7,1 7,0
Consumo 6,5 5,8 6,0 5,7 6,0 6,0 5,9
Vehiculares 15,9 18,0 14,3 13,8 10,8 10,9 10,8
Tarjetas de crédito 7,7 6,2 13,8 12,3 12,2 12,4 12,1
Resto 5,4 51 4,1 4,1 4,5 4,4 4,3
Hipotecario 14,4 12,5 10,0 9,8 8,8 8,7 8,6
TOTAL 27,4 22,0 20,9 21,1 22,6 22,6 22,5
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16. La dolarizacién de la liquidez se incrementd de 29,0 por ciento en octubre a 29,7 por
ciento en noviembre.

DOLARIZACION DE CREDITOS, DEPOSITOS Y LIQUIDEZ

Porcentajes
W Depdsitos © Liguidez

365 365 385 36,8 8.5
35,8 %5 358 » 35
348 |
a2 346
2 303 02 e 04
233 »7
25 295 §
282 85 290 23,0
r T T T T T T T T T T T T
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Dlc-12  Dk-13  Dlcd4 D15 Dlel6  Dlc-l7 Dk-18 DIcd9  Dle-20 Dle2l  Set-22 Set-22 Oct22 Nov-2
ATlpode camblo constante (Dlc 2020)

Crédito 51,2 48,8 417 3L5 30,5 312 295 74 22,0 L1 215 2,6 126 11,5

Liguidez 388 38,8 36,5 3B.E 36,3 3432 3.3 3L7 280 8.5 290 8.0 290 28,7

Depésitos 48,6 48,7 448 47.0 4.2 412 38,0 3.8 33.2 .5 345 HE 349 35.5
ATlpode camblo corrlente

Crédito 43,0 40,7 381 30,5 3,1 133 8,1 153 1,1 3.0 45 1.6 48 3.8

Liguidez 30,7 319 32,2 T4 M5 324 308 15,8 280 304 310 31.0 3L1 310

Depésitos 38,1 404 39,8 43,5 42.4 385 373 357 33.2 36.7 363 36.9 3ni 369

IV. PASIVOS EXTERNOS DE LA BANCA

17. En noviembre, los pasivos externos de la banca aumentaron en US$ 433 millones. Por
componentes, los pasivos de corto plazo aumentaron en US$ 42 millones; y los pasivos de
mediano y largo plazo se incrementaron en US$ 392 millones.
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PASIVOS EXTERNOS DE LA BANCA, EN MONEDA EXTRANJERA
Saldos en millones de US Délares
I Corto Plazo Largo Plazo Total

& I 714
8178 815 2834 9675 9280 2

9198 g0 8522 e - 2 9011

nov21 dic21 ene22 mar22 abr22 mayZ2 jun22 w22 ago22 sep22 nov22
die-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 sep-22 sep-22 oct-22 nov-22
Saldos [USS$ millones) 14533 13733 14 603 13930 1202 11495 11653 11661 2581 2110 3675 3675 3280 3714
Corto plazo 3560 1604 2027 2422 1969 2631 2893 2829 2571 2745 3261 3261 2773 2815
Large plazo 10573 12189 12581 11568 10043 8864 8758 8832 7010 6365 6414 6414 6507 6835
Ligquidez ME 15991 22473 22587 25421 24803 26 290 26341 28569 31853 32598 33540 33540 33553 34117
Depésitos de AFPs v fondos mutuo 2439 5531 4256 5583 3114 2680 1238 2175 2127 1513 1442 1442 1182 1178
Flujos mensuales [USS millones) =274 =183 =136 =237 =73 =260 440 26 215 =86 -3 -3 -394 433
Corteo plazo -204 a7 <11 =222 55 T4 186 93 180 -180 113 113 -487 42
Largo plazo 70 56 -125 -15 -128 -187 253 -7 36 24 -122 -122 93 352
Liquidez ME 405 113 -158 -351 170 458 365 37 1174 930 675 675 12 564
Depdsitos de AFPs y fondos mutuo =1942 753 -312 188 73 231 =207 =30 =508 53 s7 87 =250 -17

18. Paralas empresas bancarias, el ratio de pasivos externos sobre crédito total al sector
privado es 11,6 por ciento en noviembre de 2022. Dicho indicador ha venido
disminuyendo en los ultimos afios a medida que los bancos han reducido sus colocaciones
en dolares y amortizado sus pasivos externos, lo que refleja un menor apalancamiento de la
banca con el exterior y una mayor proporcion de fondeo mas estable, tal como depdésitos.
Esta definicion incluye tanto los pasivos externos en moneda extranjera como los emitidos
en moneda nacional por entidades financieras en el exterior. Los pasivos externos en soles
ascienden a S/ 4 842 millones; mientras que, los pasivos externos en dolares, a US$ 9 714
millones.

Empresas Bancarias: Pasivos externos/ Crédito total al sector privado

(En porcentaje)
24

273 %4

2 4'? 25.5

233

19,3 183 17¢

16,6

154
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Dic-00 Dic-01 Dic-02 Dic-03 Dic-04 Dic-05 Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Dic-16 Dic-17 Dic-18 Dic-19 Dic-20 Dic-21 Mar-22 Jun-22 Set-22 Oct-22 Nov-22
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19.

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El saldo de ahorro en el sistema financiero aumento 0,3 por ciento en el mes, con lo
gue se registra una contraccion interanual de 2,7 por ciento. Este aumento mensual se
explica por el crecimiento del patrimonio de los fondos privados de pensiones de 2,2 por
ciento en el mes. En cambio, los depésitos del publico disminuyeron 0,4 por ciento. Las
tenencias de fondos mutuos aumentaron en 1,2 por ciento. Asimismo, en noviembre, los
indices bursatiles locales tuvieron una recuperacion: el indice principal (SP/BVL Peru
General) aumenté 6,4 por ciento con respecto al mes anterior, mientras que el indice
selectivo (SP/BVL Lima-25) creci6 4,4 por ciento.

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

Millones de S/ Tasas de crecimiento (%
. . . dic-20/ dic-2¥  nov-22/ nov-22/
Dic-  Dic-20 Dic-21 ~ Nov-22 dic-®  dic-20  nov-21]  oct-22
Depdsitos 289002 358114 345944 351262 23,9 -3,4 3,1 -0,4
AFP 173328 163329 131918 105187 -5,8 -19,2 -19,8 2,2
Fondos mutuos 35764 43740 28251 25551 22,3 -35,4 9,3 1,2
Resto ¥ 17161 18 555 20981 24803 8,1 13,1 18,6 1,7
TOTAL 515255 583738 527094 506803 13,3 9,7 -2,7 0,3
Del cual:
Personas 387475 388768 344417 324777 0,3 -11,4 -4,7 1,2
Empresas 127779 194969 182677 182026 52,6 -6,3 1,1 -1,2
MN 376691 430333 379179 353124 14,2 -11,9 -6,3 -0,3
ME* 38277 42377 40860 42453 10,7 3,6 6,7 1,8
Memo:
Ahorro total +circulante en MN 567384 655314 610152 583843 15,5 -6,9 -2,9 0,1

1 Comprende reservas técnicas de seguros, valores y otras obligaciones con el sector privado.
2/ Saldos enmillones de US$

20. En noviembre, la participacion de las inversiones externas dentro del portafolio de

inversiones de las AFP aument6 de 36,4 a 36,6 por ciento. De otro lado, la participacion
de las inversiones domésticas dentro de la cartera de inversiones fue 63,4 por ciento.

La participacion de los depdésitos en entidades financieras locales disminuy6 de 5,1 por
ciento en octubre a 4,8 por ciento en noviembre. Por otro lado, la participacion de los valores
de renta fija locales disminuyé a 31,5 por ciento. Asimismo, disminuy6 la participacion de los
valores de renta variable a 27,0 por ciento. El coeficiente de dolarizacion total de la
cartera de inversiones se redujo de 55,3 a 54,9 por ciento.

10/11



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP @ IOO afos

No. 89 - 23 de diciembre de 2022

PORTAFOLIO DE INVERSIONES DE LAS AFP

Porcentajes
dic-19 dic-20 jun-21 dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 oct-22 nov-22

Inversiones domésticas 555 503 S29 566 590 579 620 636 634
Depdsitos en el sistema 22 46 57 3z EX 62 72 51 48
Soles 1,6 44 4,7 33 3,0 41 6,0 45 42
Dolares 0,6 0,2 0,9 0,5 0,3 2,1 1,2 0,7 0,6
Valores de renta fiiz 358 281 303 219 286 299 328 323 315
Bonos soberanos 234 16,9 18,6 15,6 16,7 17,8 19,3 15,0 18,6
Valores del BCRP - 0,1 0,3 - - - - - -
Otros valores de renta fija 12,4 11,1 11,4 12,3 11,9 12,2 135 13,4 12,9
Valores de renta variable 169 179 193 244 225 226 265 271 270
Fondos de inversion 54 53 S, 7 6,6 6,4 6,3 7,1 6,9 6,5
Acciones 11,6 12,5 13,6 17,8 21,1 16,3 19,4 20,2 20,5
Operaciones en transito 0,6 0,2 -2,3 0,6 0,5 0,8 4.6 0,9 0,1
Inversiones en el exterior 445 487 471 434 410 421 380 364 366
TOTAL 1000 1000 100.0 100.0 1000 1000 100.0 100.0 1000
{Millones de Soles) 172780 164875 158148 133310 132214 122866 103106 104184 107238
{Dolarizacion) 56,0 62,9 62,3 60,1 58,6 59,3 56,8 55,3 54,9

Departamento de Estadisticas Monetarias
Subgerencia de Disefio de Politica Monetaria
Gerencia de Politica Monetaria

Gerencia Central de Estudios Econdmicos
22 de diciembre de 2022
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